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Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Otwieram obrady sesji ....... pt. ,Prognozy makroekonomiczne”
i mys$le, zZe to byla tez jedna z przyczyn, dlaczego poproszono
mnie o udziatr w tym panelu. Chciatbym serdecznie wszystkich
panstwa przywita¢. W naszym gronie jest wielu znakomitych
gosci, wiele znakomitych osdéb. Jest pan prezes Narodowego
Banku Polskiego, pan Stawomir Skrzypek, serdecznie witamy
pana prezesa; Jjest pan premier Waldemar Pawlak, witamy pana
premiera; jest tez bardzo szacowne grono profesordw 1 szereg
innych osdéb, przedstawicieli $wiata nauki i praktyki. Progno-
zy makroekonomiczne jest to ten obszar, ktdry wszystkich nas
interesuje, poniewaz te prognozy stanowig niejednokrotnie
podstawe naszych decyzji, podstawe wnioskowania o przyszio-
$ci. W zwiazku z tym w ramach tego panelu bedziemy chcieli
skonfrontowa¢ opinie rdéznych os$rodkdw prognostycznych na
temat perspektyw polskiej gospodarki, na temat uwarunkowan
rozwoju naszej gospodarki zardéwno wewnetrznych Jak i ze-
wnetrznych. Wydaje mi sie, ze ... prognozy makroekonomiczne,
to jest nie tylko dyskusja odnos$nie konkretnych prognoz, ale
to jest tak samo dyskusja na temat jakosci, trafnos$ci pro-

gnoz. Tu takim wyrazem tej Jjakoéci, trafnosci prognoz, =z



jednej strony bedzie analiza, ktdéra przeprowadzié¢ pan posetl
Marek Borowski, ktdéra przeprowadza od szeregu lat i1 stara sie
pokazaé¢ w ramach tej analizy, ktéry z prognostykdw najlepie]
przewidziatl ©przysztoéé, a takze nagroda dla najlepszych
prognostykédw - makrokula, ktdéra bedzie wreczona pod koniec
naszego panelu. To Jjest pewien symptom, jezeli chodzi o
metodologie prognostyczna, poniewaz jezeli wyrdznieniem dla
naszego prognostyka Jjest kula magiczna, w zwiazku z tym w
jakim$ stopniu tez to wskazuje na pewne metody stosowane przy
prognozowaniu. Ja my$le, tu chcialem tez kilka takich obsza-
réw wymienié, ktére moim zdaniem warto poruszyé w czasie
dyskusji. Mamy zgtoszonych do dyskusji 41 osdb, takze jest to
bardzo znaczace grono. Sprawa potrzebny prognoz i ich znacze-
nia; czy maja tylko charakter ostrzegawczy; czy tez te pro-
gnozy ksztattuja realna polityke gospodarcza; czy wpitywaja na
rynki finansowe; czy wptywaja pozytywnie; czy wptywaja nega-
tywnie; czy wpitywaja np. na postawy, na oczekiwania inflacyj-
ne, czy tez wrecz sie kreuja; wzajemne interakcje, instytucije
prognozujace rynki finansowe, czy tu mamy do czynienia =z
pewnym mechanizmem oddziatywania; w jakim zakresie prognozy
sa wykorzystywane, czyli jaka Jjest aplikacyjnos$é tych pro-
gnoz; ksztattowanie polityki makroekonomicznej; w  Jjakim
zakresie Rada Polityki Pienieznej, Narodowy Bank Polski
wykorzystuje prognozy przy ksztaitowaniu polityki pieniezneij;
w Jjakim =zakresie Ministerstwo Finansdéw przy ksztaitowaniu
polityki budzZzetowej; w jakim zakresie inne instytucje rzado-
we, przy ksztattowaniu polityk biora pod uwage to co w tych
prognozach Jjest formutowane zardéwno Jezeli chodzi o pewien
przebieg zjawisk, a takze, bo zawsze przy okazji tych prognoz

sa formutowane pewne recepty, zalecenia, co nalezaloby zro-



bi¢, zZzeby bylo lepiej; czy prognozy maja wpiyw na polityke
firm. Ja musze 2z wtasnej praktyki panstwu powiedzieé¢, zZe
pracujac wiele lat w duzym banku, jednym z elementdw, ktdry
bralisdmy pod uwage przy ksztalttowaniu polityki banku byty
wtasnie prognozy makroekonomiczne, teraz bedac w mniejsze]j
instytucji tak samo te prognozy sa przez nas brane pod uwage
i sa podstawa naszej decyzji rozwojowej. Wreszcie, czy pro-
gnozy maja wpiyw na ksztalttowanie polityki gospodarstw domo-
wych. Prognozy makro a polityka makroekonomiczna. Wedlug mnie
to jest ciekawy schemat, gdyz zazwyczaj méwiac o instrumen-
tach polityki ekonomicznej, mdéwimy tez o opdznieniach, ktdre
sa charakterystyczne dla poszczegdlnych typdw instrumentdw. I
teraz, <czy prognoza makro, dobra prognoza, moze zwiekszy
skutecznos$é¢ tych instrumentdédw poprzez zmniejszenie tych
opdznien, ktdre zazwyczaj maja te poszczegdlne instrumenty.
Czy tez wreszcie, prognozy sa samospeiniajaca sie przepowied-
nia, a nie stanowiag pewnej podstawy do kreowania rzeczywisto-
$ci. To co mozna zauwazy¢ patrzac na prognozy, mamy do czy-
nienie niejednokrotnie 2z optymizmem lub pesymizmem progno-
stycznym, czyli to jest tez pytanie o metodologie prognoz
makroekonomicznych jaki model gospodarki jest wykorzystywa-
ny, czy Jjest to pewna ekstrapolacja trendu i w konsekwencji
kiedy panuje nastrdéj optymistyczny, to mamy prognozy optymi-
styczne, a jak panuje pesymizm, to wszystko bedzie oczywiécie
jak najgorzej w przyszitosci. Jakimi danymi dysponujemny,
kwestia jakoséci danych, dostepnosci do danych, sa rdzne
o$srodki prognostyczne, kwestia definicji pojeé. Mébwimy o PKB,
méwimy o deficycie, ale niejednokrotnie rozumiemy jakby inne
pojecia pod tymi samymi stowami. W jakim zakresie te prognozy
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szokowe, czy przeiomowe, ktdére niejednokrotnie zmieniaja w
ogble przebieg wydarzen. I na koniec rola instytucji rzado-
wych 1 instytutdédw badawczych w ksztaitowaniu prognoz makro-
ekonomicznych. Wiemy, zZe Ministerstwo Finansdéw tworzy swoje
prognozy, wiemy, ze Narodowy Bank Polski tworzy swoje progno-—
zy, elementy prognostyczne sa tez w opracowaniach GUS-u i
mamy instytucje, Jjakim kiedy$ bylo Rzadowe Centrum Studidw
Strategicznych, tu z nami jest pan dyrektor Tadeusz Chros$ic-
ki, ktéry wiele lat tego typu prognozy. Teraz oddaje gitos
panu Markowi Borowskiemu. Bardzo prosze.

Pan Marek Borowski

Od wielu 1lat prowadze analizy prognoz dokonywanych przez
rézne instytucje albo osoby w Polsce. Impuls, gdzie$ tak od
potowy lat 90. te prognozy zaczety by¢ dosé powszechne i
zauwazytem, ze maja dosé¢ istotny wpityw na rdéznego rodzaju
dziatania podejmowane przez decydentdw. To byl czas trudny
przeciez, trudny z wybordédw reform ekonomicznych. Pamietamy,
stale toczyla sie dyskusja ile tych reform mozna zaaplikowad
i jakich, spory byily bardzo ostre i prognozy odgrywaity tu
swoja role. Mianowicie, Jje$li prognoza byta jaka$ bardziej
optymistyczna na rok nastepny, to ona w pewnym sensie tych
decydentéw uspokajata, sprawiata, zZze nie byli tak bardzo
spieci 1 gotowi do licznych reform, poniewaz sytuacja ksztat-
towata sie nieZle. Jes$li natomiast byly bardzo pesymistyczne,
to przeciwnie, wdwczas byli gotowi podejmowadé takze dziata-
nia, ktérych by¢é mozZze nie nalezalo podejmowad az w takie]
skali. Krdétko méwiac ten wpiyw prognoz na dziatania praktycz-
ne byl wtedy dos$¢ spory, mys$le, ze wiekszy niz dzisiaj. To
wynika oczywiécie z innej sytuacji niz Polski. Pojawilo sie

sporo instytucji, ktdre takimi prognozami sie zajmowaty i to

4



jest troche tak jak z instytutami badania opinii publicznej,
czyli tymi, ktdére dokonuja rdznych sondazy politycznych i
namnozyto sie ich, jest ich sporo. Wiemy, ze jedne prognozuja
lepiej, drugie prognozuja gorzej 1 wiemy takze, Ze na podsta-
wie tych prognoz tych sondazy politycznych, wiele partii
politycznych podejmuje okreélone dziatania. Je$li opra sie na
instytucji, ktdéra Zle Dbadania, ktdéra nie potrafi dobrze
oceni¢ nastrojéw spotecznych, to tez i wnioski beda btedne.
Tak na marginesie chce powiedziel¢ witasnie, Ze teraz my$le nad
tym, zeby wprowadzié¢ ranking instytutdédw badania opinii pu-
blicznej, poniewaz juz wida¢ od razu, ze Jjest tam kilka
kiepskich badZz szarlatanskich 1 sa takie, ktdére sa rzeczywi-
$cie dobre. Zatem za rok 99. byita pierwsza ocena i potem co
roku w ,Gazecie Wyborczej” drukowatem taki ranking progno-
stéw, tak to sie nazywalo. Wystartowaly w tym rankingu takie
instytucje jak Centrum Analiz Spoieczno-Ekonomicznych, Jjak
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, Jjak Narodowy Bank
Polski w owym czasie, byt to pan Duriasz, ktéry pracowatl w
Narodowym Banku Polskim i takimi prognozami sie zajmowazl; pan
Tadeusz Chros$cicki; pan Witold Oriowski, profesor tu obecny;
pan Wtadystaw Welfe 1 Ministerstwo Finansdéw, ktdre zostato
uznane Jjako prognosta, ze tak powiem z urzedu, bo co roku
budzet przedstawiato i1 tam oczywiscie te wszystkie wskazZniki
makroekonomiczne byly podawane. Przyjatem pewna metodologie,
nie bede Jjej tutaj omawial. Przyjatem pewna metodologie,
zadna metodologia nie Jjest 100-proc. dobra, a ta moja na
pewno nie, ale przy pewnych wadach w diugim cyklu to pewne
wady sie, ze tak powiem, wygtadzaja. I mamy za soba osiem
takich rankingéw. Najpierw chce powiedzieé, zZe przejrzatem te
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ocenne dotyczace wyniku w catos$ci, nie poszczegdlnych firm,
instytucji, tylko Jjaka byta ogdlna ocena tej prognozy.
Stwierdzitem, Zze obraz jest dosy¢ minorowy. Przytocze tylko,
to sa kawatki zdan z tych moich tekstdéw. Oceny za, rankingi
za rok 99. Niestety nie sa to wyniki rewelacyjne. Rok 2000.
Za prognozy na 2000 r. wszystkim ekspertom nalezy sie w
zasadzie prognostyczny knot. 2001 - kompletna klapa. 2002 - i
znowu pudto, cho¢ szeregi czasowe dotyczace polskiej gospo-
darki staja sie coraz diuzsze, prognozy wcale nie sa coraz
lepsze. 2003 - mam nadzieje, ze nasi prognosci poprawia
warsztaty analityczne. 2004 - tu wyjatek. W 2004 r. byl
wyjatek. Napisatem: ciesze sie, ze jakoé¢ prognoz roénie,
martwi mnie jednak, Ze nie na wiele przydaja sie skomplikowa-
ne modele ekonometryczne i wyrafinowane metody prognozowania
zmiennych, wygratl bowiem wolny strzelec Marek Misiak, nie
posiadajacy sztabu wspdipracownikdédw i wyrafinowanych modeli,
przynajmniej tak mi sie wydaje, Ze nie posiada, chociaz
ostatnio przygotowuje takie teksty, ze zaczynam mieé¢ watpli-
woéci, moze ma. 2005 r. prognos$ci przekroczyli granice przy-
zwoitoéci i 2006 r. Rok 2006 okazal sie porazka naszych
prognostéw. Tak to mniej wiecej wyglada za 8 lat, co nie
znaczy, ze nie bylo instytucji i osdb, ktdére jednak pokazaty
jakié pazur i umiejetnos$é¢ przewidywania. Tak na marginesie,
jak juz méwimy o tym, zZze tak kiepsko wychodzi, to pewnie w
tej dyskusji tez to wyjdzie, ale wiadomo, Ze poza prognosta-
mi, ktdérzy maja, poza ich aparatura, poza ich metodami oceny,
ktére moga byé¢ lepsze albo gorsze mamy jeszcze do czynienia z
decydentami. I je$li, jakby to powiedzieé¢, decydenci sa stabo
przewidywalni tak bym to okreslit delikatnie, to oczywiscie

jest to wtedy zgaduj zgadula. Gdyby decydenci postepowali



zawsze racjonalnie, zawsze tak jak nakazuje 1 teoria ekonomii
i diugofalowe potrzeby kraju itd., itd. to pewnie to progno-
zowanie bytoby lepsze. Poniewaz wchodza w gre czynniki poli-
tyczne, czasami zakldédcenia jakie$ zupeine, a czasami niespo-
dzianki przychodzace z zewnatrz, jakies$ skoki inflacyijne, czy
jakie$ nagie =zatamania gospodarki Swiatowej, to oczywiscie
wtedy Jjest gorzej. O0tdz chce powiedzieé¢, zZze po tych os$miu
latach jednak jakie$ rekomendacje instytucjom prognozujacy ja
mégibym udzielié, poniewaz rynek kapitatowy tez wprowadziil
swoje oceny, wiec pewnie bedziemy mogli to dzisiaj pordwnacg,
bo ta magiczna makrokula Jjest nagroda rynku kapitatowego
wtasnie. 0Otdz, po tych oémiu prognozach na pierwszym miejscu
u mnie figuruje Centrum Analiz Spoieczno-Ekonomicznych i to
powiedziatbym wyrazZznie na pierwszym miejscu; potem jest grupa
taka mniej wiecej, grupa poscigowa tak bym to okreslit, przed
peletonem troche i ta grupa poécigowa sktada sie z pana Marka
Misiaka, ktéry na drugim miejscu pedailuje; potem Instytut
Badan nad Gospodarka Rynkowa 1 pan Pawel Duriasz, ktéry
wystepuje jako Pawel Duriasz, poczatkowo w NBP, potem w PZU.
Oczywiscie jes$li chodzi o analizy pana Pawla Duriasza, wtedy
kiedy byt w NBP one moze byty troche tatwiejsze, dlatego ze
nie mogiem ocenia¢ inflacji, jego prognoz inflaciji, dlatego
ze on takich prognoz z natury rzeczy Jjako przedstawiciel NBP-
u nie czynit. Niemniej jednak to jest ta trdjka, ktdra tutaj
sie plasuje. I Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych na
osiem prognoz trzy razy zajmowailo pierwsze miejsce, dwa razy
drugie miejsce, wiec to pokazuje, zZze byilo doé¢ rdéwne. Pan
Marek Misiak dwa razy pierwsze miejsce, Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowa dwa razy pierwsze miejsce. Tu mamy, czasa-
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zajal pierwsze miejsce, ale w ostatnim okresie mu gorzej szio
i stad nie ma go w czoidwce. I to Jjest tyle, co chciatem
powiedzieé. Ci, ktérzy czytali te prognozy, te rankingi, to
znaja ich metodologie i pewien sposdéb podejscia. Wiem, zZe
instytuty, firmy, osoby, ktdére tam bylty wymieniane intereso-
waty sie tym, wymienialismy uwagi. Pojawiaty sie rzeczywiscie
sytuacje, ktdére bylty bardzo trudne do oceny, Jjakie$ zwroty
nagie byly dwa takie okresy, kiedy wszyscy prognos$ci progno-
zowali wzrost inwestycji, nastapit spadek inwestycji, co
oczywiscie przewrdcito wszystkie te prognozy =zupeinie. I na
koniec powiem tylko, przytocze Jjeszcze prognozy, ktdére byty
na 2007 r., ktéry sie wtadnie kohczy 1 mniej wiecej Jjuz
wiemy, czym sie skonczy. Zatem nastepny ranking bedzie doko-
nany juz w oparciu o te wyniki i te prognozy wtadénie i to tez
pokazuje mniej wiecej jakie sa rozbiezZznoéci miedzy oczekiwa-
niami, prognozami, a rzeczywistodciag. Jesli chodzi o Produkt
Krajowy Brutto to wszyscy ci, wszystkie te instytucje, wszy-
scy ci panowie 1 panie prognozowali wzrost PKB w granicach
miedzy 4,6 minimum - 5,1 maksimum, wiemy, Ze bedzie wyraZnie
wiecej. Je$li chodzi o bezrobocie to najnizszy wskaznik byl
13,2, najwyzszy 14,7. Tu rdéwniez zejdziemy pewnie nizej.
Je$li chodzi o inwestycije, to zobaczymy jak sie to podsumuije
na koniec - miedzy 10 a 14,5. Je$li chodzi o inflacje miedzy
1,9 to byto Ministerstwo Finansdw, ktdre tak przewidywalo
a 2,8. Takze juz teraz widacé¢, zZe te rozbieznoséci beda i widac¢
wyraznie w ktéra strone i Ze mniej wiecej jest réwny poglad i
to Jjest Jjeszcze Jjedna cecha charakterystyczna na koniec
chciatbym ja podda¢ pod pewna rozwage. Mianowicie, co$ co
jeden ze znajomych ekonomistdédw nazwal takim - instynktem
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tak samo. Oczywiscie sa tam pewne odchylenia, ale mniej
wiecej bardzo podobnie, wiec pytanie, czy wynika to z podob-
nego aparatu analitycznego, czy wynika to raczej z przekona-
nia, ze lepiej sie nie wychyla¢ z jakimi$ nawet jezeli wycho-
dzi co$ innego, to lepiej nie. Ale wtasnie w zwiazku z tym te
oceny, o ktérych méwitem ogdlne, one odzwierciedlaty rzeczy-
wiécie wynik wszystkich po prostu, prawie nie byio roku, w
ktdérym ktoérykolwiek z prognostdédw odchylitby sie wyrazZnie od
pozostatych i w zwiazku z tym np. mdégl zgarnaé cata pule. Po
prostu takiego przypadku nie byto, wiec my$le, zZe to tez jest
temat do dyskusji. Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo za to interesujace wprowadzenie pokazujace na
dosy¢ istotna trudnos$é¢ taktyczna zwiazana z prognozowaniem,
a takze na w sumie rdéwniez i na problemy zwigzane z uzyska-
niem =znaczacej trafnoéci prognoz. Prosze panhstwa, Jjezeli
chodzi o organizacje ciagu dalszego naszej dyskusji, to
zgodnie z harmonogramem powinnismy zakonczyé¢ o 11,30. Nie sa
przewidywane przerwy, od razu o tym informuje, czyli zostalo
nam prawie 120 minut. Konhcdéwke przeznaczamy na wreczenie
makrokuli, wiec 2z tych minut zostato nam - 100 minut.
W zwiagzku =z tym Jja mam taka propozycje, zaktadajac, szereg
osbéb, ktdére tu sa przewidziane do dyskusiji znam, ale czesé
0oséb nie zna, wiec nie Jjestem w stanie stwierdzié¢, czy sa
wszystkie osoby na sali, ale utrzymuje, ze sag, to proponuje
tego typu rozwigzanie, azeby kazdy z panelistdéw, ktdry jest
przewidziany do dyskusji w ramach naszego spotkania sprdbowal
sie zmieéci¢ w 4 minutach, co by¢é moze to jest bardzo ostre
kryterium. Ja witacze stoper i jak bedziemy zblizali sie do

kohca tych 4 minut, to bede wstawal, po prostu wstane, zeby



da¢ sygnal, ze juz te 4 minuty mijaja. Jezeli kto$ chciatby
spoza grona tych osdéb, ktdére tu sa wymienione zabradé¢ gitos, to
uprzejmie ©prosze o przekazanie do mnie kartki, to wtedy
uwzglednie w dyskusji. Pan prof. Leszek Jasinski, dyrektor
Instytutu Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Mamy
dwie mozliwos$ci, albo do tego mikrofonu, albo bedzie wreczony
mikrofon przenoény. Prosze bardzo panie profesorze.

Pan prof. Leszek Jasinski

Prognoza dotyczy pierwszego pdirocza roku przyszitego, a wiec
mamy tu prognozy krdétkookresowe. PKB - I kw. 6,3, II - 6,2.
Tempo wzrostu. Popyt krajowy, ktéry widzimy Jako czynnik
gtdédwny uruchamiajacy dynamike PKB. I kw. - 8,1 proc., II kw.
- 7,8. A wiec mata tendencja spadkowa 1 Jjednoczes$nie popyt
krajowy wyrazZnie ciagnie, wyraznie przewyzsza tempo wzrostu
PKB. Spozycie indywidualne w obu kwartatach - 4,5 i 4,2.
Inwestycje - 25,5 w obu kwartatach. Tempo wzrostu eksportu po
14 proc., natomiast importu odpowiednio 17,9 i 17,6. A wiec
dalszej import bedzie rdést naszym zdaniem szybciej niz eks-
port, ale rdéznica w dynamice jednej i drugiej wielkos$ci taka
jaka jest obecnie naszym zdaniem sie nie utrzyma, zmniejszy
sie. Produkcija przemysitowa - odpowiednio 7,7 i 7,8. Bezrobo-
cie - 7,9 1 8,8. Rejestrowane - 11,6, 10,5. Inflacja, nie
wiem czy byémy w tej chwili to samo powiedzieli, ale sie
stowo napisato, trzeba powtdrzyé w kolejnych kwartatach
odpowiednio 2,7, 2,4. Pewnie juz minut wiele nie zostaito, ja
pozwole sobie na jedna tylko uwage. Prognozy zwyklo sie badac

z punktu widzenia ich trafnosci, czyli tego, czy trafito sie

do celu, do $rodka tarczy. Ale ..., ktéra mdéwi, Ze prognoza
jest ..., zdaniem warunkowo, 1 to co jest wilasciwa czescia
prognozy Jjest ta konhcdédwka zdania ..., trzeba wiedzieé¢, przy

10



jakim zatozeniu ona byla budowana. I czesto choé¢by z tytultu
tego, ze powstaja one w rdéznych momentach, ta baza na ktdrej
budowane Jjest wnioskowanie, ktdére konczy sie prognoza Jjest
inna i1 tak naprawde te prognozy nie sa tej samej Jjakosci.
Pytanie, Jjest czy wtasciwej bazy informacyjnej w tej pierw-
szej czes$ci jej wnioskowania wyciagnieto prawidiowe wnioski.
Ale to taka uwaga ... Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Panie profesorze, trzy minuty tylko, to wida¢ =z tego, ze
4 minuty to jednak Jjest bardzo dtugi czas, ale dzieki temu
mamy kilka sekund do przodu. Teraz tak, pan prof. Witold
Ortowski niestety musial juz wyjé$¢, bo spieszyt sie na samo-
lot 1 prosii1, zZeby panstwa bardzo przeprosié¢, za to, ze nie
mégt zabraé gitosu. Tu w tych materiatach uczestnicy sesji sa
wymienieni w porzadku alfabetycznym 1 na poczatku mam pana
redaktora Adama Cymera, nie wiem czy pan Adam Jjest =z nami.
Nie dotart jeszcze, to bardzo prosze pana redaktora Tadeusza
Chroécickiego, niezaleznego eksperta, przez wiele lat przygo-
towywata prognozy rzadowe makroekonomiczne. Prosze bardzo
panie Tadeuszu.

Pan Tadeusz Chros$cicki

Dziekuje bardzo. Moze zaczne od prognoz, ktdére w tej chwili
wydaja sie dla mnie najbardziej aktualne. Wediug moje]j pro-
jekcji PKB bedzie rdést w granicach ok. 5,5 proc., Jjest to
wskaznik wyprzedzajacy wzrost o 2,5 pkt proc. wzrost PKB w
krajach Unii Europejskiej, w zwiazku z tym bedziemy roéwniez
zmniejszali dystans do $redniej wunijnej, ale ten wzrost
bedzie wzrostem coraz bardziej niezrdéwnowazonym. Z Jjednej
strony bedziemy mieli narastajaca duza presje inflacyjna

zwiazana ze wzrostem kosztdw jednostkowych. To co sie dzieje

11



z ptacami w tej chwili, to =za chwileczke Jjeszcze do tego
wroéce. Z drugiej strony bedziemy mieli narastajacy deficyt na
rachunku biezZzacym. Bedziemy mieli zwiekszajaca sie nierdwno-
wage jesli chodzi o finanse publiczne i narastajacy diug
publiczny 1 tacznie z coraz wyzszymi kosztami jego obstugi.
Takze Dbedziemy sie rozwijali szybko, ale jednak w sposdb
niezbyt zrdéwnowazony, oczywiscie daleko nam jeszcze do sytu-—
acji, ktéra Jjest w krajach battyckich, ale w kazdym razie
tutaj na to trzeba zwraca¢ uwage, na pewne proporcije, ktdre w
przysziosci moga by¢ niekorzystne dla tzw. zrdwnowazonego
rozwoju. Chciatem wrécié¢ najpierw do tego, co prognostom
bardzo utrudnia kreowanie prognoz, mianowicie dwa czynniki.
Jednym czynnikiem to sa pewne decyzje polityczne, ktoére
uniemozliwiaja w =zasadzie prognozowanie, sa one zaskakujace
dla wszystkich bez wzgledu na to, czy prognostyce sa osobami
fizycznymi, czy instytutami, czy instytucjami. Drugie to sa
takie czynniki, ktdére wyskakuja nagle i w zasadzie wszystkie
prognozy, ktdére bylty wczedniej kreowane nie byly w stanie
tego przewidzieé¢. Je$li chodzi o czynniki polityczne, to
najwieksze trudnoéci sa przy prognozowaniu budzetu. Mianowi-
cie, wszystkie decyzje podejmowane sa wczesne, 2z pierwotnymi
intencjami ekip dochodzacych do wtadzy. W zasadzie jest taka
sytuacja, ze méwi sie o zrdéwnowazonym, O cCoraz mniejszym
deficycie budzetu panstwa, méwi sie o ograniczeniu wydatkodw,
o zwiekszaniu dochoddéw a potem realizacja Jjest catkowicie
odwrotna. To co byilo w ostatnich dwéch latach jest doktadnym
tego przykitadem. Wszystkie, cata gromada rdéznych decyzji w
zasadzie rozbija budzet, powoduje to, Zze mamy wzrost coraz
wyzszy wydatkédw sztywnych, natomiast wydatki na cele rozwojo-

we kurcza sie. W tej chwili, wczoraj padia taka nawet wiel-
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kos¢, ze w przeciagu ostatnich dwdéch lat wydatki sztywne
zmniejszytly sie o 6 pkt. procentowych. Nie wiem czy az tak, w
kazdym razie fakt Jjest faktem, ze w tej chwili mamy juz
ok. chyba 74 proc. wydatkdéw sztywnych, ktdére sa nie do rusze-
nia bez zmian ustawowych. Chciatem tez jeszcze zwrdcidé uwage
na to, co sie w tej chwili dzieje 2z diugiem publicznym.
Mianowicie, w okresie doskonatej koniunktury jaka mamy w tym
roku diug publiczny wzroénie nam w bieZzacym roku o ponad
40 mld. Byto 505 mld z1, na koniec biezacego roku bedzie to
ok. 550. Jest to bardzo trudne ze wzgledu na to, ze w nastep-
nych latach, przy pewnym ostabieniu tempa wzrostu gospo-
darczego znowu bedzie pogarszala sie relacja, w tym roku nie,
ale w nastepnych Jjuz bedzie pogarszata sie relacja diugu
publicznego do PKB. Takze tutaj jest caty szereg takich
zagrozen z ktdérymi musimy sie liczy¢é w przyszitosci. I dla
prognostykédw ... Mamy tzw. kotwice budzetowa 30 mld, ktdéra w
zasadzie niczego nie zatatwia. Deficyt w roku bedziemy mieli
23 mld, w przysziym roku ok. 28, ale to co bysmy chcieli,
zeby zamiast tej kotwicy budzetowej byilo ustanowione, dynami-
ka wzrostu wydatkdéw budzetowych nie powinna byé¢é wyzsza od
dynamiki przyrostu PKB w cenach biezZzacych, wtedy bysmy mieli
mozliwos$é prognozowania i te prognozy byityby bardziej trafne
i dotyczace nie tylko finansdéw publicznych, ale calej gospo-
darki. Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo panu Tadeuszowi Chros$cickiemu za wystapienie.
Tak na marginesie, o 1ile pamietam nasze dyskusji w ,Nowym
Zyciu Gospodarczym”, to niejednokrotnie podkreé$lalidmy, ze
gospodarka sie oderwata od polityki, to znaczy, ze polityka

nie ma, niekoniecznie ma taki istotny wpiyw na gospodarke,
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teraz pan, panie Tadeuszu troche ta swoja teze troche zmody-
fikowa1, zZe Jjednak polityka gospodarcza utrudnia prognozowa-—
nie i moze mien wpilyw rédwniez na te realne procesy gospodar-
cze. Pan Pawel Duriasz jest wérdd nas.

Pan Pawel Duriasz

Ja oczywisécie troche sie spdzZznitem takze nie sityszaiem wpro-
wadzenia do dyskusji, wiec by¢ moze moja wypowiedz nieko-—
niecznie bedzie korespondowad¢ z tymi tezami, o ktdrych pan-
stwo chcieliby$cie tutaj rozmawiad¢. Natomiast chciatbym
powiedzieé¢, ze jako reprezentant powiedzmy tzw. ekonomistdw
rynkowych, moze mam ta przewage nad osobami zajmujacymi sie
prognozami w instytucjach, takich jak Ministerstwo Finansdw,
Narodowy Bank Polski, przewaga ta polega na tym, ze te insty-
tucje z natury sa ograniczone pewnymi terminami, pewnymi
formalnymi zobowiazaniami i bardzo trudno im jako$ elastycz-
nie zmienia¢ te prognozy w odpowiedzi na rdzZne zmieniajace
sie uwarunkowania, o ktérych méwitr pan Chroscicki, wiec to,
ze Ministerstwo Finansdéw uplasowato sie przez wiele lat w
rankingu by¢ mozZze nie na najwyzszej pozycji, to nie jest to
efekt tego, ze tam pracuja gorsi prognosci, tylko po prostu
ramy funkcjonowania ich sa duzo bardziej sztywne, niz tzw.
ekonomistéw rynkowych, c¢zy niezaleznych. Natomiast jezeli
moge dwa siowa powiedzieé o tych prognozach, ktdére zostaty
zamieszczone, to rzeczywiscie sytuacja zmienia sie bardzo
silnie i1 np. moje prognozy, ktdre zostaty wtasdnie zamieszczo-
ne w ostatnim numerze ,Naszego Rynku Kapitailowego" o w tej
krétkiej notce, to jesli chodzi o inflacje to sa nieaktualne.
Prognozujac teraz, podwyzszyibym ta prognoze, oczywiscie
czynniki przejéciowe: ceny zywnos$ci, ropa naftowa, to Jjest

ewidentny przykitad jak trudno jest w obecnos$ci takich $rodkdéw
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dokonywa¢ trafnych i aktualnych prognoz. Natomiast chciaibym
zwréci¢é rdéwniez na pewne analogie 2z sytuacja cykliczna,
sytuacja gospodarcza Polski w roku 2007, 2008 i 2009, z tym
co sie dziato 10 lat temu. Niektdérzy koledzy, ekonomidci tez
na to zwracali uwage w swoich opracowaniach, wydaje sie, zZe
jest sporo nawet 1 to do okresu 1996-97, ... okres bardzo
szybkiego wzrostu popytu krajowego przekraczajacego ... PKB.
By¢ moze wtasnie rok 2007 to byl szczyt pewien, faza ozywie-
nia obecnej. Pojawiaja sie réwniez pewne symptomy przegrzewa-
nia gospodarki do ktérych nalezy witadnie rozszerzajacy sie
deficyt na rachunku obrotdéw biezacych, szybszy wzrost popytu
globalnego PKB, biezZzgacego, niz potencjaitu i przede wszystkim
silny wzrost jednostkowych kosztdéw pracy, to co sie dzieje na
rynku pracy, to jest réwniez ta sytuacja, ktdéra moze spowodo-
wa¢ jakas obronna reakcje przedsiebiorstw w perspektywie
najblizszych kwartatéw i ktdéra spowoduje byé moze ... na
prace, ktéra obecnie rosnie bardzo dynamicznie. Wprawdzie
jednostkowe koszty pracy obecnie nie sa problemem. Wyniki
finansowe przedsiebiorstw sg bardzo dobre, marze zysku takze,
ale wydaje mi sie, zZze to jest czynnik, ktdry z czasem moze
wtasdnie spowodowad reakcije, ktdére moga prowadzié do obnizenia
tempa wzrostu. Jest to niewatpliwie bardzo sytuacja ciekawa.
Takze rzeczywiscie wydaje mi sie, Ze najblizZzsze lata to
bedzie raczej taka faza dojrzatego ozywienia. Istnieja oczy-
wiécie pewne czynniki, ktdére nie funkcjonowaty 10 lat temu,
takie jak naptyw $rodkdéw z Unii Europejskiej, inwestycje =z
tym zwiazane. Ciekawym czynnikiem, ktdéry wtasnie w tych
prognozach tu zamieszczonych nie jest eksponowany, Jjest
wrazliwo$é gospodarki polskiej na sytuacje miedzynarodowa, a

teraz oczywiécie jest bardzo interesujacy moment, dlatego :ze
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wtasciwie gospodarka amerykanska balansuje na krawedzi rece-
sji. Konsekwencje kryzysu mieszkaniowego, na rynku mieszka-
niowym w Stanach Zjednoczonych rdéwniez sa odczuwane 1 w
Europie Zachodniej, takzZze pytanie jak to wszystko rdéwniez
wptynie na sytuacje w Polsce, na ile polska gospodarka bedzie
na to wrazliwa w nastepnych latach. Dziekuje.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze bardzo. Pan redaktor Witold Gadomski.

Pan red. Witold Gadomski

Prosze panstwa w tych prognozach, o ktérych méwit pan Marek
Borowski, pewnym obciazeniem jest ich intencjonalnoéé. Jezeli
Ministerstwo Finansdéw ... budzetowo, abstrahuje od tego, ze
robi to na ogdl wczesdniej niz pdzniej instytuty niezalezne,
wiec ta rdéznica kilku miesiecy na pewno wpiyw na Jjakoscé
prognozy, ale Jjest tam tez intencjonalnos$é. Kazdy minister
finanséw wie, Ze jezeli w prognozie poda nieco mniejszy niz
tak naprawde przewiduje wzrost PKB 1 nieco nizsza inflacje,
to ma nastepnie pewne luzy w budzecie i1 zwilaszcza w ostatnich
latach to sie doskonale sprawdzaio. Bez reformy, bez jakiej$
polityki gospodarczej budzety zamykaty sie lepszym wynikiem
niz prognozowano. Intencjonalno$¢ wida¢ bardzo wyraznie przy
prognozowaniu inflacji przez tzw. analitykdédw finansowych,
przez rynki finansowe. Na poczatku br. kilku takich znanych
analitykdéw, twierdzito, zZze czeka nas rok niskiej inflacji i
prawdopodobnie nie dojdzie do podwyzek stdép w ciagu catego
roku. To sie catkowicie nie sprawdzito, ale oni mieli inten-
cje po prostu taka, zeby wpiyna¢ na decyzje Rady Polityki
Pienieznej. Widzimy taka intencjonalno$é tez przy prognozach
instytucji niezalezZznych. Po prostu nikt nie chce wyjsé na

dziwaka, ze tak sie wyraze. Dziala to, pan Marek Borowski
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nazwat to — instynktem stadnym. Jezeli powiem, ze w przysziym
roku wzrost PKB wyniesie 5 proc., a inflacja 3 proc., to
wszyscy mnie tu na sali uznaja za cziowieka powaznego. Jezeli
powiem, ze w przysztym roku wzrost wyniesie 3 proc., a infla-
cja 5 proc. to uznacie mnie za osobe niepowazng. Tymczasem
prognozy wiadomo, ze sa obcigzone duzym ryzykiem i zwlaszcza
wida¢ to w tych punktach przegiecia. Mnie interesuje to czy

o pd1 procent médwiac, ze wzrost wyniesie pieé, a naprawde
wynidést 5,5 proc. mnie interesuje to, ze w ostatnich latach
nie potrafilidmy przewidzied tych punktdéw przegiecia, tego co
sie zdarzyto w roku 2001 i 2002, tego ze inwestycije spadiy o
kilkanascie procent. Ja nie twierdze, zZe nikt tego nie prze-
widzial, bo na pewno szereg wybitnych profesordéw to przewi-
dziato, ale wiele 1instytutdw tego nie przewidzialo. Nie
przewidzielidmy tez tego co sie zdarzyio w roku 2005, a wiec
tego, ze po roku szybkiego wzrostu napedzanego wejsciem do
Unii nastapit pdzZniej jednak leciutki spadek. Jest problem =z
przewidzeniem takich sytuacji, ktdére sa troche nietypowe.
W tej chwili stoimy, o czym tutaj médwil pan Duriasz, stoimy w
obliczu by¢ moze recesji Swiatowej. W tych prognozach, ktére
tu sa =zamieszczone wszyscy, wszystkie instytucje, wszyscy
wybitni prognos$ci przewiduja nieustanny wzrost w przysziym
roku na poziomie przekraczajacym 5 proc. czy ok. 5 proc. Co
sie jedna stanie, Jjezeli gospodarka amerykanska pograzy sie
naprawde w recesji nie lekkim schitodzeniu, ale giebokie]
recesji, Jjezeli ta recesja przeniesie sie na caty $wiat. Co
sie stanie, Jjezeli okaze sie, ze te kilkaset miliardéw diugu
w bankach jako$ eksploduje i wpitynie na sytuacje na rynkach
finansowych na catym $Swiecie. Prawdopodobnie w tych progno-

zach to nie jest uwzglednione, natomiast nie mozna wykluczyé
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tego, ze to wpiynie jednak w sposdb zasadniczy na sytuacje w
Polsce.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje Dbardzo. Tu ten watek wpiywu otoczenia w ktdérym
polska gospodarka sie znajduje Jjest niezwykle wazny 1 chyba
najtrudniejszy do uwzglednienia. Poza tym, wydaje mi sie, zZe
to czego niejednokrotnie sie nie dostrzega, konsekwenciji
tego, ze Polska jest w Unii i 2ze chociazby ustawodawstwo
unijne jest nadrzedne nad ustawodawstwem polskim i to tez ma
istotny wpiyw na funkcjonowanie, na dziatanie podmiotodw
gospodarujacych, co sie przektada na sytuacje gospodarcza.
Ale to jest sprawa tych rdznych interakcji, ktdére wystepuja w
gospodarce krajowej, gospodarce miedzynarodowe] 1 relacji
réznych polityk, ktére sa realizowane na rdznych poziomach.
Czy pan Maciej .... Jjest. Pana Macieja nie widze. To pan
redaktor Marek Misiak na pewno jest. Prosze bardzo.

Pan red. Marek Misiak

Moje 3 minuty zamierzam pos$wiecié¢ czemu$ innemu. 10 lat temu
tych naszych pieé¢ instytutdw prognozujacych i eksperci nieza-
lezni i dziennikarze =zainteresowani spotykali sie systema-
tycznie. Kilka lat temu te funkcje speitniata Rada Strategii
Spoteczno-Gospodarczej i1 Rzadowe Centrum Studidw Strategicz-
nych. Od pewnego czasu, a ostatnio szczegdlnie dziatamy w
pojedynke. Kazdy instytut dowiaduje sie o prognozach swoich
kolegédw z prasy. Gidédwnie =zajmuje sie swoimi liczbami, a o
innych nie bardzo sie w nie wgiebia, a jezeli sie wgiebia to
o tym nie pisze otwarcie. Uwazam, ze to Jjest blad w naszej
polityce gospodarczej, btad ostatnich ekip rzadowych. W
Niemczech te pie¢ instytutdw ciagle przedstawiaja swoje

opinie wspdlnie po dyskusji, u nas to =zaniklo. Nie wiem
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dlaczego. Sadze, ze Jjest to do powaznego zastanowienia sie w
rzadzie. To Jjest to co chciatem tu przede wszystkim powie-
dzieé¢. Mys$le, ze ta nasza sesja moze odegrad¢ witasnie ta role,
ze przyczyni sie do tego, Ze nasze Srodowisko prognostyczne
sie troche =zinstytucjonalizuje, Ze pomoze to, w tym rzad.
Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo panu redaktorowi, ktdéry w wyjatkowo synte-
tyczny sposdb przedstawil swoje wystapienie. Czy pan prof.
Jan Przystupa jest. Prosze bardzo panie profesorze, Instytut
Badan Rynku Konsumpcji i Koniunktur.

Pan prof. Jan Przystupa

Ja chciatbym powiedzie¢ kilka =zdan, zgodzié¢ sie przede
wszystkim z panem redaktorem Gadomskim, zZe Jjest szalenie w
prognozowaniu jest znalezienie punktdéw przegiecia, czyli
innymi stowy mdéwigc badanie prawdziwe cyklu koniunkturalnego.
Jezeli Jjakas$ instytucja zajmuje sie tym badaniem, wiec ma
szanse z duzym prawdopodobienstwem stwierdzié, ze Jjest to
faza ..., faza recesji. Wydaje sie, ze akurat w tej chwili
jestesmy w konicowej fazie rozkwitu, ze wszystkimi tego konse-
kwencjami. Chciatem kilka sidéw powiedzieé¢ o handlu zagranicz-—
nym w tym konteks$cie. Moim poprzednicy méwili o efekcie
pogarszania sie bilansu obrotdéw biezacych. Prosze panstwa,
wydaje mi sie, ze troche nawiazujac do tego, co wczoraj
podczas panelu powiedzial prof. Belka, zZe okres najlepszy
czas wejscia do euro mamy juz w tej chwili za soba i bedzie
ztoty ciagle sie tylko aprecjonowatr niezaleznie czy realny,
czy nominalny kurs, ciagle bedzie sie aprecjonowal, to chcia-
tem powiedzied¢ co$ takiego, ze policzylem realny kurs rdéwno-

wagi. Nie wydaje sie, po pierwsze, ze ten kurs bedzie sie
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aprecjonowal w nieskonficzono$é¢, bo powiedzmy zZe juz w 2014 r.
moze zakonczy¢ sie ta aprecjacja, tylko do tego kursu od
kursu dzisiejszego brakowaloby ok. 8 punktdéw procentowych.
I pytanie, czy eksporterzy beda w stanie wytrzymad jeszcze 8-
proc. aprecjacje, czy Jest to Jjuz zdecydowanie za duzo.
Zz drugiej strony, czy importerzy, czy produkty krajowe nie
beda wczeé$niej wypychane z rynku przez produkty zagraniczne w
zwiazku wtasdénie =z ta ciagia aprecjacja. Badania ankietowe,
prowadzone w Instytucie Badan Rynku a wczedniej w Instytucie
Koniunktur 1 Cen od kilkunastu lat pokazuja kurs graniczny
przy ktérym przedsiebiorstwa sa sktonne jeszcze eksportowacd a
inne importowac¢. Okazuje sie, Ze w miare, ze wraz z aprecja-
cja, 1 deprecjacja te ... graniczne przesuwaja sie, prawie,
ze roéwnolegle. Ale Jjest pewien punkt graniczny, ponizej
ktérego juz przestaja sie przesuwad¢. Ten punkt graniczny przy
obecnych badaniach, ten punkt graniczny dla kursu euro to
jest Jjeszcze 2, 3 proc. aprecjaciji, pdzniej to mozemy mien
ktopoty z eksportem naszym. Dla kursu dolara wydaje sie, ze
juz mamy za soba ten punkt graniczny, co skutkuje dosyc¢
istotnym spadkiem dynamiki eksportu rozliczanego w dolarach.
Z kolei w imporcie coraz szybciej, coraz bardziej zastepowane
sa towary, ktdére kupujemy, coraz bardziej towary krajowe
zastepowane sg przez towary kupowane za dolary. Do euro
jeszcze jest rdéwnowaga. Natomiast wydaje mi sie, Ze Jjuz nie
mamy tych o$miu procent jeszcze, tak sie na dzisiaj wydaje,
ze nie mamy jeszcze tych 8 proc. mozliwe]j aprecjacji ziotego,
tak zeby wyraznie nie pogorszytr sie nasz bilans obrotdéw
biezacych, bilans handlowy 1 bilans obrotdédw biezacych. Pyta-
nie teraz, przy jakim kursie mozna byiloby najlepiej wchodzié

do tego euro. Skoro on sie bedzie ciagle wzmacnial, czy jest
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to, czy przypadkiem ten fakt, Ze teraz bedziemy mieli do
czynienia z pewnym pogorszeniem bilansu obrotdédw biezacych i
by¢ moze z lekka deprecjacja ziotego w stosunku do poszcze-
gélnych walut, czy nie jest to wtadnie teraz dobry moment,
zeby wchodzié¢. Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Pan profesor poruszyl niezwykle wazny te-
mat. Pan prof. Witadystaw Welfe, prosze bardzo panie profeso-
rze.

Pan prof. Wiadystaw Welfe

Jak zechcial pan marszalek Borowski stwierdzié¢, jestedmy dosé
zbliZzeni, gdy <chodzi o prognozy na najbliZzsze kwartaty.
Réznimy sie Jjednak Jjuz spojrzeniem, gdy chodzi o bardziej
odlegie lata od siebie. Stopy wzrostu, ktdére sa prognozowane
na nastepne lata, rzeczywiécie oscyluja wokdér 4,5 - 5,5
proc., ale my w odrdznieniu od pozostatych prognostykow
sadzimy, ze zmniejszenie stopy wzrostu PKB nastapi w sposdb
bardziej gieboki niZz u pozostaiych 1 ono sie objawi juz w
roku 2009. Natomiast sadzimy, 2Zze w roku 2010 sytuacja sie
poprawi, a to w zwiazku z efektami naptywu S$rodkdédw z Unii
Europejskiej przede wszystkim, a takze w zwiazku z impulsem
jaki da gospodarce, dadza gospodarce owoce zwigzane z Przygo-—
towaniem do Pitkarskich Mistrzostw Europy. Co sie =za tym
kryje? Mianowicie, kryje sie za tym obserwacja, ktdérej nie
bylismy w stanie wykorzystaé¢ wczesdniej, a mianowicie, zZe w
ramach cyklu koniunkturalnego niestychanie silne znaczenie ma
cykl inwestycyjny. Tu nawiazuje do wczedniejszych uwag obydwu
pandéw z prezydium, mianowicie okazuje sie, ze nie potrafili-
Smy przewidzie¢ gitebokiego spadku naktaddéw inwestycyjnych w

latach 2000-2001, poniewaz zaktadalidmy, zZze gospodarka polska
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nie podlega fluktuacjom o charakterze koniunkturalnym. To sie
okazato by¢ bitedne i prognostycy i modele na podstawie ktd-
rych wnioskowalismy sugerowaty, ze nastapi spowolniony
wzrost, ale nie tak giteboki spadek naktaddéw inwestycyjnych.
To pociagneio za soba rzecz prosta, spadek stdép wzrostu PKB.
A teraz z kolei jestesmy w fazie ozywienia i stopy wzrostu
inwestycji zblizyity sie do 20 proc. z poziomu, ktéry miail
miejsce w II potowie lat 90. Wydaje sie, ze to Jjuz Jjest
maksimum tego, gdy chodzi o inwestycje mozna osiagnac¢ i
do$wiadczenie nasze z kolei w prognozowaniu tego przyrostu
jest takie, ze sadzilidmy, Ze ten przyrost nastapi wczesniej.
Nie uwzglednilismy bowiem tego faktu, ze potencjal produkcyj-—
ny w gospodarce jest niewykorzystany i trzeba byilo czekad
rok, pditora, do dwdch lat zanim nastapito, przedsiebiorstwa
doszty do przes$wiadczenia, Zze potencjat ich jest wykorzystany
i nalezy inwestowad¢ na duza skale. Czyli krdétko méwiac Swia-—
domo$¢ tego, ze mechanizmy wystepujace w gospodarce, gdy
chodzi o inwestycje sa bardziej skomplikowane niz to do tej
pory przyjmowano. Wydaje sie, Ze w prognozowaniu na przyszite
lata bedzie moglo by¢ wykorzystane i1 w tym mianowicie sensie
uwazamy, ze stopy wzrostu inwestycji beda malaty w ciagu
najblizszych dwéch lat, dopiero w roku 2010 zaczna ponownie
rosna¢ i w ten sposdb ten cykl inwestycyjny sie nieco przy-
spieszy. Elementem, ktdéry pociaga =za soba mata doktadnosé
prognoz, to sa trudne do przewidzenia szoki, gdy chodzi o
handel zagraniczny, zwtaszcza jak po wejsciu do Unii Europej-
skiej wszyscy sie spodziewali, Zze nastapi wzrost stopy eks-
portu, ale nikt sie nie spodziewal, ze skala tego wzrostu
bedzie blisko 20-proc. I to jest kolejnym Zrdédiem niepowodzen

prognostykdéw. I wydaje mi sie, zZze w tym konteksécie mozna
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powiedzieé¢, zZe te zewnetrzne zaltozenia decyduja o stopniu
trafnosci prognoz w zasadzie wszystkich prognostykdéw. Jedna
uwaga o charakterze metodologicznym, mianowicie prognozy sag
formutowane przez nas co kwartat, sa aktualizowane co kwartat
im $wiezZzsze sa prognozy, tym sa bardziej na ogdt doktadnie,
chociaz niekoniecznie, poniewaz uzyskujemy nowe informacje.
Ocena trafnos$ci prognoz troche zalezy od tego, prognozy =z
jakiego momentu sg oceniane, czy z rocznym wyprzedzeniem, czy
ostatnim, w przededniu ich realizacji. Ostatnia uwaga wiagze
sie ze siusznag informacja co do tego, ze w prognozach musimy
w Jjakim$ sensie uwzglednia¢é to co sie dzieje w gospodarce
Swiatowej. Otdz, moge powiedzieé, zZe gdy chodzi o sytuacje w
gospodarce amerykanskiej, jestem pod wrazeniem pewnych dysku-
sji, ktére pare tygodni temu miaty miejsce, gdy chodzi o
grupy zblizone do ONZ-u i tam uznano, Ze W Jgruncie rzeczy
szoku nie nalezy sie spodziewaé¢ na duza skale, a jezeli Jjuz
tak, to kraje Europy Wschodniej sa w gruncie rzeczy stabo
wrazliwe na tego rodzaju szoki. Ale gdyby sie chciato te
szoki uwzgledniaé¢, to wéwczas nie wystarcza zwykla prognoza,
pojedyncza prognoza punktowa, trzeba mien alternatywne pro-—
gnozy, c¢zyli dokonywa¢ symulacji. A Jjezeli sie dokonuije
sytuacji, to trzeba mie¢ narzedzie, za pomoca ktdédrego mozna
symulowa¢. I chce powiedzieé¢, zZze n6dZ dysponuje takim narze-
dziem jakim jest kwartalny model gospodarki polskiej, ktdrym
to modelem operuje tu obecnym pan dr ..... , Ja nie chce
wywotywac¢, ale chcialem pare sidw, zeby panstwo wiedzieli, ze
to nie ja, tylko On krétko méwiac, stoi za tymi prognozami.
Na zakoniczenie jeszcze jedna uwaga. Mianowicie wydaje mi sie,
ze warto Jjest prognozowadé, prognozujac na okres roku, czy

dwdéch mie¢ na wzgledzie diugookresowe efekty. Tu chce powie-—
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dzie¢ rzecz nastepujaca, ze jezeli sie chce odpowiedzieé¢ na
pytanie, czy groza nam rozmaitego rodzaju stany nierdwnowagi
o ktérych méwil pan Chruscicki, to pierwszym z tych elementdw
jest pytanie, czy przyrost potencjatlu produkcyjnego Jjest
wystarczajacy na to, zeby zaspokoié¢ popyt krajowy, ktdéry
roénie w tempie powiedzmy sobie cztero, piecio, szes$ciopro-—
centowym. Otdz, na podstawie naszych obliczen wynika, ze
efekty bardzo niskich inwestycji w latach 2001-2002 pociagne-
1y za soba sytuacije, w ktdérych stopy wykorzystania potencjatu
staty sie wysokie. Ale aktualnie bardzo wysokie stopy wzrostu
inwestycji, rzedu 12, do 20 proc. daja gwarancje, ze w clagu
najblizszych trzech, pieciu lat przyrost potencjaiu produk-
cyjnego bedzie wystarczajacy. Jest kwestiag tylko tych kursdéw
walutowych Jjak dalece popyt finalny bedzie =zaspokajany przy
pomocy produkciji krajowej, jak dalece bedzie on korzystar =z
importu. A je$li chodzi o rachunki na dtuga mete, to chciatem
powiedzied, Ze konstruujemy w *+odzi model dilugookresowy,
podstawa ktdérego sa rozwazania zawarte w ksiazce, ktéra
chciatem panstwu pokaza¢ ,Gospodarka oparta na wiedzy”, w
ktérym to modelu przede wszystkim eksploatujemy efekty ab-
sorpcji kapitatu wiedzy pochodzenia krajowego jak i zagra-
nicznego. Pozwalam sobie to zademonstrowad, poniewaz wczoraj
odebratem ksigzke =z wydawnictwa PWE. Dziekuje Dbardzo za
uwage.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Dziekuje bardzo za wypowiedZ. Tytul ksiagzki
brzmi bardzo interesujaco. Teraz bardzo bym prosit pana
dr Bogdana Wyznikiewicza o wystapienie.

Pan dr Bogdan Wyznikiewicz
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Dzien dobry panstwu. Panie premierze, panie prezesie, szanow-
ni panstwo. Mam dla pahstwa na poczatek wiadomo$é sprzed
16 minut, mianowicie GUS podat wzrost PKB w III kw. wzrost
ten wynidést wiecej niz mysmy oczekiwali, mianowicie 6,4 proc.
To jest rzeczywiscie niespodzianka. Ja sie zastanawialtem co
tutaj panstwu dzisiaj powiedzie¢. Jak siedze to co chwile
zmieniatem pomyst o czym méwié. Wiec moze szybko przebiegne
przez prezentacje, a prosze powiedzie¢, ile mam czasu, bo
tego nie wiem.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy 4 minuty.

Pan dr Bogdan Wyznikiewicz

To jest ten slajd. Mysmy 5,6 prognozowali, wyszito 6,4, czyli
wyszito dokitadnie tyle samo ile byto w poprzednim kwartale.
Prosze panhstwa. Poniewaz tutaj byla mowa o powaznych rze-
czach, to ja nie bede jeszcze przetadowywal atmosfery 1 chce
porozmawia¢ o zabawie, w ktdérej uczestniczymy, mianowicie pan
marszatek byl uprzejmy rozpoczalé cykl takiej zabawy. Ja musze
powiedzieé¢, Ze ja bardzo sceptycznie podchodze do tej zabawy,
bo tam sa powazne niedociggniecia metodologiczne i tak na-
prawde to decyduje przypadek, nic innego, przypadek dlatego,
ze np. wzrost inwestycji nie Jjest kalibrowany, tylko brany
tak, a gdyby to zrobié¢ to rezultaty byilyby zupeinie inne, bo
niewatpliwie szacunek inwestycji to jest rzecz najtrudniej-
sza. Poza tym bym pana marszatka chciat odesta¢ do prac prof.
Maciejewskiego =z Uniwersytetu Warszawskiego, ktdéry o ile
wiem, analizuje wszystkie prognozy jakie sie pojawiaja i ma
ich tam chyba juz ponad 10 tys., albo jeszcze wiecej. Jego
konkluzje sa troche inne, niz panskie. I wsparibym pana
redaktora Gadomskiego, ze tutaj rzad jest zawsze pokrzywdzony

z prostego wzgledu. Po pierwsze, duzo wczesniej musi to
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zrobié¢ cata reszta, a po drugie musi by¢ konserwatywny,
ostrozny, zeby nie bylo jakiej$ katastrofy, bo budzet pan-
stwa, to jest jednak powazna rzecz 1 tutaj trzeba =zachowad
wszelkie wymogi ostroznosci.

Prosze panstwa, ja tak juz przejde moze do rzeczy powazniej-
szych. Wydaje mi sie, zZe bedziemy tak w przysziym roku oscy-—
lowali ok. 5 proc. wzrostu gospodarczego. Te zjawiska w
Swiecie sa dla polskiej gospodarki grozne. Tu nastapita pewna
zamiana. Przedtem gospodarka byta zalezna od polityki 1
politykdéw, a teraz jest zalezna bardziej od gospodarki Swia-
towej niz od polityki i politykdw, chociaz oczywiscie rdézne
radosne pomysty rzadzacych moga bardzo duzo zaszkodzic.
Natomiast przedsiebiorcy sa na tyle juz doéwiadczeni i nieza-
lezni, jestedmy w Unii Europejskiej, maja duzo wieksze mozli-
wosci unikania tego rodzaju niespodzianek bo musze powie-
dzieé¢, Ze ostatni okres to byity bardzo dobre czasy dla insty-
tutu, dlatego ze do nas przychodzity rdézne stowarzyszenia,
rézne firmy, zZeby pisaé im ekspertyzy wykazujace, zZze radosne
pomysty tak naprawde to jest dla nich kleska, to jest nisz-
czenie rynku. Najlepszy przyktad to jest rynek podrecznikodw
szkolnych. Jest sobie rynek podrecznikéw szkolnych, zrdwnowa-—
zony, ksigzki sa na wysokim poziomie. Badania opinii publicz-
nej pokazuja, ze ludzie chca ptacié¢ duzo za ksiazki, zZzeby sie
lepiej edukowad¢. Bardzo zdrowe podejécie spoteczne. Tymczasem
jest pomysit, panowie obnizZce ceny o potowe. Na dobrze funk-
cjonujacym rynku i teraz co. Robi¢ takie ksiazki, ktdére sie
rozpadna, ograniczyé¢ wybdr podrecznika, a przeciez edukacija
to Jjest najwazniejsza dziedzina, od ktdérej =zalezy nasza
przysziosé, czy przyszitosdé naszych dzieci 1 wnukdw, wiec tu

radosny pomyst nieprzemy$lany zupeilnie, a takich przyktaddw
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mieliémy bardzo duzo, wiec ja bym, Jja mam nadzieje, ze juz
bedziemy pracowali nad bardziej twdérczymi dziedzinami 2zycia
gospodarczego, a rzeczywiscie dzieje sie Dbardzo duzo, a
my$le, ze rdéwniez poziom prognoz bedzie sie poprawial i w
dalszym ciagu sie poprawia. Na zakonczenie chce powiedzieg,
ze w tej konkurencji, ktdéra pan marszatek tu rozwija sa dwa
rodzaje zespoidw, czy tez ludzi. Sg prognozy autorskie i sa
prognozy tzw. konsensusowe. I prosze mi wierzy¢, nikt nie ma
prawa wygraé¢ z prognozami konsensowymi, czyli krdétko mdéwiagc
jedni robia prognozy a inni siadaja, biora $rednia i wygrywa-
ja. Wiec mys$le, ze te prognozy konsensusowe w tym towarzy-
stwie to jest jakie$ nieporozumienie. Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo za wystapienie. Teraz mam pytanie, czy osoby,
ktére byty przewidywane jako panelisci, a ktdére miaty troche
pdézniej przyjsé dotarity. Czy moze pan dr Maciej Krzak dotari?
Nie dotari. A czy pani prof. Krystyna Strzata dotarta? Nie.
To przechodzimy do pozostaitych uczestnikdw naszej dyskusji i
pania prof. Elzbiete Adamowicz bardzo prosze o zaranie gio-
su.

Pani prof. Elzbieta Adamowicz

Prosze panhstwa Jja reprezentuje instytut, ktdéry zajmuje sie
badaniem koniunktury gospodarczej. W zwiazku 2z tym racze]j
jesli prognozujemy, to w kroétkim okresie czasu. Natomiast
badajac cykl koniunkturalny, siia rzeczy prdbujemy diagnozo-
wa¢ punkty zwrotne w tym cyklu. Z naszych badan wynika, ze
wtasnie gdérny punkt zwrotny w cyklu koniunkturalnym mielismy
w IT kw. br. W zwiazku z tym prognozujac sytuacje na najbliz-
sze lata mozemy powiedzied, ze na pewno bedzie to faza spo-

wolnienia gospodarczego ze wzgledu na naturalnie dziatajace

27



prawa cyklu koniunkturalnego. Sytuacja zewnetrzna, w ktdre]
znajduje sie gospodarka polska takzZze nie bedzie sprzyjajaca.
Te gitdédwne impulsy zewnetrzne o charakterze prowzrostowy,
ktére dziataty w ostatnim okresie Jjuz sie nie powtdrza.
W naszym Instytucie nie wierzymy takze specjalnie w Jjakis
taki znaczacy impuls prowzrostowy euro. Je$li to bedzie miatlo
pozytywne oddziatywanie, to raczej wydaje nam sie, zZze bedzie
to w skali lokalnej, a nie w skali catego kraju. W zwiagzku z
tym na pewno bedziemy musieli liczy¢é sie ze spowolnieniem
wzrostu gospodarczego 1 to spowolnienie w warunkach nierdéwno-
wagi. Takze wydaje nam sie, ze bedzie silna presja inflacyjna
i gospodarka bedzie sie rozwijata w warunkach silnej presji
podazowej, braku sity roboczej. Ta presja bedzie narastata i
z naszych badan wynika, ze nie tylko ze wzgledu na migracije,
ale ze wzgledu na strukture demograficzna spoleczenstwa
polskiego, ktéra jest jaka jest i tego zmienié¢ sie nie da. Co
wobec tego mozna zmienié¢? Mozna postawi¢ wyzwanie politykom
gospodarczym. Jes$li warunki zewnetrzne 1 wewnetrzne sa nie-
sprzyjajace, to znaczy, ze takim wyzwaniem dla politykdw Jjest
zrobienie czego$, zeby poprawié¢ warunki prowadzenia dziatal-
noé$ci gospodarczej. I my widzimy taka przestrzen dla polityki
gospodarczej, ktdéra moze pozytywnie wpiyna¢ na tempo wzrostu
gospodarczego - likwidacja barier o charakterze administra-
cyjnym, likwidacja barier o charakterze instytucjonalnym.
Pytanie o bariery, przedsiebiorcy przede wszystkim méwiga: to
jest niestabilne prawo, to jest brak wolnos$ci gospodarczei,
to sa podatki. W tej przestrzeni mozna wyobrazié¢ sobie aktyw-
nos$é panstwa poprawiajaca warunki prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej. W przypadku podatkdédw np. przedsiebiorcy skarza

sie nie tylko na wysoko$é¢, ale niesamowicie skomplikowany
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system podatkowy 1 mase «rdéznych sprzecznych rozwiazan.
W zwiazku z tym to jest nie tylko kwestia wysokos$ci, to jest
kwestia budowania spdjnego systemu. Prawo jest tak niespdjne,
to jest oczywiscie zadania na lata, ale to jest takze prze-
strzen dla aktywnos$ci gospodarczej. I co Jjest chyba takim
najwiekszym wyzwaniem? Obserwacja polityki fiskalnej rzadu w
ostatnich latach, w ostatnim okresie, moze tak, pokazywazia,
ze ona miata charakter wyraznie procykliczny. W sytuacji
spowolnienia je$li napotykamy na skutki procyklicznej polity-
ki makroekonomicznej to utrudnia sytuacje gospodarcza, wiec
by¢ moze najtrudniejszym zadaniem dla polityki makroekono-
micznej jest wrdcenie do antycyklicznego charakteru polityki
Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Dziekuje bardzo pani profesor za wystapienie
i za ta pigutke pewnych recept dla polityki gospodarczej,
ktére wydaje mi sie, ze sa niezwykle cenne 1 trafne. Teraz
bym poprosit pania prof. ElzZbiete Maczynska o zabranie gio-
su.

Pani prof. Elzbieta Maczynska

Ale pierwszy zglaszala sie PAN Profesor Kierczynski.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

No dobrze, to prosze bardzo pan prof. Tadeusz Kierczynski.
Prosze bardzo panie profesorze.

Pan prof. Tadeusz Kierczynski

Prognozowano w przeszios$ci, ze ludno$¢ Polski wyniesie 42
mln. Bedzie nas 42 mln. Recenzenci zarzucili mu btedy metodo-
logiczne i powiedzieli, ze 1ludno$¢ Polski teraz powinna
wynosi¢ 45, 46 mln. Poniewaz to byli wybitnie demografowie,

powstaje pytanie dlaczego sie tak pomylili. Co wiecej, przy-—
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kroé¢ dla uczelni byta i ta, ze profesor, kierownik fizyki
teoretycznie o Uniwersytecie Warszawskim napisat artykuil,
notatke do ,Trybuny Ludu” w ktérej powiedzial, ze dziwi sie,
jak na tak stabej bazie metodologicznej Jjaka czytatr z tej
pracy 1 wiadomos$ci o tej pracy, mozna wysuwaé¢ tak daleko
idace wnioski. Pamietam dyskusje na radzie, co z tym robig,
powiedzielisémy - nic nie bedziemy robié¢. Trudno, przyjmiemy
ta pigutke. Ale na czym polegatl ten bitad, to zjawisko. Bitad
polegatr na tym, ze uwzgledniono wszystko w prognozie, =z
wyjatkiem jednej sprawy - rozwoju $Srodkdédw antykoncepcyjnych.
Tego nikt o tym, w ogdle nic, byé moze, ze wiek profesordw,
ktérzy sie zajmowali tym byl tego rodzaju, ze jako$ to prze-
oczyli, ale faktem Jjest, ze tak sie stato 1 przeciez Dbitad
olbrzymi i1 daleko idacy. Teraz pytanie, co wediug mnie moze
by¢ w tej chwili takim zjawiskiem, czynnikiem, ktdéry witasnie
zmieni to. Mnie sie wydaje, ze jest taki czynnik. Mianowicie,
my we wszystkich prognozach musimy uwzglednia¢ site robocza,
sytuacje demograficzna, wpiyw na prace przedsiebiorstw, ale.
I teraz ten czynnik - Jjaki, to jest robotyzacja. Mianowicie
nastepuje niestychane przyspieszenie w zakresie robotyzacji i
by¢ moze, Ze w perspektywie najblizszych pieciu, szes$ciu lat
nastapi Dbardzo duza robotyzacja produkcji przemystowej i
zwolnienie 2z produkciji nie tylko zreszta przemysiowej, bo i
ta robotyzacja moze siegnie i rolnictwa, budownictwa, zwol-
nienie wielkiej ilo$ci ludzi. Kapitalny czynnik dla rozwoju,
wiec wydaje mi sie, ze trzeba, warto jest szukad¢ takich jakis
przetomowych zjawisk, ktdére zadecyduja o sytuacji. Dziekuje.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje Dbardzo. Pani profesor Elzbieta Maczynska prosze

bardzo.
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Pani prof. ElzZzbieta Maczynska

Prosze Panstwa, w zwiazku 2z tym, zZe mdédwimy o prognozach,
chciatabym zwrdécidé uwage, zZe juz dzis$ mamy sygnal, ze progno-—
zy beda by¢ moze lepsze niz mogityby byé¢, bo sa z nami dwie
gtdédwne osoby odpowiedzialne za to, co sie Dbedzie dziato w
gospodarce i co sie bedzie dziato z polska zilotdwkag. Jest z
nami dzié Pan Waldemar Pawlak, wicepremier i minister gospo-
darki 1 Pan Stawomir Skrzypek Prezes Narodowego Banku Pol-
skiego. Obecno$é na Kongresie obydwu Pandw traktuje jako
bardzo wazny, pozytywny sygnat. Wczoraj, otwierajac obrady
kongresowe powiedziatam, zZe obecno$é¢ Pana Premiera Pawlaka na
VIII Kongresie Ekonomistéw Polskich $Swiadczy, zZe interesuja
Go opinie ekonomistdéw. Potwierdzil to zreszta znacznie wcze-
$niej, powoilujac w 1994 r. - woédwczas Jako premier rzadu -
Rade Strategii Spoteczno-Gospodarczej przy Radzie Ministrdéw.
Stad tez 1 dzisiejsza obecnosé¢, w drugim dniu obrad kongreso-
wych, obydwu panéw - i Pana Premiera Pawlaka, i Pana Prezesa
Skrzypka taktuje jako symptomatyczng. Chciatam za to bardzo
podziekowac.

Prosze Panstwa, podejscie do prognoz bywa rdzne, tym bar-
dziej, ze w warunkach niebywale dynamicznych przemian, coraz
trudniej o trafne prognozy. Ztoéliwi powiadaja, ze o progno-
zach da sie w dzisiejszych czasach powiedzie¢ na pewno tylko
tyle, Ze sie na pewno nie sprawdzaja, a ludzie postepuja
racjonalnie, kiedy juz wyczerpia wszystkie inne mozliwosci.
Ale, jes$li nawet byltaby to prawda, to tym bardziej trzeba
prognozowac¢. Guru zarzadzania, Peter Drucker napisat w jedne]
z ostatnich swoich ksiagazek, ze ,planowanie nie dziata”,
wypiera je strategia okazji 1 gry z otoczeniem. Nawet jesli

tak Jjest, to jednak trzeba planowa¢ diugofalowo i chyba nie
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przypadkowo nagroda Nobla z dziedziny ekonomii przypadia w
2002 r. D Kahnemannowi, ktéry spopularyzowatr w ekonomii
podejscie psychologiczne do badania procesu podejmowania
decyzji gospodarczych w warunkach niepewnosci.

Skoro juz Jjestem przy gtosie, przy tej okazji, w 1imieniu
Rady Programowe] Kongresu chciatabym podziekowa¢ wszystkim,
ktdérzy zechcieli przyja¢ zaproszenie do tej debaty.

Poniewaz dzisiaj mamy wielki Andrzejkowy Dzien — 30 listopada
- pragne zlozy¢é najlepsze Zyczenia wszystkim Andrzejom,
Wszystkiego Najlepszego i Wszelkiej Pomy$lnosci.

Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Mimo, ze pani profesor ziozylta podziekowa-
nia, my Jjeszcze nie kohczymy naszego panelu, takze Jja na
poczatku witajac wszystkich uczestnikdédw w szczegdlny sposdb
przywitatem zardwno pana premiera, jak 1 pana prezesa Sitawo-—
mira Skrzypka, takze tutaj to powinnos$é swoja wypeitnitem.
Prosze panhstwa. Nastepna osoba, to pan Rafat Antczak. Jest
moze pan Rafa1? Jak nie ma, to pani prof. Zofia Borkowska.
Jest pani profesor? Prosze bardzo.

Pani prof. Zofia Bolkowska

kilka sidéw o prognozach niedostrzeganych. O prognozach
sektorowych. Ja zajmuje sie troche budownictwem, prognozami w
budownictwie i stwierdzam, Ze ten dziat jest niedostrzegany i
ze jest bardzo trudny do prognozowania, poniewaz budownictwo
jest nieprzewidywalne, wykazuje bardzo duze wahania. Dla
przyktadu

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Niestety, nic nie styszymy, przynajmniej tutaj.

Pani prof. 7. Bolkowska
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Nie moja wina. Ja chciatabym kilka sitdéw powiedzieé o progno-—
zach sektorowych. Chodzi mi o prognozy budownictwa, ktdre nie
sa dostrzegane 1 sa tylko fragmentarycznie opracowywane przez
hobbystdéw. Jest to dziedzina niestychanie wazna, szczegdlnie
teraz wobec zaniedban w infrastrukturze 1 mozliwos$ci korzy-
stania z funduszy unijnych, ale rdéwnoczesnie jest to sektor
nieprzewidywalny i trudny od uchwycenia. W tym roku rdznice w
tempie wzrostu w poszczegdlnych miesigacach byty od plus 50
proc. do plus 0,2 proc. Stad oceny z miesiaca na miesiac
zmieniaja sie 1 szczegdlnie istotne jest, ze niedostrzegane
sa prognozy ostrzegawcze. Wiadomo, ze wystapitly nieoczekiwa-
nie bariery w rozwoju budownictwa, zatrudnieniowa i materia-
towa 1 bylo to zaskoczenie nawet dla przedsiebiorstw budowla-
nych. Stad ocena jak bedzie sie to ksztaitowaio w nastepnych
latach jest moim zdaniem niezwykle wazna. W tym roku szacowa-
lismy w I pdiroczu, ze budownictwo wzrosnie ok. 30 proc. 1
okazato sie po 10 m-cach, =ze Jjest to =zaledwie 17 proc.
W przysztym roku te wahania moga sie okaza¢ jeszcze wieksze 1
moze to by¢ zagrozeniem dla harmonijnego tempa rozwoju budow-—
nictwa.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy Dziekuje. Dziekuje

bardzo. Prosze bardzo panie Tadeuszu, budownictwo jest jedna
z kluczowych dziedzin, ktdéra ma wpityw na cykl koniunkturalny.

Pan prof. Tadeusz Kierczynski

Ja chciatem doda¢ do sidédw pani prof. Bolkowskiej taka jedng
informacje o nieprzewidywalnos$ci tego sektora gospodarki,
mianowicie dynamika wydajnoéci pracy po 10 m-cach wynosi
107,3 a dynamika ptac 116,3. Doktadnie 9 punktdéw rdédéznicy jest

na niekorzy$é tempa wzrostu wydajnosci pracy w stosunku do
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ptac. Takze to moze by¢ impuls inflacyjny nie tylko dla cen
materiatdéw budowlanych, budownictwa.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Tu akurat jak nastepuje rozwarcie nozyc pomiedzy wydajnoscia
a wzrostem wydajnosci a wynagrodzeniami, to mozna z duzym
prawdopodobienstwem stwierdzié¢, zZe to w niedalekiej przyszito-
$ci sie przetozy jednak na inflacje. Czy jest pan prof. Jan
Czekaj. Nie widze, nie ma. Pan prof. Adam Czyzewski. TezZ nie
ma. Pan prof. Dariusz Filar. Nie widze. Pan dr Mirostaw
Gronicki. Tez nie widze. Ale pana dr Ryszarda Kokoszczynskie-
go widze. Prosze bardzo, zapraszam pana Ryszarda.

Pan dr Ryszard Kokoszczynski

Dziekuje bardzo panie przewodniczacy. Ja nie bede, ja bede
méwit o rzeczach, o ktdérych méwili moi przedmdwcy, nie zdazy-—
tem szybko dostosowad¢ swojej wypowiedzi do tego, co bylo
powiedziane. Bardzo przepraszam za pewne elementy powtdrzen.
Po pierwsze, chce powiedzieé¢ o trzech uwarunkowaniach, jakie
wydaje mi sie, ze w prognozowaniu makroekonomicznym tym,
jakie Jjest gidéwnym przedmiotem by¢é moze bardziej dyskusji
publicznej, niz fachowej, ktdére wydaje mi sie, zZze ich brakuje
i ciesze sie, ze one zostaty przez fachowcdw wymienione, ale
ich wptyw na faktyczne procesy prognostyczne Jjest Jjeszcze
zbyt maty. Pierwsza sprawa, to jest kontekst i chodzi mi tu o
dwa rodzaje kontekstu. Pierwszy, o ktdérym médwilty co najmnie’
dwie osoby, to znaczy nawet jezell prognozuje sie po miesig-
cach, czy kwartatach, na rok czy dwa wprzdd, dobrze Jjest
jednak patrze¢ na rozwdj procesdw makroekonomicznych, w
ramach przepraszam za podrecznikowo$é, w ramach normalnego
przebiegu cyklu koniunkturalnego. Takze ciesze sie bardzo, ze

niektérzy o tym pamietaja, =zasitugi Instytutu Rozwoju Gospo-
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darczego 1 pani profesor osobiscie sa oczywiscie takie, ze
nie wymagaja reklamy przeze mnie. Natomiast w biezacym pro-
gnozowaniu wydaje mi sie, ze nie wszyscy, ktdérzy takie pro-
gnozy formuluja pamietaja o tym, zZe ten kontekst jest wazny.
Drugi element kontekstu, ktéry tez juz zostal wymieniony, to
jest rzeczywisécie to co sie dzieje w gospodarce Swiatowej, a
w szczegdlnosci w Unii Europejskiej. Wydaje mi sie, ze =za
mato Jjeszcze wida¢é w prognozach makroekonomicznych to, ze
Polska jest czedcia Unii Europejskiej. W ogdle takie posta-
wienie sprawy, ze Jest Polska, Unia Europejska 1 reszta
Swiata, by¢ moze Jjest Jjuz biledne, by¢ moze Polske nalezy
zanurza¢ w procesach unijnych duzo bardziej. Chodzi tu rze-
czywiécie zardédwno o to, co médwili niektdérzy moi przedmdwcy
wprost, czyli o uwarunkowaniach formalno-prawne, ktdére rdobw-
niez mikroekonomicznie staja sie coraz wazniejsze, Jjak 1 o
pewne procesy makroekonomiczne. Pojawia sie zreszta pytanie,
czy w ogdle ktos w Polsce prowadzi na taka skale Dbadania
gospodarki $wiatowe]j, zZe mozna za tego dostad¢ ten kontekst w
postaci przydatnej praktycznie. Wydaje mi sie, Ze rozproszone
sa zasoby, ktére sie tym zajmuja i Ze bardzo czesto korzysta-
my raczej z cudzych wynikdéw, nie zawsze i tu wracam do trze-
ciego watku, nie =zawsze intencjonalnie potrzebnych nam w
takiej formie w jakiej one istnieja. Intencjonalno$é prognoz
jest rzeczywiécie bardzo wazna 1 tutaj wydaje mi sie, zZe
warto pamieta¢ o trzech rdéznych rzeczach. O pierwsze] méwii
pan prof. Welfe w sposdb bardzo klarowny. Bardzo czesto
prognozy podaje sie w przedziatach, c¢czy uzywa sie nawet
wyrafinowanych narzedzi pomiaru niepewnosci jak przez wachla-
rzowy, ale moim zdaniem nalezy rozumieé¢ dwie rzeczy: natural-

na niepewnos$é¢ w jakiejkolwiek punktowej prognozy, ktdéra jest
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wynikiem jednego scenariusza rozwoju procesdw ekonomicznych i
to, ze wydarzenia makroekonomiczne moga przebiega¢ rdéznymi
zupeitnie $Sciezkami. Pan profesor mdéwit o tym, zZe istnieja
narzedzia, ktdére pozwalaja sobie z tym radzié, aczkolwiek nie
da sie ukryé¢, ze opracowanie spdjnego scenariusza rozwoju

réwniez gospodarke $wiatowa, to jest bardzo ambitna praca.
Tym niemniej wydaje mi sie, Ze warto rozrdézniac¢ dwie rzeczy,
niepewnoé$¢ naturalnie wynikajaca nawet 2z Jjednej Jjednolite]
prognozy 1 niepewnoé$¢ wynikajaca z tego, Ze moga sie zreali-
zowa¢ rdzne scenariusze sytuacjl w gospodarce Swiatowej 1 w
polskiej, 1 rdzne scenariusze dotyczace szokdw na Jakie
gospodarka polska jest wystawiana. I warto bez watpienia o
tym pamietaé¢, médwiac o przedziatach, czy niepewnos$ci prognoz,
ze mamy do czynienia z dwoma rdéznymi rzeczami. Druga nato-—
miast sprawa w tej intencjonalnos$ci, to jest cel jakim pro-
gnozy stuza. Ja rozumiem, ze uczestnicy rynku, Jja bardzo
przepraszam za takie trywializowanie, to tylko brak czasu,
uczestnicy rynku tak naprawde prognozuja to, co sie wydarzy.
Jezelil uwazaja, ze wydarzeniami beda rzadziiy nieracjonalne
zachowania, to dla nich to jest w pewnym sensie rzecz obojet-
na. Jezeli od ich prognoz zalezy to, Jjaka bedzie pozycja na
rynku finansowym, czy pewne konkretne decyzje krdétkookresowe,
to oczywisdcie dla nich makroekonomiczny kontekst jest czesto
mato wazny i z tego punktu widzenia nie da sie ukryé¢, ze oni
réwniez czesto wdaja sie w gre zardédwno z innymi uczestnikami
rynku, Jjak i oczywiscie z politykami gospodarczymi, ktdérych
decyzje sa bardzo czesto wazne rdéwniez w tym okresie. Sa
prognozy robione dla polityki gospodarczej, ktdére Dbardzo
czesto w wielu krajach maja charakter tez prognoz warunkowo-

ostrzegawczych, to znaczy bardzo czesto sga to prognozy, ktére
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méwig, co sie stanie jak polityka gospodarcza w ogdle sie nie
zmieni. To Jjest oczywiscie narzedzie bardzo pozyteczne dla
podejmowania decyzji, ale oczywiscie nie sa to prognozy,
ktdére mozna pordwnywadé =z prognozami robionymi dla innych
celdw. To sa prognozy, ktdére w jakim$ sensie bardzo czesto sa
samoniszczace. Je$li one pokazuja negatywny przebieg wydarzen
to wiadomo, zZe polityka gospodarcza zachowa sie tak, zeby ta
prognoza sie zis$cita. W zwiazku =z tym oczywisécie ocenia
trafnosci np. takich prognoz jest rzecza wydaje sie w ogdle
pozbawiong podstaw. I trzecia wreszcie sprawa, takie najpraw-
dziwsze prognozy, formalnie rzecz biorac mozZna nazwad¢ progno-
zami bezwarunkowymi, do ktdérych pewnie najlepiej nadawaityby
sie takie klasyczne ... jakich w Polsce specjalnie duzo nie
ma, ktdére rzeczywisdcie zaktadaja, zZze przedmiotem prognozy
jest catoé$¢ rozwoju sytuacji, tacznie =z uwarunkowaniami
takimi Jak decyzje polityki gospodarczej, ktdére oczywiscie
musza w zwiazku z tym odgadna¢ Jjakie$ requiy podejmowania
tych decyzji co nie jest tatwe, musza sprdébowac¢ przewidywacd
rozktad szokdw przynajmniej. I tak naprawde, to jest mdj apel
do pana marszatka w tym momencie, i tak naprawde w tym momen-
cie, to by po prostu oznaczato, ze wszelkie oceny, konkursy,
rankingi prognoz w jakis$ sposdb byé moze powinny by¢é prowa-
dzone w grupach. Poniewaz cele formuiowania rdznych prognoz
sa na tyle rdézne, ze np. nietrafnos$é prognoz ostrzegawczych
dla polityki gospodarcze jest raczej zaleta a trafnos$é moze
by¢é wada, zupelnie czym innym oczywiscie sa prognozy

ktdére sa takim najbardziej klasycznym prognostykiem, oczywi-
$cie w S$wiecie idealnym, bo one tak bez zadnych uwarunkowan,
bez interesdéw tez miejmy nadzieje, formuiuja prognozy maksy-

malnie bliskie temu, co jest peing bezwarunkowa prognoza tego
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co sie stanie. Dziekuje bardzo. Mam nadzieje panie przewodni-
czacy, ze ta oszczedno$é¢ sie przyda.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Akurat 6 minut, takze, ale ja zawsze lubie
stucha¢ wystapien pana Ryszarda Kokoszczynhskiego, ten czas
tak szybko piynie, zZe to nawet cziowiek nie =zauwazy, ze to
byto 6 minut. Prosze panstwa. Nastepna osoba, pan prof.
Juliusz Kotynski prosze bardzo panie profesorze.

Pan prof. Juliusz Kotynski

Dzien dobry panstwu. Bardzo dziekuje pani prezes za zaprosze-—
nie, ja sie co prawda nie zapisywatem do gtosu, ale wykorzy-
stam swoje 3 minuty. Chciaiem po pierwsze powiedzieé, ze
oprécz prognoz, ktdére tutaj rozpatrujemy sa tez prognozy
organizacji miedzynarodowych. My$le, ze znane prognostykom tu
obecnym, ale w tym roku, jezeli chodzi o Polske wydaje sie,
ze one sprawdzaja sie bardzo dobrze. Réwniez jezeli chodzi
o punkt zwrotny, ktdéry jeszcze nie nastapiit, ale byé moze sie
zbliza. Mam na my$li prognoze Komisji Europejskiej 1 OECD.
O ile, wczes$niej mozna byio sadzié¢, ze sa one nazbyt ostroz-
ne, w okresie przygotowan Polski 1 innych krajéw do wejscia
do Unii Europejskiej, obecnie sa wywazone, podaja wachlarz
ryzyka 1 my$le, zZze nalezy Jje bardzo powaznie uwzgledniaé¢ w
naszych planach budzetowych, w dziataniu ekonomicznym. Nawig-
zuje do tego, o czym byita mowa, o wpiywie gospodarki Swiato-
wej. Prosze panstwa, juz dzisiaj podkreéla sie, ze wplyw
wzrostu gospodarczego Chin i Indii na gospodarke S$wiatowa
wktad tych krajéw jest wiekszy niz gospodarki amerykanskiej.
Ze wzgledu na 1 duzy wudzial realny wedlug parytetu sity
nabywczej tych krajéw i nadal rosnace w gospodarce Swiatowej]

bardzo wysokie tempo wzrostu. I ten wzrost destabilizowatl,
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ale zmienia sytuacje na rynkach $wiatowych, my to odczuwamy
wszyscy. Walka powiedzmy o rope w Pekinie miedzy konsumentami
jest tylko matym sygnatem zjawiska, Jjakie moze nas wszystkich
dotyczyé, a pokonanie witasciwie juz bariery 100 dolardéw za
barytke, dajmy na to nawet jezeli liczy¢ z poziomu wyjsciowe-
go 80, to zupeinie realny czynniki pokonanie w roku przysziym
poziomu 120 dolardéw, czyli wzrostu o kolejne 20, a nie
25 proc. nawet jezeli bedziemy mieli do czynienia ze stabsza
koniunktura w calej gospodarce $wiatowej. Nasza gospodarka, w
tym handel zagraniczny ma charakter dualny. Inaczej to wygla-
da w przedsiebiorstwach i inwestycjach realizowanych przez
inwestordéw zagranicznych opartych w duzej mierze na dostawach
zewnatrz i produkujacych na zewnatrz. Polska, jezeli spojrzy-
my na kierunki specjalizacji, najwazniejsze staje sie przodu-
jacym eksporterem monitordéw ciekitokrysztatowych, takze eks-
portu samochoddédw bedzie bardzo znaczny. Ale z drugiej strony
mate i Srednie przedsiebiorstwa polskie sa w znacznie trud-
niejszej sytuacji. Z drugiej strony, np. rola Rosji jako
rynku dla naszego eksportu Jjest mniejsza albo zblizona do
roli Republiki Czeskiej. Nic nie ujmujac Czechom pokazuje to
jakie potencjalne mozliwosci istnieja, przy pewnej tylko
poprawie stosunkéw politycznych. Dalej, zagrozenia w bilansie
obrotdéw biezZzacych. One wystepuja w Polsce, ale moze w mniej-
szym stopniu niz w innych krajach naszego regionu, zwlaszcza
w krajach nadbaityckich, gdzie na totwie udziat czy deficyt w
bilans obrotdédw biezacych w stosunku do PKB siega 25 proc. i
jakie$ zatamanie na tych rynkach mogioby szybko przeniesé¢ sie
na znacznie silniejsze od strony fundamentalnej rynki krajoéw
Europy Srodkowej, w tym na rynek polski, a w ramach bilansu

obrotdéw biezacych, o czym bardzo trafnie pisze pan dr Chro-
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$cicki istnieje kilka pozycji statych i kilka pozycji dosy¢
chwiejnych. Np. duzy udziatr dywidend, dochoddéw, ktdére moga
by¢ i sa inwestowane w Polsce, ale sa, naleza do kapitailu
stosunkowo lotnego. W innej sytuacji, w razie jakiego$ za-
chwiania moga z kraju uciekaé¢. Wreszcie kwestia wchodzenia do
euro. Ja tutaj nie catkiem bym sie zgadzatl ze stanowiskiem
prof. Belki, to kazdy moment moze by¢ zity i kazdy pdzniej ex
post moze okazad¢ sie dobry. I gdy szykowalismy sie do wejécia
do Unii Europejskiej, dyskutowatem przy okazji pobyt ekonomi-
stéw wegierskich z prof. Belka na temat przysziej konkuren-
cyjnosci polskie] gospodarki, polskich przedsiebiorstw.
Zostatem Dbardzo skrytykowany, Zze Jjestem =za optymistyczny.
PéZznie]j sytuacja sie zmienita, pan premier Belka rzeczywiscie
wykazywat, Ze ©polskie przedsiebiorstwa sa konkurencyjne.
Mysle, ze podobnie moze byé¢, jezeli chodzi o euro. Jestedmy w
Unii Europejskiej, wiele mechanizmdéw dziala niezaleznie od
tego, czy wspdlny pieniadz istnieje, czy nie. Pewne zobowia-
zania juz musimy realizowaé¢, nawet Jjezeli nie jestesmy w
strefie euro. Méj czas sie konczy, dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Pan prof. Jacek Kucinski jest wsrdéd nas. Jak
nie, pan Andrzej Madej, dyrektor wydawnictwa .... Nie ma. Pan
prof. Zbigniew Madej, nie widze. Pan Robert Majewski. Pan
Tytus Misiak. Nie ma. Pan prof. Stanistaw Nieckarz. Nie ma.
Pan prof. Marian Noga. TezZz nie ma. Pan Artur Oleander, Olen-
der, nie ma. TezZz nie ma. Pan prof. Mirostaw Pietrewicz. Tez
nie widze. Pan prof. Ryszard Rapacki. Nie widze. Pan dr
Wiestaw Roztucki, tez nie widze. Pan dr Ludwik Sobolewski.
Nie ma. Pan dr Jacek Socha, tez nie widze. Pan %tukasz Terna-

wa. Jest pan kukasz, zapraszam panie tukaszu.
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Pan *tukasz Tarnawa

Dziekuje bardzo panie przewodniczacy. Ja jako przedstawiciel
instytucji finansowej sporej na rynku polskim, ktdéra ma
charakter narodowy, a zatem nie ma wtasciciela zagranicznego,
ktéry by nas zasilal swoim scenariuszem makroekonomicznym
sytuacji za granica, sytuacji globalnej, .., ktdre posiadamy
i z drugiej strony dosiownie uwaga na temat, aspektu finanso-
wania konsumpcji inwestycji przez sektor finansowy 1 sektor
bankowy krajowy, ktdére to wyzwania moga nas czekad¢ w najbliz-
szych latach 1 moga istotnie wpiynaé, a przynajmniej sa
wyzwaniem jesli chodzi o prognozowanie sytuacji makroekono-
micznej w najblizZszych latach. 0Otdéz, jes$li chodzi o sytuacije
globalna, to prosze panstwa, chciatbym zwrdécié uwage, chocd
oczywiscie to Jjest truizm, zZze my tutaj w Polsce przy tych
zmianach strukturalnych jakie przezywamy w ostatnich dwdch
dekadach, nie jestedmy osamotnieni jesli chodzi o niepewnosé
w zakresie prognozowania sytuacji gospodarczej. Wezmy przy-
ktad gospodarki amerykanskiej. Ja od z gdéra trzech lat zmagam
sie wtaénie w konteks$cie tego wyzwania jak przewidzieé punkt
zwrotny w sytuacji gospodarczej makroekonomiczneij, zmagamy
sie od trzech lat z odpowiedzia na pytanie, czy w gospodarce
globalnej za sprawa gospodarki amerykanskiej bedziemy mieli
do czynienia z korekta, ze stagnacja 1 zwrdémy na to uwage.
Od dobrych trzech lat mamy tg mantre na temat potencjalnego,
negatywnego wplywu w sytuacji na rynku nieruchomos$ci. To
uwzglednialismy za kazdym razem w ryzykach dla scenariusza
makroekonomicznego, natomiast zwrdéécie panstwo uwage na to,
ze wiekszosé Swiatowych prognostdéw, choé mamy do czynienia
wreszcie z ryzykiem spowolnienia gospodarki amerykanskiej

wtasnie za sprawa sytuacji na rynku nieruchomoéci, catkowicie
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pomylita sie co do charakteru i przebiegu tej sytuacji.
Wszyscy podkreslali te ryzyka zwiazane z niedoborem oszczed-
nos$ci w gospodarce amerykanskiej, =z wysokim deficytem na
rynku obrotdéw biezacych, z potencjalnym, negatywnym efektem
majatkowym, korekty na rynku nieruchomos$ci spadku cen miesz-
kan, a tu zupeinie =z innego konta, =zostalismy zaskoczeni
przez ten podazowy efekt tego kryzysu jaki mamy, czyli kredy-
tu kredytowego; kredyt ..., potencjalnego ... w gospodarce
amerykanskiej. Wiec dlatego chciatbym tu jedna rzecz powie-
dzieé. Mys$le, ze dlatego wiekszo$¢ prognostdédw na ten rok
popeinita btad jesli chodzi o niedoszacowanie tempa wzrostu
gospodarczego takze w Polsce, bo wpisywali w scenariusz
makroekonomiczny jednak stabsza koniunkture globalng. Tu
mielidmy opdZnienie zupeinie z innego powodu niz wszyscy sie
spodziewali. I w tym witasnie konteks$cie, bo mamy do czynienia
prosze pahstwa =z sytuacja =zacies$nienia kredytu na rynkach
miedzynarodowych, =ze wzrostem marzy, ze wzrostem premii =za
ryzyko w zakresie finansowania 1 generalnie =z problemami
ptynnoéciowymi, chciaibym zwrdcié¢ panstwa uwage na wyzwania,
ktdére moga dotyczy¢ polskiej gospodarki w najblizZzszych la-
tach. 0Otdéz, te problemy z finansowaniem na rynkach globalnych
ida w parze z tym, Zze polski sektor bankowy, ktdéry za sprawa
szybkiego rozwoju w ostatnich latach, takze instytucjonalnego
doszedtr do momentu, w ktdrym w perspektywie najblizszych
kwartatdédw Dbedziemy mieli problem 2z istotnym finansowaniem
dalszej akcji kredytowej jeé$li chodzi o zasoby oszczednosci
tu w Polsce. I teraz, instytucja finansowa jaka jest PKO BP,
boryka sie z takim oto wyzwaniem, albo bedziemy mieli mozli-
wosé lepszego wygenerowania, zaabsorbowania oszczednosci

tutaj na rynku krajowym, jednak przy niskiej stopie oszczed-
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no$éci, to jest szalenie trudne, albo bedzie potrzeba finanso-
wania swej dziatalno$ci za granica. Instytucja taka jak moja
nie konkuruje 2z instytucjami komercyjnymi, ktdére maja tych
wtasdcicieli i np. wyzwaniem dla nas jest pytanie, czy konku-
rencyjne banki komercyjne beda dale]j uzyskiwaly bardzo tanie
finansowanie i zwieksza ta akcje ze Zrddelr zewnetrznych, de
facto w ciaz utrzymujac najnizszy, Jjeden z najnizszych marz
np. na rynku hipotecznym w Polsce, czy dojdzie do jakiejs
strukturalnej zmiany jes$li chodzi o marze kredytowe zardéwno w
zakresie finansowania hipotecznego jak i prosze zwrdcié na to
uwage, takze na rynku korporacyjnym Jjak 1 rynku ... czyli
samorzaddédw te wyzwania moga by¢ spore, bo tutaj koszt kredytu
dotychczas, przynajmniej je$li chodzi o mierzony marza kredy-
towa byl bardzo niski, jes$li tych zasobdéw oszczednosciowych w
kraju zabraknie, to albo bedziemy mieli zasilanie zewnetrzne
i problemy zwigzane z deficytem na rachunku obrotdéw biezZzacych
z Jjego finansowaniem, albo pewne =zaciednienie strukturalne
polityki kredytowej w Polsce i tutaj powstaje nowe wyzwanie,
ktdérego tak dotychczas nie mielismy, choé¢ ostrzegano nas.
Efekty ... przez polityke fiskalna 1 inwestycji podmiotu
prywatnego. Dopiero w tym roku w najblizszych latach dojdzie-
my prawdopodobnie do tego momentu, w ktdérym ten efekt wywie-
rania moze Dby¢ naprawde widoczny. W tym konteksScie bardzo
ciekawa 1 bardzo duzym wyzwaniem nagle i argumentem, =za
szybkim jednak wejsciem Polski do strefy euro, bedzie wtadnie
ten argument finansowania naszych inwestycji z oszczednosci
zewnetrznych i1 on powinien sie moim zdaniem powinien 1 szybko
pojawi sie w dyskursie publicznym, bo to bedzie naprawde

istotnym wyzwaniem dla tych firm w Polsce, ktdére korzystaja z
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sektora, =z krajowego sektora bankowego a nie maja swoich

wtascicieli za granica. Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Dziekuje bardzo za wystapienie, za wskazanie
na pewne mechanizmy, ktdére przekiadaja sie w praktyce na
trafnosé prognoz makroekonomicznych, bo to o czym pan *tukasz
méwit, dotyczyto identyfikacji decyzji chociazby instytucji
sektora finansowego wptywajace]j na polityke kredytowa. Poli-
tyka kredytowa wptywa na ksztaltowanie sie popytu krajowego,
to wplywa na poziom Produktu Krajowego Brutto i1 na dynamike
wzrostu gospodarczego, takze to jakby niezwykle interesujacy
przyktad Jjak gieboko trzeba wchodzié¢, Jezeli sie tworzy
prognozy makroekonomiczne. I teraz w kolejnos$ci pani dr Hali-
na Wasilewska-Trenkner. Bardzo prosze.

Pani dr Halina Wasilewska-Trenkner

Dziekuje. Prosze panstwa, chciatabym po pierwsze jako jedyna
obecna z tej diugiej listy dziesieciorga cztonkdédw Rady Poli-
tyki PieniezZnej, pan prezes byl tutaj, ale Jjuz wyszedi,
chciatam podziekowad¢ za zaproszenie nas wszystkich. Niestety
tyle djest ciekawych tematdédw na kongresie, ze moi koledzy
rozpierzchli sie do Patacu Kultury 1 nie ma ich tutaj w tej
chwili, to po pierwsze. Po drugie, ja nigdy nie bylam budow-
niczym prognoz poza sytuacja, kiedy budowatam prognozy demo-—
graficzne. Szczes$liwie ta, o ktdérej mdéwit pan prof. Tadeusz
Kierczynski nie byia moja, juz wtedy tego nie robitam. Ale ja
bytam bardzo czesto 1 jestem wilasciwie do dzisiaj uzytkowni-
kiem prognoz. Ja zgadzam sie w peini i dziekuje za ta prdbe
wyttumaczenia dlaczego minister finanséw niejako musi sie

myli¢. Ona ma w tej prognozie, w tej prezentacji zalozZone
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dwie rzeczy: musi by¢ bardzo ostrozny tam gdzie to Jjest
pesymistyczne, gdzie zmiany beda optymistyczne i musi byé
niezwykle pesymistyczny tam gdzie dostrzega zmiany o charak-
terze negatywnym, poniewaz budzet musi dobiec do finatu w
sposdéb najlepszy. Stad trudno te prognoze pordwnywaé na tej
zasadzie, ze Jja oceniamy na réwni 2z innymi, bo ona situzy
innym troche celom. Natomiast pordéwnania, ktdrych dokonywail
pan marszaiek Borowski i inne pordwnania, ktdérych my sami
dokonujemy wielokrotnie sg moim zdaniem pordéwnaniami wynikdw.
Przepraszam, my nie jestedmy tylko nietrafni jesli chodzi o
wyniki, bo przeciez te wyniki, ktére otrzymujemy to sa wyniki
oparte o jakie$ zatozenia. Zalozenia prognoz bywaja rdézne a o
zatozeniach prognoz z rdéznych przyczyn méwi sie dosé niewie-
le. Ograniczamy nasze pordwnania Dbardzo czesto tylko do
wynikéw liczbowych, dlatego moze przestalismy ze soba rozma-
wia¢. Kiedys$ dyskutowalidmy czesSciej, szerzej, ale dyskutowa-
lidmy zatozenia. Spojrzenie na przyszitos$é w sensie scenariu-
szy. Teraz bardzo czesto ograniczamy sie wtasdnie do te]
prezentacji bardzo suchej, prezentacji, ktdéra moze kryé¢ =za
soba bardzo wiele rdéznych rozumowan. I pdki tych rozumowan
nie poznamy, pordwnanie prognoz, moim zdaniem, jest pordwny-—
waniem dos$¢ delikatnie méwiac - zwodniczym. Piekna to rzecz,
méc przewidywad przysziosé, ale to z mego demograficznego
podwdérka jeszcze przed laty, pan prof. ..., statystyk, ktdre-
go czeé$¢ z panstwa doskonale zna, nas miodych adeptdw, stu-
diujacych Jjeszcze wtasciwie na wuczelni, pouczat jak bardzo
zwodnicze moga by¢ prognozy, bo jak staba jest nasza wyobraz-
nia. Przytaczal w tym momencie prognoze, ktdérej dokonali

w Londynie twierdzac, ze Jje$li liczba ludnosci wzrosnie do

100 tys. to miasto zy¢ nie bedzie mogito ze wzgledu na trudno-
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$ci z uprzatnieciem tego, co brudzi ulice, poniewaz gidéwny
transport, byl wtedy konskim transportem. By¢ moze, ze nam
takze brakuje wyobrazni Jjak bardzo szybko, jak dynamicznie
moze rozwija¢ sie nasza gospodarka. Przypomnijmy sobie rdézne-—
go rodzaju ostrzezenia Jjakie to nieszczed$cia spotkaja nas
kiedy wejdziemy do Unii Europejskiej a nasza gospodarka
bedzie gospodarka niekonkurencyjng. A potem wszyscy zdumieni
obserwowalis$my to, jak przedsiebiorstwa Swietnie daty sobie
rade z ta konkurencja. By¢ moze, Ze 1 teraz patrzac na naj-
bliZzsze lata zapominamy o tym wielkim czynniku, ktdry bedzie
ciagnat nasza gospodarke, to znaczy o organizacji Euro 2012,
bo to bedzie niewatpliwie ciagnacy czynnik. Natomiast bedzie
to niestety czynnik, ktéry bedzie, moim zdaniem, dziatal juz
w warunkach bardzo napietych presji inflacyjnych 1 kilku
brakdéw, ktdére beda nam psuly harmonie i psuty rdéwnowage,
z ktéra gospodarka rozwijala sie dotychczas. Moze jednak te
nasze obawy sa niestuszne, gospodarka znajdzie swdj witasny
specjalny trakt rozwoju, ktdérego my nie Jestedmy sobie w
stanie wyobrazié¢. Patrzac na panhstwa 2z peinym uznaniem,
korzystajac z wyniku waszej pracy niejednokrotnie podziwiajac
nasze wizjonerstwo, dziekuje za tyle i1 prosze w imieniu tych,
ktérzy nie sa prognostami, o wiecej. Dziekuje.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje. Dziekuje bardzo =za wypowiedZ w Jjakim$ stopniu w
imieniu Rady Polityki Pienieznej. Prosze panstwa, jeszcze pan
prof. Leszek Zienkowski, ale nie widze na sali. I w ten
sposdéb udato sie jakby cata liste potencjalnych méwcdw, ktdra
byl tu w programie ujeta zrealizowac¢. No, oczywiscie poprzez
te osoby, ktére byly obecne. Czy kto$ =z panstwa chciatby

jeszcze uzupeiniajaco zabra¢ gtos. Ile osdéb. Raz, dwa, trzy,
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cztery, pieé. Pan profesor drugi raz, tak? Szeé$é. No dobrze,
z tym, zZe pietnascie po Jjedenaste]j planowalismy wreczanie
kuli, takze to bardzo krétkie wypowiedzi. Prosze bardzo pani
Halina Brdulak.

Pan prof. Halina Brdulak

Dzien dobry. Chciatam rdéwniez podziekowaé za zaproszenie na
Kongres i <chciatam sie mozZze 2z panstwem podzielié¢ swoimi
doswiadczeniami, obserwacjami je$li chodzi o przygotowanie i
szanse dla Polski w pitce noznej 2012. Miatam okazje wczoraj,
nie mogitam uczestniczy¢ tu w Kongresie, w tej drugiej czesci,
poniewaz miatam okazje wuczestniczyé w takiej konferencji
wspdtorganizowane]j przez Gieilde Papierdéw Wartosciowych oraz
Konfederacje Pracodawcdédw Polskich dotyczacej wtasnie Euro
2012. O tyle to bylo interesujace, ze zebraily sie réwniez
grupy osdéb z Portugalii, takze =z Austrii, ktdére pokazaity w
jaki sposdéb te przygotowania zdynamizowaly ich gospodarke i
mysle, zZze patrzac na to przez pryzmat tych naszych doéswiad-
czen, w przysziym tygodniu zreszta, organizujemy tu wspdlnie
z panem prof. W. Oritowskim, prezydentem miasta Krakowa tez
taka konferencje na terenie Krakowa, na ktdéra beda zaproszeni
goscie takze =z Ukrainy. Wida¢ wyraznie, ze istnieje taka
szansa pewnego wspditdziatania tych os$rodkdéw polskich i osrod-
kéw ukrainskich, to po pierwsze. Jest to szansa a =zarazem
zagrozenie wynikajace z tego, ze jeden kraj jest, pochodzi =z
Unii Europejskiej, drugi spoza Unii Europejskiej, czyli w
jaki sposdéb rozwigzaé te sprawy piynnego przeptywu osdb jak
réwniez turystéw, do tych dwédch krajoédw. Drugi obszar zwiazany
z infrastrukturg drogowa, jest to obszar, ktéry Jest mi
bardzo bliski, poniewaz zajmuje sie zagadnieniami zwigzanymi

z transportem, logistyka i spedycja w Polsce analizuje te
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branze i ten sektor juz od dituzZzszego czasu tutaj i widac
wyraznie, ze Jjest szansa, przynajmniej sa tez takie deklara-
cje zdynamizowania rozwoju infrastruktury drogowe]j, przyspie-
szenia tego, co sie nie udato zrobié¢ przez tyle lat. Jest to
tez motywacja o tyle, ze UEFA sprawdza 1 kontroluje na ile
dany kraj Jjest przygotowany do tego, zeby realizowa¢ te
mistrzostwa. Takze po prostu te kryteria musza by¢ speinione
przez os$rodki, ktdére maja przyja¢ pitkarzy. Musza by¢ spei-
nione je$li chodzi o infrastrukture. TakzZze tutaj chciatabym
panstwu jakby zwrdécié uwage na ten obszar, ktéry wiasdnie moze
nam pozwolié¢ w pewnym sensie przyspieszy¢ ten okres, ktéry
wydaje sie troszeczke teraz takiego lekkiego spadku tej
dynamiki w stosunku do okresu 2006 i poczatku 2007. Dziekuje
bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Pilnuje czasu. Teraz beda krodétsze wypowie-
dzi. Prosze bardzo.

Pan Dariusz Winek

Witam panstwa, Dariusz Winek, gtéwny ekonomista Banku BGZ.
Pragne sie podzieli¢ =z Panstwem krdétka refleksja dotyczaca
nieprzewidywalnosci prognoz. Temat ten pojawiat sie w kontek-
$cie wyzwan, ktdére stoja przed prognostami. O0Otdz jako Bank
BGZ, czyli bank o duzym zaangazowaniu w finansowanie sektora
rolnego, zaczelismy systematyzowal nasze prognozowanie cen
kategorii zywnos$ciowych, a w szczegdlnosci cen na rynkach
surowcdé4w rolnych. Mam tu na mys$li gitdwnie zboze czy tez
trzode chlewna. W czerwcu 2007 r. po raz pierwszy wykonalidmy
usystematyzowane prognozy na 12 m-cy czyli cztery kwartaty.
Czerwiec, to jak sie spodziewalidmy Jjest najtrudniejszy

moment na wykonanie takich prognoz, poniewaz wiadomo, zZe

48



zbiory zbdéz sa z miesiaca lipiec 1 sierpien, ale takie bylto
przedstawione nam zadanie. Zatem juz za kilka miesiecy mieli-
dmy do czynienia, z istotnie odmiennym procesem ksztaltowania
sie cen prognozowanych przez nas kategorii na skutek, niz-
szych od prognozowanych pierwotnie zbiordéw zbdz w Europie i
Swiecie. Okazalo sie, ze skala powiazan gospodarki polskiej z
gospodarka europejska 1 $Swiatowa w zakresie cen surowcdw
zywnosciowych istotnie sie zwiekszyita. W latach 1997-1999
oraz 2000-2003 nie odnotowywano istotnych zalezno$ci pomiedzy
cenami skupu pszenicy w Polsce a $wiatowymi cenami eksporto-
wymi zbdéz (na bazie FOB). Dopiero po 2004r. korelacja pomie-
dzy miesiecznymi zmianami cen krajowych a miedzynarodowych
wzrosta do 0,34. Podobnie zaleznos$ci - tylko w skali regionu
- widoczne sa na rynku wieprzowiny. Po wstapieniu Polski do
UE wspdiczynnik korelacji pomiedzy miesiecznymi zmianami cen
skupu w Polsce a miesiecznymi zmianami $rednich cen w UE-25
wzrdést z 0,58 w 2004r. do 0,92 w 2007r.

Wiec wida¢ wyraznie, w Jjaki sposdéb ruchy cen w Polsce sa
zwiazane ze zmianami cen w krajach Unii Europejskiej a te z
kolei zwiazane ze zmianami cen na rynkach $wiatowych. Odmien-
ny problem stanowi kwestia nieprzewidywalnos$ci zjawisk pogo-
dowych determinujacej wysoko$¢ zbiordéw 1 w konsekwencii
procesy cenowe. Na koniec chce sie odnie$¢ do tego, co méwii
kolega z banku PKO BP, i potwierdzié¢ napiecia pitynnosciowe
wystepujace obecnie w sektorze bankowym. Dlatego tez trafna
jest teza o rosngacej sile efektu wypychania, ktdére =zapewne
bedzie miat silniejszy efekt w najblizszym czasie. Zwracam
réwniez uwage, ze tak naprawde to juz obecnie, czyli przed
przystapieniem do strefy euro, w duzej mierze korzystamy =z

oszczednoéci zagranicy. Finansowanie rozwoju krajowego rynku
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kredytdéw hipotecznych jest gitdéwnie finansowane =za pomoca
zaciaganych przez banki zagranicznych ©pozyczek. Analiza
oszczednosci netto gospodarstw domowych 1 przedsiebiorstw
wedtug danych o podazy pieniadza na koniec pazdziernika,
wskazuje, ze catkowita wartoé¢ udzielonych kredytdédw Jest o
ponad 44 mld zt wyzZzsza niz warto$é¢ depozytdw obu segmentdw
utrzymywanych na rachunkach bankdéw. Niedobdr depozytdw wzgle-
dem akcji kredytowej w tych dwu segmentach wystepuje juz od
kwietnia, ale we wrzedniu i pazdzierniku depozyty gospodarstw
domowych nie pokryty nawet akcji kredytowej we wiltasnym seg-
mencie. Oznacza to, ze depozyty bankowe gospodarstw domowych
pozyczkodawcdw nie pokryty kredytdédw udzielonych gospodarstwom
domowym pozyczkobiorcédw. Zjawisko to Swiadczy o rosnacych
powigzaniach gospodarki polskiej z gospodarka $wiatowa,
réwniez na ptaszczyzZnie finansowania dziatalnos$ci gospodar-
czej 1 przepiywu kapitatu. W konsekwencji zwieksza to trud-
noé$é¢ prognozowania krajowych kategorii makroekonomicznych bez
modelowania gospodarki $wiatowej czy choéby europejskiej.
Wszystko wskazuje tez na to, Ze ze wzgledu na zjawisko globa-
lizacji w przyszitoéci problem ten bedzie nabierat coraz
wiekszego znaczenia. Dziekuje.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Tu pan tez prosit o gtos.

Uniwersytet Warszawski. Ja zajmowalem sie przez pewien
czas prognozami budzetu na potrzeby pracodawcy swojego,
ktérym byt jeden z bankdédw i chcialem powiedzieé, zZe prognozo-
wanie makroekonomiczne w pordwnaniu z prognozowaniem budzetu
to jest zabawa tatwa 1 przyjemna. Dlaczego tak sie dzieje?

Poniewaz relacje przychoddédw budzetowych w stosunku do takich
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wielko$éci jak wzrost gospodarczy sa nieliniowe w oczywisty
sposdéb. Jezeli wzrasta produkcja, to nadproporcjonalnie rosng
zyski i przychody z tej produkcji i1 tak samo jezeli wzrastaja
dochody pracownikdéw, to oczywidcie ... przechodzenie na
wyzsze progil podatkowe nadproporcjonalnie wzrastaja przychody
z tytuiu PIT-u. W druga strone jest odwrotnie. Spadek wielko-
$ci makroekonomiczne powoduje w nadproporcjonalny spadek
przychoddéw budzetowych. Ja chciatem tylko na to zwrdcié uwage
i to sa, ale to nie sa takie wielkos$ci, ktdére mozna powie-—
dzieé¢ dostrzegane sa na poziomie naukowca, to niestety bardzo
komplikuje cala polityke gospodarcza panstwa. Dziekuje.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze bardzo.

Uniwersytet Warszawski, obecnie Uniwersytet w Biatymsto-
ku. Prognoza, czy prognozowanie wediug mnie to Jjest taka
kategoria, ktdéra nie nalezy lekcewazyé¢, 1 nalezy mieé¢ na
uwadze przy planowaniu, bo to jest pierwszy etap chyba przy
planowaniu. Historia wskazuje, ze Jjest to historia pomyiek.
Prosze panstwa, ja bratem udziat w kilku prognozach na szcze-
blu centralny, Urzad Rady Ministrdéw, Ministerstwo, Polska
Akademia Nauk, Instytuty i Szkola Gitdéwna Handlowa byity do
tego wtaczone i1 musze powiedzieé, ze doé¢ trafnie zedmy pewne
prognozy stawiali oprdcz prognoz zupeinie innej natury.
W moim odczuciu istota polega na procedurze i na uwzglednie-
niu czynnikoéw, ktdre wpiywaja na ostateczny wynik prognozy.
Jezeli my nie uwzglednimy wielu czynnikdéw, ktdre niekiedy sie
znosza, to prognoza moze byé mylna, czyli mie¢ bardzo maty
stopien prawdopodobienstwa, dlatego Jja wnioskuje tutaj,

chciatem prosié¢ organizatordéw, ze skoro jest tyle instytutdw,
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ktére opracowuja rdzne prognozy, to dobrze by bylo, gdyby sie
potem na koncu spotkali panowie i zrobili Jjedna prognoze
wspdlna. To jest mozliwe. Ja prognozowatem jedna z metod tzw.
metoda delficka. Ta metoda delficka koniczy sie ostateczne
tzw. burza mdézgdw, a wiec Jjezeli mamy opracowania poszczegdl-
nych autordéw, to ci autorzy powinni potem uzgodnié¢ Jeden
wspdlny mniej wiecej poglad. To Jjest bardzo trudne, ale
prosze zauwazyé¢, ze ona ma woéwczas najwiekszy stopien prawdo-—
podobiestwa speilnienia sie. Natomiast tak to nie wiadomo,
ktérej prognozy sie trzymad. Zreszta tak Jjak kiedy$ prof.
Bobrowski méwit. Nasza rzecz jest doradzad, a rzecza polity-
kéw jest podejmowac¢ decyzje, czy uwzglednia nasze prognozy,
czy nasze wskazania, to ich sprawa. Dziekuje uprzejmie.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Jeszcze dwie osoby, pan 1 potem pan profesor
Tadeusz Kierczynski, bo musimy Jjuz powoli =zbliza¢ sie do
finatu.

Pan dr Krzysztof Piech

Dzien dobry. Krzysztof Piech - Szkota Gidéwna Handlowa. Pozwo-
litem sobie przygotowa¢ dzi$ w nocy prezentacje, co prawda
nie dotyczaca akurat konkretnie tego panelu. Prosze panstwa
méwimy sporo na temat rdéznego rodzaju prognoz zewnetrznych.
Ja zrobitem w sierpniu, opublikowatem tego typu wykresie,
bardzo prosty w swojej naturze, ale mam nadzieje, ze w jakis
sposdéb przyblizajacy nas do tego, co moze ewentualnie dziac¢
sie w przyszitosci Jjes$li chodzi o koniunkture $wiatowa i
popatrzmy jak przebiega $wiatowy cykl koniunkturalny w latach
90-tych, dolna 1linia i w latach wspdiczesnych. Widze, zZe
kazde mniej wiecej podobienstwo widzi i co wiecej nie jest to

tylko zbieznoé¢ statystyczna, bo pare lat mi zajeto sprawdze-
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nie, czy rzeczywiscie sa takie relacje, ktdére by sSwiadczyity o
wystepowaniu czego$, co mozna by bylo sprdébowaé nazwad -

cyklem koniunkturalnym. Po drugie, ©poniewaz koniunktura
polska Jjest zalezna od koniunktury $wiatowej 1 to coraz
bardziej to oczywiscie mozemy z tego wnioskowaé¢ rdézne rzeczy
na temat polskiej gospodarki, co bedzie sie w Polsce zmienia-
1o pod wpilywem zmian koniunktury $Swiatowej. I to co w takim
razie moze sie dziaé¢, oczywiscie pod warunkiem, ze co$ na
Swiecie sie dziwnego nie stanie, jaka$ nowa wojna, itd. zZeby
je$li sie te procesy koniunkturalne nie =zaktdéca i Jesli
polityka Banku Centralnego i Standéw Zjednoczonych sie nie
zmieni, to mozna byloby spodziewa¢ sie ok. 2011 r. spowolnie-—
nia $Swiatowego, ktdre Jeszcze w tym samym roku mogiyby sie
przetozy¢ na koniunkture w Polsce. Przy okazji to byiby rok
wyborczy, wiec ma to pewne rdéwniez konsekwencje polityczne.
Co moze sie wtedy dzia¢. Jes$li sytuacja w 2011 r. Dbedzie
podobna do sytuacji 10 lat wczes$niej, a wiec powiedzmy takie-
go mozna by bylo to uzna¢ =za przyblizenie diugosci cyklu
koniunkturalnego to moglibysmy sie spodziewad¢ dos$¢ niskiego
wzrostu gospodarczego, kwestia wpilywu funduszy unijnych.
Tutaj chce zasygnalizowa¢ problem, ze mamy bardzo duze roz-
bieZznosci w szacowaniu wpilywu funduszy unijnych na polskg
gospodarke az 10-krotne. I ... model, ktdéry wydaje mi sie
bardziej trafnie przewidywa¢ wpityw funduszy unijnych na
polska gospodarke prognozuje wzrost PKB o 0,2 pkt proc.
jedynie z tego powodu, podczas gdy inne model Wrociawskie]
Agenciji Rozwoju Regionalnego promowany Jjest Ministerstwo
Rozwoju Regionalnego, ten wynik jest tu znacznie, znacznie
wiekszy. Co moze sie dzia¢ w diugiej perspektywie czasowej,

jesli przedituzymy trendy, ktdre przez ostatnie 10 lat na
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nastepnych 18 lat. Oczywiscie, metodologicznie nie jest to
wtasciwa rzecz, ale Jjeé$li trendy =z ostatnich 10 lat beda
zachowane przez nastepnych 18, to Polska z trzeciego miejsca
od konca w Unii Europejskiej awansuje na czwarte, piate
miejsce, wiec to jest powdd do duzego zastanowienia sie, co
ewentualnie zrobié¢. Polske ma szanse wyprzedzié¢ od strony
negatywnej Portugalia. To akurat na temat ewentualnego wpiywu
euro, ktoére byto kiedy$ w Portugalii, na temat na ich konku-
rencyjnos$é¢, itd. itd., jednak nie jest to remedium na wszyst-
ko. W zwiagzku z tym co moze by¢. By¢ moze bedziemy mieli
zmiane paradygmatu polityki gospodarczej. Partia rzadzaca
weszta do parlamentu z hasiami raczej opartymi na polityce
neoklasycznej, a by¢ moze w miedzyczasie bedzie trzeba zmie-
ni¢ polityke gospodarcza na kenisowska, zeby przeciwdziatacd
recesji, ktéra kiedy$ wystapi, oczywiscie kwestia czasu
kiedy. Bedzie to oczywiécie rzecz do$é¢ trudna do przeprowa-
dzenia. I tutaj jest kwestia co zrobié¢, zeby sprdébowald sie w
jakis$ sposdéb uniezalezni¢ od cykli politycznych, od duze]
niestabilnosci politycznej. Zebratem kilka faktdéw, Jak ta
niestabilnos$é¢ polityczna jest duza, w zwiazku z czym potrzeba
byto instytucji, niezaleznych instytucji ekonomistdw, ktodrzy
mogliby przestrzegaé¢, ewentualnie dba¢é o priorytety diugo-
okresowego rozwoju 1 to nie 8isntytucje zwigzane konkretnymi
rzadami, tylko instytucje niezalezZzne takie jak np. Rada
Pieciu, niemiecka Rada Pieciu. Podobne rozwiazania sa w
Szkocji i w wielu jeszcze innych krajach i by¢ moze bedzie na
etapie Unii Europejskiej, bo juz Merkel z Sarkozym doszli do
porozumienia, zeby taka rade wprowadzié. W zwiazku z czym
prosze panhstwa kilka rzeczy mozna byilo przeprowadzié¢. Jesli

chodzi o kredyty diugookresowe, przede wszystkim konsensus i
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zeby ekonomisci mogli ze soba rozmawia¢. Ja nie pokazatem
celowo pierwszego slajdu, ale bardzo brakuje mi jednej osoby,
je$li chodzi o nasze kongres, autora polskiej transformacji i
stad kwestia czy my rzeczywiscie jako Srodowisko potrafimy ze
soba rozmawia¢ przynajmniej. Rozmawiad¢, nie médwie o osiaganiu
konsensusu, itd. itd. Wiec tu jeszcze raz nawiazanie do tego,
zeby mie¢ jakas$ zgode, przynajmniej debate na tematy diugofa-
lowych efektdédw polityki gospodarczej. Dziekuje.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. ... takie ciala moga istniel¢ przy rzadzie,
ktdére sa w jakim$ stopniu intelektualnie niezalezZne od rzadu.
Teraz ostatni dyskutant z sali pan prof. Tadeusz Kierczynski.
Panie profesorze Jjeszcze dwa =zdania rozumiem, pan profesor
chciaiby uzupeitnic.

Pan prof. Tadeusz Kierczynski

Czy, Jezeli obnizymy podatki, to od razu wzrasta produkt
globalny ? Ta teza nie ma zadnej pracy powaznej, ktdéra by, w
ktérej baitby ta teza dowiedziona. Profesor Belka jeden napi-
sat, Ze nie ma dowoddw na ta teze. Ja jako Jjuz finansista
odpowiadam - rzeczywiscie nie ma dowoddéw, bo wszystko zalezy,
kto otrzyma ten prezent wynikajacy z obnizenia podatkdéw i na
co wyda. Jes$li pdjdzie na import, to nie bedzie, wpiyw bedzie
negatywny na polska gospodarke. Jezeli beda te pieniadze
zainwestowane w fundusze chinskie 1 indyjskie, Jjak i Jja
zrobitem taka inwestycje, to rdéwniez wzmocnie tylko tamtag
gospodarke. A my tak duzo opieramy na tezie, gdzie nie ma
zadnego dowodu. Jest to co$ podobnego jak to, ze palono na
stosie 1ludzi, ktdérzy dowodzili, Ze ziemia Jjest okragta, bo
przeciez oczywista jest rzecz, ze jezeli ziemia jest okragia,

to ci po drugiej stronie spadliby.
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Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Natomiast wydaje mi sie, ze teza odwrotna, zZe podwyzZzszenie
podatkdéw generalnie ostabia wzrost gospodarczy, chyba nie
jest kwestionowana. Na zakonhczenie pan Marek Borowski jeszcze
chciat kilka sitéw powiedzieé, a potem przechodzimy do tej
magicznej kuli, bedzie wreczana nie tylko kula, ale i dyplo-
my. Prosze bardzo pan Marek Borowski.

Pan Marek Borowski

Chciatlem powiedzieé¢, ze w odniesieniu do tych ostatnich uwag,
ktére tu padty, ze w ekonomii ta teoria wzglednosci znajduije
jednak peilne zastosowanie, nawet w tym przypadku o ktdérym pan
méwit. Kiedy zostatem ministrem finansdéw, bylem chyba jedynym
ministrem finansdéw, ktdéry podnidsit podatki 1 wzrosito tempo
wzrostu PKB. Prawdopodobnie przypadkiem zupeinie, ale jednak
prosze to uwzglednié¢ w teorii. Prosze panhstwa, jakby impulsem
do tego spotkania jak sadze byto to, Ze tworzone sa rankingi
prognoz ekonomicznych 1 ja rozpoczatem, a rynek kapitatowy,
na podobnej metodologii zreszta opierajac sie robit swoje. I
oczywiscie rodzi sie pytanie zasadnicze, po pierwsze o meto-
dologie tych rankingdéw, to jest jasne, bo jesli robimy ran-
king np. wyzszych uczelni, sa takie rankingi wyzszych uczel-
ni, to jaki jest cel tego. Cel tego jest taki, zeby dostar-
czy¢é obywatelom wiecej informacji na wyzszych uczelni po to,
zeby mtodzi ludzie, ktdérzy chca wybraé¢ lepsze uczelnie, zeby
wiedzieli, ktdére sa lepsze. I w ogdle robienie rankingdw
dzisiaj, w dzisiejszym $wiecie jest bardzo potrzebne, ponie-
waz jest taki zalew informacji dotyczacych rdéznego rodzaju
instytucji, zjawisk, Jjakosci ich sprzecznych informacji, zZe
przecietny cztonek ma z tym kitopot z wyborem. Kieruje sie

jakimis sygnatami, Jjakimié zastyszanymi opiniami. Porzadny
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ranking pozwoli mu dokonywa¢ lepszych wybordéw. Oczywisdcie
musi by¢ porzadny, to jest jasne, musi by¢ oparty na dobrej
metodologii. Wiec ja chce powiedzieé¢, zZze ja nie pretenduje
absolutnie do, to méwie apropos wypowiedzi pana dr Wyznikie-
wicza, ze absolutnie nie pretenduje tutaj do autora jakiejs
znakomitej metodologii. I powiem wiecej, Jja lubie rdznego
rodzaju regulaminy, metodologie, itd. albo rytmy, sie w tym
specjalizuje, specjalizowaiem sie takze jako ekonomista, ale
zdaje sobie sprawe, ze to jest niezwykle trudna kwestia i w
zwigzku z tym to jest z cala pewnosciag metodologia obciazona
spora wada. Raczej chodzito mi o to, zeby zwrdcié uwage na
ten problem. Prosze bardzo, Jjezeli kto$ opracuje lepszag
metodologie, Jjuz bardziej oparta na naukowych przestankach,
czy tez jakas$ wariantowa, to ja bede uwazal to takze za swdj
sukces 1 chetnie, ze tak powiem =zejde 2z pierwszej linii.
Natomiast uwazatem, ze trzeba wreszcie jednak z tej dziedziny
prognozowania zrobi¢ co$ Dbardziej profesjonalnego, bo do
pewnego momentu, ze tak powiem wszyscy sie tym przejmowali, a
potem to wygladato troche na takie sport, to znaczy, okres$lo-
na instytucja robi ta prognoze, ale witasciwie dla kogo, to
nie bardzo wiadomo, poza tym, Ze sama sie sprawdza po roku,
ale nikogo juz nie informuje o wynikach tego sprawdzenia.
Wiec, my$le, zZe na ten stan takiego troche lekcewazZzenia tych
wszystkich informacji wpiynely tez czynniki polityczne. Pani
minister Wasilewska-Trenkner o tym tutaj méwita i chce powie-
dzie¢ 1 uzyta takiego zwrotu, ze nie rozmawiamy ze soba. Ja
to rzeczywiscie obserwuje. Najpierw byl taki okres kiedy
ekonomisci ze soba bardzo sie spierali, kitdcili publicznie, w
gazetach, nie w gazetach, na rdéznych konwentyklach wlasnie o

metody promowania wzrostu, obnizania inflacji, a takze o
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prognozy. I potem nastapit taki okres, ze to gdzie$ zeszlo na
drugi plan zupeilnie. Wtaséciwie nikt sie tym nie interesowatl.
Ja mys$le, ze to bylo zwiazane =z takim okresem, ktéry Jja
nazywam okresem ekonomii radosnej, albo folklorystycznej.
Byto to gitdéwnie zwigzane z wejéciem do parlamentu ugrupowan
powiedzmy sobie mato powaznych, tak bym to okre$lii, ktére
przez pewien czas bardzo psuty i scene politycznag i w ogdle
nawet podejscie do problematyki ekonomicznej, do budzetu
swoimi licznymi propozycjami 1 destabilizacja w gruncie
rzeczy wyboru, decyzji. Mam nadzieje, zZe w tej chwili to sie
zacznie zmieniaé¢, ze powrdcimy do bardzo powaznych debat w
tym zakresie, takzZe prognoz, ktdére wprawdzie dzisiaj moze juz
nie sa tak przydane instytucjom finansowym jak kiedy$ byty,
bo kazda porzadna instytucja finansowa ma dzisiaj swojego
gtdéwnego ekonomiste, ktdry wirtasdciwie robi to dla zarzadu, ale
jednak gdyby sie udato, gdyby tak sie stato, ze rzad przywrd-
citby co$ w rodzaju Rzadowego Centrum Studidw Strategicznych
albo podobnej instytucji, gdzie korzystano by jednak z tych
prognoz, po to, zeby prognozy rzadowe byly lepsze, wtedy juz
te rankingi nie byilyby potrzebne prawdopodobnie, to byloby
bardzo dobrze. Teraz co do tego o czym tutaj méwit pan Gadom-
ski, ze rzad z reguity prognozuje inflacje na nizszym poziomie
i wzrost PKB na nizZzszym poziomie, bo chce =zarobi¢é na tym
méwigc krétko, nie ponosié¢ ryzyka, zZe bedzie gorzej, to chce
powiedzieé¢, ze ja sprawdzilem to z lat 2000-2006, moze rzad
tak chcial, a wychodzito mu réznie. Jes$li chodzi o PKB to
trzy razy zaplanowatr nizej niz wyszto 1 trzy razy wyzej, a
raz prawie trafii w punkt. A jeé$li chodzi na inflacje, na
czym sie wiece] zarabia znacznie, to tylko dwa razy zaplano-

wat nizej, a pie¢ razy =zaplanowail wyzej, czyli poniekad
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tracit jakby w wykonaniu. Wiec jakby intencje rzadu tu moze
nie zawsze znajdowaly odzwierciedlenie w faktach. I na koniec
je$li chodzi o te uwagi metodologiczne jeszcze pan Wyznikie-
wicza. Ja spojrzatem na wyniki, tak u mnie to wychodzi i
oczywiscie zapewne Dbtednie, ale tak wychodzi, ze ... Jjest
pierwszy, a Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa jest trze-—
ci. Ale chce powiedzie¢, Ze przy calej wadzie tej metodologii
to po prostu jest troche tak jak z Oxfordem 1 ...... Oni sie
$cigaja miedzy soba, sa te regaty, od jakiego$ czasu stale
wygrywa chyba Oxford, ale niemniej jednak wiedza, ze Oxford i
Cambridge to sa bardzo porzadne uczelnie. Wiec tym akcentem
chciatem zakonczyc¢.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze panstwa, chciatbym serdecznie podzie-
kowaé¢ zanim przejdziemy do wreczania kuli szklanej wszystkim
uczestnikom dyskusji. Uwazam, ze dyskusja byta bardzo pasjo-
nujaca, 1interesujaca. Na mnie spoczywa Jeszcze obowiagazek
sporzadzenia sprawozdania. Ja bede musiat Jjeszcze nad tym
popracowaé¢, a to nie bedzie tatwe, zwlaszcza, ze nasza sesja
byta nietypowa w stosunku do innych sesji, ktdére tu sie
réwnolegle odbywaly. A teraz oddaje gtos panu redaktorowi
Andrzejowi Stawiarskiemu - ,Nasz Rynek Kapitatowy” prosza
bardzo.

Pan Andrzej Stawiarski

Dzien dobry panstwu. Nazywam sie Andrzej Stawiarski, jestem
redaktorem naczelnym ,Naszego Rynku Kapitatowego”. Bardzo sie
ciesze, ze w tak =zacny gronie mozZzemy wreczac¢ nagrody, ktére
przyznaje nasze pismo. Wiasciwie tematyka makroekonomiczna i
prognozami to zajmujemy sie od poczatku istnienia, czyli od

1990 r. Nie ma w tym oczywis$cie nic dziwnego, poniewaz jednym

59



z pomysiodawcdw i twdrcdw pisma byl redaktor Marek Misiak,
wiec obecnoé$¢ tematyki makroekonomicznej jak najbardziej
uzasadniona. W tej chwili wlasciwie w kazdym numerze naszego
pisma, ktdére Jjest miesiecznikiem, wukazuja sie makrometry,
czyli takie prognozy opracowania makroekonomiczne, autorskie
redaktora Misiaka i redaktora ..., a w takim rytmie kwartal-
nym sa réwniez przedstawiane prognozy i1 oceny makroekonomicz-—
ne naszych ekspertdw, Dbardzo wybitnych postaci =z ktdérych
cze$¢ Jjest rdéwniez tu na sali i bardzo sie ciesza, ze sa
obecni. I efektem tych catorocznych publikacji od 2002 r. sag
przyznawane makrokule, czy Jjedna makrokula =za najlepsza
prognoze taka zbiorcza dla kogo$, kto w zasadzie najmniej sie
pomylit, tak to mozna okres$lié¢, a w poszczegdlnych dziatach,
bo to tezZz prosze panstwa sami sobie zdajecie sprawe, nie jest
rzecza tatwa sa przyznawane makrometry, ziote makrometry za
najtrafniejsze prognozy dotyczace PKB, stopy bezrobocia, itd.
W tym momencie, zZeby nie przediuzac¢ chcialbym prosié¢ redakto-
ra Grzegorza Sudzika o przedstawienie pewnych zalozen metodo-
logicznych, poniewaz to dla panstwa jako praktykdéw Jest
rzecza pewnie interesujaca 1 dlaczego akurat tak a nie ina-
czej dokonalismy wyboru. Bardzo prosze.

Pan redaktor Grzegorz Sudzik

Dzien dobry, witam wszystkich serdecznie. Dziekuje bardzo za
udzielenie giosu. To duzy =zaszczyt aby mbéc tutaj przy tej
okazji przedstawié¢ jakzZze prosta i nieskomplikowana metodolo-
gie, ktdéra wykorzystalidmy, a dodatkowo troche czuje sie
nieswojo, poniewaz tyle tutaj powiedziano o ograniczeniach
dokonywania pordéwnan, prognoz 1 tyle jest sceptycyzmu wokdlt
tego, ze ciezko mi jest teraz tutaj moze 2z taka swoboda na

ten temat méwié. Ale w kazdym razie moim =zdaniem prostota
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modelu, ktdéry my zastosowalismy, chyba raczej z jego przewaga
niz rzecza, ktdéra byltaby godna krytyki i gidwnie w naszym
modelu chodzi o to, Ze my nie odrzucamy prognoz, ktdére byiyby
uzna za zbyt btedne, bierzemy pod uwage wszystkie prognozy,
traktujemy je jako strzaty do tarczy, ktdérej punktem central-
nym, a wiec najlepiej punktowanym jest wykonanie, czyli to co
w rzeczywistos$ci sie stalo i nastepnie poszczegdlne prognozy
w odniesieniu do maksymalnego biedu, ktdry zostail popeiniony
ze zbioru wszystkich prognoz, ktére Dbierzemy pod uwage.
Liczymy Jjakie kolejne prognozy, Jjaki miaty udziatr w tym
najwiekszym btedzie. Ostatecznie otrzymujemy taka statystyke
i taki ranking, ktdéry dla prognozy, ktdéra byita rdédwna wykona-—
niu uzyskuje zero punktdéw, a wiec jakby zero punktdw pomyirki
dla prognozy, ktdéra byta najdalej od punktu centralnego
przyznajemy 100 punktdédw, a pozostate prognozy obliczamy jako
stosunek biedu popeitnionego przez dana prognoze do najwiek-
szego btedu, czyli najwiekszego odchylenia od wartoéci wyko-
nania. Dzieki temu wszyscy, ktdrzy biora udzial w prognozach
sa brani pod uwage. Dodatkowo oprdcz prostej statystyki i
prostego rankingu, kto mylit sie najmniej, a kto mylit sie
najwiecej uzyskujemy Jjeszcze informacje jaka czesci bitedu
najwiekszej pomytki byla prognoza danego autora prognoz, co
pozwala w jakis sposdb odniesé sie rdéwniez tym autorom do
réznic pomiedzy ich wynikami prognoz. I ten prosty model
zastosowaliémy do czterech kategorii, ktdére pordwnywalismy
miedzy soba, w ktérych dokonywalismy pordwnan do: PKB, infla-
cji, bezrobocia i inwestycji. I dodatkowo jeszcze z wszyst-
kich tych poszczegdlnych kategorii, gdzie obliczalismy takie
odchylenia obliczylismy prosta $rednia arytmetyczna, ktéra

daje poglad 1 odpowiedZ na pytanie, ktdéry =z prognostykodw
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$rednio myli1 sie najmniej i ostatecznie teraz bedzie nam
bardzo mito przejsé do czes$ci, ktdéra bedzie polegata na
wreczeniu juz odpowiednich nagrdéd. Bardzo uprzejmie dziekuje
za uwage.

Pan red. Andrzej Stawiarski

Prosze panstwa, teraz chcielibysmy wtaénie dokona¢ wreczenia.
Najpierw dyplomdédw w poszczegdlnych kategoriach, czyli ziote
makrometry. Zloty makrometr dla pana Tadeusza Chroscickiego
za najbardziej trafne prognozy w kategorii inwestycije. Zioty
makrometr dla pana Pawta Duriasza =za najbardziej trafnag
prognoze w kategorii PKB. Prosze zostaé¢, bo rdéwniez zioty
makrometr dla pana Pawla Duriasza =za najbardziej trafna
prognoze w kategorii inflacja. I dla pana Pawla Duriasz za
najbardziej trafna prognoze w kategorii inwestycje. Zioty
makrometr dla pana Tadeusza Chros$cickiego =za najbardziej
trafna prognoze w kategorii stopa bezrobocia. Niektdére Jjak
panstwo zauwazycie byly egzekwow. Nagroda dla IBnGR za naj-
bardziej trafna prognoze w kategorii - stopa bezrobocia. Czy
jest ©przedstawiciel, bardzo prosimy. Pana prof. Witolda
Ortowskiego nie ma, juz pewnie w samolocie, takze przekazemy
przy najblizZzszej okazji. Prosze panstwa 1 teraz gidwna kate-
goria, to znaczy makrokula. Tu pozwolilismy sobie jednak
wyrdéznié¢ trzy miejsca wtasciwie, to znaczy z zajecia trzecie-
go miejsca w kategorii prognozy makroekonomiczne 2006, ktoére
jak gdyby tacza tu kolega méwilt wczesniej tacza te wszystkie
sktadowe prognozy i tutaj dla Ministerstwa Finansdéw. Czy Jjest
przedstawiciel Ministerstwa Finansodw.

Pan dr Krzysztof Markowski — Przewodniczacy

Faktycznie, ale trudno byito w biegu dopas$é¢ premiera i krzy-

czet¢, alez tutaj Jjest dyplom, takze bedzie tez okazja jak
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sadze. Za zajecie drugiego miejsca w kategorii prognozy
makroekonomiczne dla pana Tadeusza Chros$cickiego. Prosze
panstwa i teraz powinny by¢ fanfary, niestety fanfar nie ma,
ale oklaski, bardzo prosze o oklaski. Makrokula 2006, nagroda
miesiecznika ,Nasz Rynek Kapitatowy” dla pana Pawta Duriasza
za najbardziej trafne prognozy makroekonomiczne roku 2006
i prosze panstwa oczywiscie makrokula. Dziekuje bardzo.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy I Jjeszcze chciatl na

koniec przeméwié pan Andrzej Muszynski, prosze bardzo. Pol-
skie Towarzystwo Ekonomiczne.

Pan dr Andrzej Muszynski - Komitet Organizacyjny Kongresu

Dziekuje bardzo. Z pomoca ,naukowg” w postaci czasopisma, po
raz drugi na tej sali, co wymaga pewnego komentarza. Chciatem
bardzo podziekowa¢ autorom pomysiu za to, zZe zaprezentowali
wiekszoé¢ waznych spraw tej sesji w tym wiadnie czasopidmie -
Naszym Rynku Kapitatowym. Ale poniewaz pan Andrzej Stawiarski
byt kiedy$ przeze mnie zachecany pewnymi motywami graficznymi
do wspdipracy z PTE, przypomniatem sobie rozmowy o odczytywa-
niu obrazdéw. Przekazatem wtedy biuletyn Polskiego Towarzystwa
Ekonomicznego z takim sygnatem, ze dzisiaj, zeby wyj$¢ na
Nowy Swiat trzeba przejsé z ogrodu PTE co najmniej przez
brame Domu Ekonomisty. Dla tych, ktérzy odwiedzaja Dom Ekono-
misty PTE to skojarzenie mogto by¢ widoczne na oktadce nasze-—
go Biuletynu PTE. Nie spodziewalem sie jednak, ze pan redak-
tor zrewanzuje sie réwnie trudna zagadka na okitadkach czaso-
pisma Nasz Rynek Kapitatiowy. Mam w zwigazku 2z tym pytanie
prognostyczne, ktdére mam nadzieje bedzie tez motywem przewod-
nim do balu andrzejkowego. Jak mam odczytad¢ dzisiejszy motyw
graficzny na oktadce czasopisma, gdzie pod ilustracja skacza-

cej w przestrzen pary napisane Jjest, prawdziwy biznes w
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wirtualnym $Swiecie. Czy z jednej strony, skok w przyszioéé¢ to
skok w $wiat wirtualny, a =z drugiej, ladowanie to, ze tak
powiem, powrdt do raju - na co wskazuje ostatnia strona, na
ktérej para jest Jjuz zupeinie spokojna oraz symbolizuije
piekno 1 szczes$cie ? Kohczac tym optymistycznym akcentem i
podziekowaniem redakcji 1 panu redaktorowi oraz planistom
chciatem dopowiedzieé¢, ze po raz pierwszy na naszym kongresie
jest obecny réwniez prezes Stowarzyszenia Cybernetykdéw i
Badan Operacyjnych. By¢ moze nastepny kongres bedzie kongre-
sem ekonomistdédw i cybernetykdw, co po prognozie robotyzacji
wydaje sie catkiem, catkiem bliska perspektywa. Jeszcze raz
dziekuje bardzo wszystkim gosciom i1 uczestnikom. Szczegdlnie
serdecznie dziekuje za to co zostalo przygotowane i przedsta-
wione merytorycznie.

Dr Krzysztof Markowski - Przewodniczacy

Na tym konczymy nasz panel, zapraszam na przerwe, troche
skrécona, bo tylko kwadrans i ciag dalszy juz jest na sali
koncertowej — sesja plenarna cze$é pierwsza.

Dziekuje panstwu bardzo.

Koniec nagrania na pitycie - BIII z 30.11.2007 r.
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