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Panel specjalny I: ,,Sektor finansowy — dylematy i kierunki rozwoju’.

Zamierzeniem organizatoréw powyzszego panelu, wedlug przedstawionych w mate-
riatach kongresowych tez, byto dokonanie oceny roli systemu finansowego w funkcjonowa-
niu i pobudzaniu wzrostu gospodarczego w Polsce. Postuzyl temu dobér panelistow, prezen-
tujacych problemy rozwoju rynkéw, instytucji i Srodowiska regulacyjnego. Prezentowane
wypowiedzi zostaty jednak zawegzone do powtdrnego a dyskutowanego juz dzien wcze$niej
problemu wprowadzenia w Polsce euro a problem stabilnosci sektora finansowego sprowa-
dzono gtéwnie do kwestii kryzysu na rynku kredytéw hipotecznych.

Dyskusja o kierunkach rozwoju sektora finansowego w Polsce w wigkszym stopniu
powinna uwzglednia¢ przemiany na §wiatowych rynkach finansowych, w tym powstawanie
rynkéw innowacyjnych produktéw finansowych oraz wzrost aktywnosci takich instytucji, jak
fundusze private equity i panstwowe fundusze inwestycyjne. Pozwala to precyzyjniej okresli¢
kanaly oddziatywania sytuacji na rynkach zagranicznych na sektor finansowy w Polsce. Z
tego tez wzgledu warto zwrdci¢ uwage chociazby na widoczny od 2006 r. boom na europej-
skim rynku private equity i zwiazany z tym dynamiczny a jednoczesnie coraz silniej oddzia-
tujacy na polityke pieni¢zng w strefie euro rozwdéj rynku kredytéw na wykupy lewarowane.

Czynnikiem, ktéry w najblizszych latach bgdzie wymuszal tworzenie produktéw fi-
nansowych o coraz wyzszym poziomie ryzyka jest potrzeba finansowania innowacyjnego
rozwoju gospodarki. Z tego tez wzgledu role sektora bankowego we wspieraniu wzrostu go-
spodarczego, nalezatoby ocenia¢ rowniez wedtug kryterium zdolnosci bankéw do oferowania
produktow, pozwalajacych przedsigbiorstwom zwigksza¢ potencjal innowacyjny, do ktérych
naleza kredyty na przedsigwzigcia o podwyzszonym poziomie ryzyka, kapital mezzanine i
inne formy finansowania hybrydowego. W dyskusji nad perspektywami rozwoju sektora fi-
nansowego nie mozna tez pomina¢ postepujacego procesu dezintermediacji w Polsce, prze-
jawiajacego si¢ spadkiem znaczenia bankéw jako gtéwnych instytucji posrednictwa finanso-
wego co z kolei przektada si¢ na zwigkszenie zaangazowania bankow na rynkach kapitato-
wych.

Wobec powyzszych uwarunkowan i w kontekscie gtéwnego wniosku panelu, sprowa-
dzajacego si¢ do stwierdzenia, iz ,,nie istnieja zagrozenia dla stabilnos$ci sektora finansowego
w Polsce ze wzgledu na brak rozwinigtego rynku finansowego” uwazam, ze nie mozna do-
konywa¢ takich ocen w oparciu jedynie o sytuacj¢ w krajowym sektorze tradycyjnych pro-
duktéw bankowych.






