Artykut przygotowany do publikacji w Naszym rynku kapitatowym w nr 1/2008
PO VIII KONGRESIE EKONOMISTOW POLSKICH

WAZNY GLOS O PROGNOZACH
MAKROEKONOMICZNYCH

Zgodnie z zapowiedziami 30 listopada w ramach VIII Kongresu
Ekonomistow Polskich odbyta si¢ w Warszawie Specjalna Sesja
Panelowa o prognozach makroekonomicznych potaczona z
wreczeniem Makro-Kuli ,,ntk” za najtrafniejsze prognozy 2006 r.

Otworzyt dyskusje Krzysztof Markowski, prezes Banku Informacji Kredytowej, a prywatnie
autor wielu publikowanych prognoz makroekonomicznych. Postawil pytania: Czy prognozy
maja charakter ostrzegawczy? Czy wptywaja na realng polityke gospodarcza? Czy sa
uwzgledniane w decyzjach rzadu i innych instytucji panstwowych, w tym Rady Polityki
Pienigznej? Czy prognozy maja wplyw na polityke firm? Czy wplywaja na zachowania
gospodarstw domowych?

O biedach w prognozach i ich przyczynach méwit Marek Borowski. Historia naszych
prognoz wskazuje, ze raz uspokajaty, a innym razem straszyly. Zle si¢ dziato, jesli uspokajaty
wtedy, gdy powinny ostrzega¢. Czy btedy z lat poprzednich powtarzaja si¢ w obecnych
prognozach, czyli, czy prognosci uczg si¢ na popetnianych bigdach. Z komentarzy M.
Borowskiego o prognozach makroekonomicznych publikowanych systematycznie w GW od
1999 r. wynika, ze w réznych okresach zdarzaty si¢ btedy zardwno nadmiernego optymizmu,
jak 1 pesymizmu. Najwigkszym problemem byto i jest dobre odgadnigcie tak zwanego punktu
przegigcia, czyli momentu zmiany w kierunku trendu. To wiasnie w jego komentarzach
zastosowany zostat ranking lideréw prognozowania - prognostéw najtrafniej przewidujacych
podstawowe kategorie makroekonomiczne.

Najnowsze prognozy IRG-SGH, INE-PAN i IBnGR przedstawione zostaty przez naukowcow
z tych instytutéw - Elzbiete Adamowicz, Leszka Jasinskiego i Bohdan Wyznikiewicz. Z
badan IRG-SGH wynika, ze szczytowy punkt koniunktury przeszlismy w II kw.. Instytuty
zgadzaja sig, ze impuls akcesyjny i poprawa w otoczeniu zewngtrznym Polski sprzyjaja
biezacej sytuacji, ale r6znig si¢ w ocenie sity tego wpltywu oraz w ocenie zagrozen
zwiazanych z zarysowujacymi si¢ stanami nieréwnowagi wewngtrznej (inflacja, rynek pracy i
determinujaca go struktura demograficzna starzejacej si¢ ludnosci, dtug publiczny) 1
zewnetrznej (bilans ptatniczy). Gospodarka broni si¢ przed zagrozeniami i wazne jest to, by
nie przeszkadzata w tym polityka. A polityka mogtaby nie tylko nie przeszkadzac, ale
mogtaby pomoc - co postuluja przedsigbiorcy - eliminujac niestabilne prawo, rozszerzajac
zakres wolnos$ci gospodarczej 1 zmniejszajac oraz upraszczajac podatki.

O obiektywnych przestankach btedéw w prognozach méwit Pawel Duriasz, ekspert nrk,
gtéwny ekonomista PZU. Ograniczona przewidywalnos$¢ szokéw podazowych wynika z ich
natury. Dotyczy to cen swiatowych ropy naftowej, a takze cen zywnosci. Trudno doktadnie
przewidzie¢ nastgpstwa dynamicznych zmian na polskim rynku pracy. W przesztosci za
wzglednie dobrze przewidywalng uznawano prognoz¢ demograficzng, ktéra obecnie takze
obciazona jest znacznym ryzykiem. Innowacje, postgp techniczny i robotyzacja moga juz w



niedalekiej przyszto$ci stworzy¢ zupetnie nowe sytuacje na rynku pracy (prof. Elzbieta
Maczynska, prezes PTE, Tadeusz Kierczynski, prof. SGH).

Nie wiemy, jakie beda koleje losu rynku hipotecznego w USA i jak one beda wptywaly na
koniunkturg $wiatowa. Nie tylko na zawirowania na rynkach finansowych, ale takze na
procesy realne. (L.ukasz Tarnawa, gtéwny ekonomista PKO BP). Wynikaja stad dodatkowe
argumenty za mozliwie szybkim przygotowaniem si¢ do wejscia do strefy EUR, bo bez tego
ograniczone mozliwosci krajowego finansowania akcji kredytowej spowoduja konieczno$¢
zacie$nienia polityki pienig¢znej znaczaco ostabiajacego tempo wzrostu gospodarczego.

Jedna z przyczyn btedéw w prognozach jest oportunizm politykéw, ktorzy odktadaja
niezbedne i niepopularne reformy finanséw publicznych (Tadeusz Chroscicki, ekspert nrk,
byly gléwny autor prognoz w nieistniejacym juz Rzadowym Centrum Studiéw
Strategicznych). Na negatywny, pro-cykliczny wptyw na koniunktur¢ opdznienia reformy
finansoéw publicznych zwracali uwage i inni uczestnicy tej debaty (Ryszard Kokoszczynski i
prof. w UW i Juliusz Kotynski, prof. w IBR,KiK'"). Poza cykliczno$cia wazny jest kontekst
uwarunkowan zewngtrznych, a wigc konsekwencji formalno prawnych wejscie do UE 1
innych powiazan ze $wiatem. I jeszcze o ocenie trafnosci prognoz. Nie moze ona dotyczy¢
t.zw. prognoz bezwarunkowych, przewidujacych najbardziej prawdopodobny bieg wydarzen.
Inaczej jest w przypadku prognoz t.zw. warunkowo - ostrzegawczych, poniewaz ich autorom
chodzi o to, zeby si¢ ich prognozy nie sprawdzily.

W ocenie prognoz trzeba uwzglednic€ interesy instytucji, ktore je opracowuja. Wystepuje wigc
zjawisko intencjonalnosci prognoz (redaktor Witold Gadomski) Na przyktad PKB
opracowywana przez MF jest z reguly bardzo ostrozna, czyli stosunkowo niska (Halina
Wasilewska —Trenkner, cztonek RPP). Na niskim poziomie prognozowana jest takze
inflacja. W obu przypadkach powstaja dzigki temu pewne rezerwy umozliwiajace ptynna
realizacj¢ budzetu panstwa i jest to usprawiedliwieniem konserwatyzmu w prognozie MF.
Wynika z tego wniosek, ze przedmiotem analizy poréwnawczej prognoz musza by¢ nie tylko
same prognozy, ale takze ich zatozenia. Odbudowa instytucji zajmujacej si¢ strategia
gospodarcza powinna umozliwi¢ analiz¢ pordwnawcza nie tylko liczb, ale takze zatozen
prognoz.

Wiadystaw Welfe, prof. UL, ekspert nrk - Ocena najblizszych kwartatow jest w naszych
prognozach zblizona, rozni je ocena dalszej przysztosci. Obszarami majqcymi duzy wptyw
na prognozy sq obecnie inwestycje i handel zagraniczny. Obszarem ryzyka sq uwarunkowania
zewnetrzne. Wystepuje ryzyko ostabienia koniunktury w USA, ale ocenia sie, ze w stosunkowo
ograniczonym stopniu dotyczy ono krajow naszego regionu. Uwzglednienie szokow
zewnetrznych wymaga opracowywania prognoz alternatywnych. W przewidywaniu szokow
zewnetrznych pomocne jest prognozowanie dtugookresowe.

Obszarem trudnym do prognozowani jest handel zagraniczny (Jan Przystupa, ekspert
niezalezny nrk i prof. w IBRKiK ). Kiedy i z jakimi skutkami ubocznymi zakonczy si¢ proces
aprecjacji ztotego na rynku walutowym? Moze on potrwac¢ nawet do 2014 r. Dotychczasowe
doswiadczenie wskazuje na bardzo duza odporno$¢ eksporterow na aprecjacjg ztotego. Czy
okaza si¢ oni réwnie odporni na dalsza aprecjacje, ktéra moze siggnac jeszcze nawet 8%.
Badania wskazuja na duze obszary dziatalno$ci gospodarczej, w ktorych eksport przestaje by¢
optlacalny.



Na bardzo duze fluktuacje tempa wzrostu narazone jest budownictwo (Zofia Bolkowska,
prof. w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Prawa). Badania koniunktury w budownictwie
sygnalizowaty od dtuzszego juz czasu, ze wystgpuja bariery hamujace realizacj¢ kontraktow.
Bariery te daty o sobie zna¢ w trzecim kwartale 2007 - w okresie najwigkszego nasilenia prac
budowlanych. W efekcie wskaznik wzrostu rob6t budowlanych zmniejszyt si¢ z ponad 30%
w I poétroczu do 17,6% po 10 miesiacach 2007. Wydaje si¢, ze sygnaly o narastajacych
barierach wzrostu budownictwa byty zbyt stabe, nie wskazywaty na konsekwencje, a nawet
dla niektérych firm zaskoczeniem bylo zmniejszenie tempa wzrostu budownictwa. Jest to
rezultat braku prognoz, szczegdlnie prognoz ostrzegawczych.

Uwienczeniem spotkania bylo wreczenie przez Andrzeja Stawiarskiego, redaktora
naczelnego nrk Makro-Kuli i innych wyrdéznien za najtrafniejsze prognozy za 2006 r.
gléwnym zwycigzcom: Pawlowi Duriaszowi ( 1 miejsce), Tadeuszowi Chroscickiemu (2
miesjce) i Ministerstwu Finanséw (3 miejsce). Nrk publikuje systematycznie prognozy
makro od chwili swoich narodzin, tj od 1999. Sesja kongresowa o prognozach
makroekonomicznych moze si¢ przyczyni¢ do powstania oczekiwanych przez prognostéw i
lepszych niz dotychczas warunkéw wspétpracy miedzy prognostami..

Z podsumowania K.Markowskiego.

» W dyskusji poruszono szeroki wachlarz zagadnien zwiqzanych zaréowno z metodologiq
przygotowywania i oceny prognoz, jak i charakterystykq  gtownych  zjawisk
makroekonomicznych warunkujqcych w najblizszych latach mozliwosci rozwoju polskiej
gospodarki. W szczegolnosci wskazano na nastepujqce zjawiska:

OSzybki, ale coraz bardziej niezrownowazony, wzrost gospodarczy (rosnqca inflacja; finanse
publiczne; niebezpieczne zjawisko wzrostu dtugu publicznego przy bardzo dobrej
koniunkturze; nieréwnowaga w obrotach z zagranicq).

®Wysokie wykorzystanie zdolnosci wytworczych i istniejqcych zasobow (np. zasobow pracy),
co moze doprowadzic¢ do obnizenia stopy wzrostu.

®Koniecznos¢ uwzgledniania wptywu otoczenia — gospodarki swiatowej i Unii Europejskiej -
na procesy gospodarcze w Polsce.

®Potrzebe myslenia wielowariantowego, przedstawiania roznych alternatywnych scenariuszy
roZWoju.

®Zagrozenie spowolnienia wzrostu gospodarczego ze wzgledu na niekorzystne ksztattowanie
sie uwarunkowan zewnetrznych i wewnetrznych, co wzmacnia koniecznos¢ wprowadzenia
rozwiqzan poprawiajqcych warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zwtaszcza
poprzez likwidacje barier administracyjnych i instytucjonalnych.

®/Znaczenie kontekstu formutowanych prognoz. Zréznicowany charakter prognoz w
zaleznosci od: celu, ktoremu majq stuzyc; instytucji przygotowujqcej (rzqdowa czy prywatna);
fazy cyklu gospodarczego.

Pod adresem przedstawicieli Rzqdu sformutowano postulat przywrécenia/powotania
osrodka rzqdowego, ktory bytby odpowiedzialny za opracowywanie prognoz
makroekonomicznych, na przyktad na wzor Rzqdowego Centrum Studiow Strategicznych.
Zwrocono takie uwage na potrzebe stworzenia platformy wymiany pogladow pomiedzy
przedstawicielami rzqdu i swiatem nauki. Takq role petnita w przesztosci Rada ds. Strategii
Spoteczno-Gospodarczej”.



W spotkaniu uczestniczyl Waldemar Pawlak, wicepremier i minister gospodarki 1 Stawomir
Skrzypek, prezes NBP. Nalezy mie¢ nadzieje, ze debata bedzie miata swéj dalszy ciag i
stworzone zostana warunki instytucjonalne umozliwiajace lepsza wspoétpracg miedzy
ekspertami i wykorzystywania przez politykéw prognoz makroekonomicznych oraz
tworzonych w powiazaniu z nimi z projektéw strategii spoteczno - gospodarcze;j .

! Instytut Badafh Rynku, Konsumpcjii Koniunktur

2 Wyréznionym za najlepsza prognoz¢ PKB i inflacji zostal Pawel Duriasz, za najlepsza
prognozg bezrobocia - Tadeusz Chroscicki i Witold Orlowski, za najlepsza prognoze
inwestycji - Tadeusz Chroscicki i Pawel Duriasz. Autorem rankingu, wedlug ktérego
ustalono ranking trafnosci prognoz za 2006 r. byt Grzegorz Sudzik z DM Penetrator SA.



