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Pani prof. ElzZzbieta Maczynska

Dzien dobry panstwu. Witam panstwa serdecznie. Witam przede
wszystkim czitonkdédw naszego panelu. Ja poprosze pdzniej o
prowadzenie obrad pana prof. Rudolfa, ktdéry jest wiceprezesem
Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego. W drugiej czedci bedzie
obrady prowadzil pan redaktor Misiak, ktdéry Jest gidwnym
sprawca 1 szefem tego posiedzenia, bo zamiary sa szersze, nie
tylko podyskutowaé¢ o przysziosci Polski, ale takze przeitozyé
to na jakie$ refleksje bardziej trwate w postaci ksiazki i
dlatego dziekujac panstwu za przybycie, chciatam powiedzie¢,
ze nasza debata Jjest rejestrowana, bedzie podana w formie
stenogramu, wiec jezeli beda jakies$ fragmenty, gdzie panstwo
wypowiadajac nie chcielibyé$cie tego upublicznia¢ poza ta
sale, to prosze zwrdéci¢ uwage i wtedy o to zadbamy. Natomiast
te debate traktujemy troche tez jaka taki wstep do czekajace-
go nas Zjazdu Krajowego Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego.
Ten zjazd odbedzie sie 20 i 21 maja i jak kazdy zjazd przygo-
towuje uchwate programowa. My w ramach tej uchwaly programo-
wej chcielibydmy sie wtasnie ustosunkowaé¢ tez do rozwiazan,
ktdére mogtyby przyczyni¢ sie do pomy$lnoéci kraju naszego,
nas samych w ogdle temu dobrostanowi situzg wszystkie nasze
debaty. Chciatam tez zwrdécié panstw uwage na biuletyn, ktéry,
bo widza tu osoby, ktdére sa po raz pierwszy, wiec biuletyn, w
ktérym przedstawiamy nasze przedsiewziecia, 2z tego naszego
przedsiewziecia tez bedzie relacja w biuletynie, a takze nowe

ksiazki, ktdére prezentujemy i w ramach ksiegarni on-line i
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nie tylko, wiec =zachecam panstwa do lektur. Nasza debata
spotkata sie juz z zainteresowaniem medidéw, Jjuz sa pytania,
wywiady. Pan premier Pawlak, ktéry my$lelidmy, zZze zaszczyci
nasze spotkanie, ale ta trudna atmosfera przedwyborcza nie
sprzyja takiemu wuczestnictwu, ale zostalismy zaproszeni na
18, czyli Jjeszcze przed zjazdem na taka debate w Minister-—
stwie Gospodarki, wiec ja moge panstwa zapewnié, ze panstwa
rekomendacje, opinie zostana przekazane. Dziekuje Dbardzo
wobec tego. Zapraszam pana prof. Rudolfa do prowadzenia
dalszej czes$ci spotkania.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Moim zadaniem jest sprawne przeprowadzenie
tego spotkania 1 skonczenie tak, zZebydmy mogli wyjs$é na
positek o odpowiedniej godzinie.

Pani prof. ElzZzbieta Maczynska

O 13-tej.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Po drugiej stronie naszego korytarza. Prosze panstwa, dysku-—
sja na temat przyszitosci toczy sie od dawna w tej sali i
wielokrotnie w czasie czwartkoéw, ktdre odbywaja sie 1 w
$rody, w poniedziatki, itd., ale nazywamy to czwartkami, byta
bardzo szeroka. Réwniez razem z Klubem Rzymskim byly organi-
zowane spotkania, wiec to nie jest nowe spotkanie. Natomiast
nowos$cia jest to, ze ile$ tam prognoz powstailo wczedniej. 0Od
lat te prognozy przeciez sa dyskutowane. Prognozy pana prof.
Welfe sa znane, od samego poczatku ..., Jeszcze wczes$niej
nawet, wiec teraz jest czas jakby na skorygowanie tego, czy
te prognozy sie sprawdzaja, czy ida we wtasdciwym kierunku, co
nalezatoby w nich zmienié¢, =zaakcentowa¢ itd. W zwiazku z tym

mamy liczne grono panelistdéw, bo bedzie az 8 panelistdw. Na
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liscie Jest dziewiatka, ale Jjeden =z profesordéw nie mdgl
przyjechaé¢, w zwigzku z tym nie bede szczegdiowo przedsta-
wiatl, bo te osoby sa powszechnie znane, natomiast chciatem
tylko poda¢ zasady naszej dyskusji. 0tdz, panelisci beda
mieli okoto 10 minut, powiedzmy, ze to jest taki czas stan-
dardowy 1 dla pewnej kontroli, ale i zdyscyplinowania bede
pokazywal po pewnym czasie takie informacje, 2 minuty. Kiedy
sie czas skonczy bede pokazywal, ze czas sie skonczyi. W ten
sposdéb z doswiadczenia wiem, zZze to pomaga, zeby dyscyplinowad
naszych panelistéw. Dziewiel¢ o0sdb, czy osiem to Jjest duzo,
wiec jak kazdy by przekroczytr o 2, 3 minuty, to juz sie to
bardzo wydiuza. Natomiast dyskusja bedzie dopiero po drugie]
sesji, na =zakonhczenie, wtedy oczywidcie panstwo bedziecie
mogli dowolnie dyskutowaé¢, zgtasza¢ sie do dyskusji na spe-
cjalnych kartach, ktdére zostaly panstwu dostarczone.

Pani prof. ElzZzbieta Maczynska

Ja Jjeszcze tylko sekunde jedna, przepraszam, ze przerywam,
ale wiem, zZze panowie panelis$ci sugerowali, zZze niektdérzy beda
wychodzili wczesdniej, to chciatam przekazac¢ panstwu juz teraz
nasze publikacje i prosié¢ o przyjecie dlatego, ze boje sie,
ze jak kto$ wyjdzie wczedniej, to ich nie otrzyma, a panstwu
przy okazji zwracam uwage na wtasdnie te ksiazki. Prosze
panstwa tu sa Jjeszcze kolejne, wiec prosze przy wychodzeniu
czestowad¢ sie tymi ksiazkami. Dziekuje bardzo.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze panstwa w takim razie przystepujemy
do naszej debaty. Jak chodzi o kolejnos$é¢ wystapien, to bedzie
poza Jjednym wyjatkiem taka jak w programie, w zaproszeniu.
Pan Pawel Duriasz, gidéwny ekonomista PZU prosiit, zZeby prze-

nieé¢ jego wystapienie na nieco pdZniej, poniewaz w zwiazku z
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debiutem PZU ma obowiazki, nie moze by¢ punktualnie, ale
powinien sie w tej sesji zmies$cié¢. Zgodnie z tym planem jako
pierwszy wystapi pan Tadeusz Chroscicki, ekspert niezalezny.
10 minut bardzo prosze.

Pan Tadeusz Chros$cicki

Dziekuje. Dziekuje bardzo za zaproszenie. 0Od razu przystepuje
do meritum ze wzgledu na to, ze 10 minut to rzeczywisdcie jest
dosy¢ mato czasu, ale postaram sie zmieécié. Co najbardziej w
tej chwili jest istotne dla rozwoju polskiej gospodarki, dla
rozwoju jej w najblizszej 1 blizZzszej przysziosci. 0tdz to co
w tej chwili wydarzyto sie w Grecji 1 skutkowaé¢ moze zawiro-—
waniami finansowymi nie tylko w tym kraju, ale przede wszyst-—
kim w Portugalii, Hiszpanii, Irlandii, a nawet Wielkiej
Brytanii, ktdéra ma olbrzymi przeciez diug publiczny w stosun-
ku do PKB moze sie przeiozy¢ na inne kraje, w zwiazku z tym
zostat, tak jak panstwo wiecie, uchwalony europejski program
stabilizacyjny umozliwiajacy wyasygnowanie ok. 750 mld dola-
réw na ratowanie gospodarek znajdujacych sie w stanie zagro-
zenia. Pierwszy krok =zostat podjety, Jjest krokiem dosy¢
dobrym, ale oczywiscie bedzie on malo skuteczny jes$li za tym
nie pdjda konkretne dziatania stabilizujace gospodarki w
poszczegdlnych krajach. DiuzZzej nie da sie juz zy¢ na kredyt.
W zasadzie jak spojrzymy na 10 lat wstecz to przyrost diugu
publicznego 1 deficytu finansdéw publicznych we wszystkich
prawie krajach $wiata jest niewiarygodnie wysoki 1 grozi nam
niestety eskalacja tego przyrostu w nastepnych latach jesli
nie podjete zostana dziatania stabilizujace gospodarke.
I teraz tak, Komisja Europejska niedawno ogilosita prognozy
dotyczace wzrostu krajéw czionkowskich w 2010 i 11 roku, to

wyglada w ten sposdéb nastepujacy. O ile mielismy spadek
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produktu krajowego Dbrutto w krajach czionkowskich w roku
ubiegtiym o 4,2 proc. to w roku biezacym kraje czitonkowskie
powinny uzyskaé¢ wzrost l-proc., a w roku przysziym 1,7 proc.
W zwiazku z sytuacja, o ktdérej wspomniatem i1 z koniecznoscia
podjecia zdecydowanych dziatan ograniczajacych popyt we-—
wnetrzny to wediug mnie te prognozy sa caikowicie nierealne i
jesli uda sie uzyska¢ wzrost gospodarczy dwukrotnie nizZzszy,
to znaczy zamiast 1 proc., 0,5, a zamiast 1,7 przypuéémy 0,8
w przysziym roku, to bedzie chyba cata granica szcze$cia do
ktérej mozemy sie przymierzad. O0tdz, dlaczego, krdétko moze
uzasadnie swoja teze. Kraje beda musiaty poczyni¢ zdecydowa-—
nie oszczednos$ci jes$li chodzi o sfere sektora finansdéw pan-
stwowych, ograniczy¢ zatrudnienie, ograniczy¢ ptace, a jedno-
czednie niestety trzeba sie liczy¢ z dosy¢ silnym wzrostem
skali podatkowej 1 to wszystko wpiynie na zmniejszenie kon-
sumpcji, ktdéra jest gitdédwnym motorem napedzajacym gospodarke.
Jednoczeénie nastapi ograniczenie popytu inwestycyjnego, bo
inwestorzy inwestuja wtedy, Jje$li maja mozliwos$é¢ zbytu na
rynku krajowymi rynku zagranicznym, w zwiazku z tym Jjakies
hurra optymistyczne prognozy dotyczace wzrostu gospodarczego
w granicach 3, 4 proc. sa w tej chwili bardzo trudne do
zrealizowania. Je$li chodzi o nasza gospodarke, to widze
zagrozenia tego typu, wiekszo$¢é prognoz osdb zajmujacych sie
prognozami, wiekszoé$¢ analitykdédw zaktada stopniowe przyspie-—
szenie wzrostu gospodarczego w nastepnych latach, w dosy¢
takiej skali, ktoéra jest do zaakceptowania przez optymistdw.
W moim mniemaniu wydaje mi sie, zZze Jje$li uzyskamy 2,7 proc.
to co prognozuje Komisja Europejska, bedzie to chyba gdrna
granica tego co mozemy osiagna¢. Moja prognoza Jjest nieco

nizsza, nieco jest nizsza witasnie z dwdch powoddw. Tak samo



Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

bedziemy mieli problemy ze wzrostem spozycia indywidualnego
ze wzgledu na to, ze mamy nadal wysokie, mimo, ze zmniejsza
sie nieco bezrobocie, mamy stagnacje wynagrodzen w gospodarce
narodowej 1 mamy spadek =zatrudnienia. Jednoczednie Dbanki
komercyjne ograniczaja i1 bardzo siusznie dostepnos$é do kredy-
téw konsumpcyjnych, a jesli sie przyjrzymy oszczednosciom
gospodarstw domowych, to wskazuje na to, ze lepiej sytuowane
gospodarstwa domowe znajduja $rodki na to, zeby odiozy¢é je na
rachunkach inwestycyjnych, na rachunkach oszczedno$ciowych, w
kazdym razie bedzie to zmierzalo do ograniczenia konsumpcji i
najwiekszym zagrozeniem w tym wszystkim, jeé$li chodzi o popyt
wewnetrzny to Jjest prawdopodobna stagnacja, moze nawet
zmniejszenie dynamiki dziatalnosci inwestycyjnej podmiotdw
gospodarczych, szczegbdlnie matych 1 $rednich. Wskaznik,
naktady brutto na $Srodki trwate w relacji do PKB, czyli stopa
inwestycji w roku ubiegtym wyniosty 21 proc., a przed rokiem
w 2008 r. 22,1 i prosze zwrdécié uwage, Jjeszcze pare lat temu
mieliémy bardzo niska ta stope, to znaczy w latach 2003-2005
wynosita ona nieco ponad 18 proc., to sie ksztattowalo w
granicach 18,2-18,3, czyli potem nastepne dwa lata byty nieco
lepsze, ale w kazdym razie ostatnie kilka lat to jest jednak
mimo wszystko niski poziom inwestowania, podczas gdy kraje
rozwiniete maja procent siegajacy 25, 26, 27 proc., a inne
kraje rozwijajace sie jeszcze wiekszy. Tera tak. Mamy jedno-
cze$nie w roku ubiegiym spadek napiywu inwestycji zagranicz-
nych, spadek o prawie 30 proc. To wszystko powoduje, zZe Ww
najblizszej przyszitosdci inwestowanie w naszym kraju bedzie
raczej na bardzo niskim relatywnie poziomie i to wpiynie
niestety na obnizZzenie konkurencyjnoéci naszej oferty ekspor-

towej 1 naszej oferty na rynku krajowym, w zwiazku 2z tym
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naptywajacy import bedzie do nas bardziej konkurencyjny ze
wzgledu na pogorszenie jakosciowe naszych produktdéw, takze to
niedobrze wrdézy jesli chodzi o mozliwos$é przyspieszenia
wzrostu gospodarczego. Co do eksportu netto, udzialy jego w
przyroécie PKB to uwazam, ze po tych latach kiedy ten udziat
byt dodatni i eksport netto napedzat nam wzrost gospodarczy,
mozemy najwyzej, w najblizszych latach liczy¢ na stagnacije
tego, na tzw. wzrost zerowy je$li chodzi o udziat eksportu
netto. To sa takie najwieksze =zagrozenia, ktdére widze w
najblizszych latach dla naszej gospodarki. Innym takim pro-
blemem to Jjest sytuacja troche na rynkach $Swiatowych Jjesli
chodzi o decyzje niektdérych bankdw dotyczacych oceny tego co
w przeszitosci sie zdarzyto i1 co bylo powodem kryzysu, niektd-
re banki powoli wracaja do tej sytuaciji, ktéra byta przed
kryzysem, to znaczy chodzi mi o to taka bardzo optymistycznag
ocene zdolnos$ci kredytowej kredytobiorcéw i przektadajaca sie
na to, zZze niektdére banki moga w krdétkim horyzoncie czasowym
znowu nawiazywa¢ do tej ztej sytuacji, z ktéra mielismy do
czynienia przed kryzysem. To sa takie gidwne =zagrozenia,
gtdéwne dylematy. My$Sle, ze zmieécitem sie w 10 minutach 1
potem w razie czego, w razie pytan beda prdébowail

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Rzeczywisécie doktadnie 10 minut minelo, wiec
jestesmy punktualni. Prosze panstwa mamy pierwsza opinie,
takze prognozy sa nieco przesadzone, bez przesady, nie 4, a
2 proc. 1 ostatnia uwaga byta tez bardzo istotna, zZe instytu-
cje finansowe czesto wracaja do tego co byto, czyli wnioskodw
za bardzo nie wyciagnetly z tego, co spowodowato kryzys. Ale
zobaczymy co dalsi panelisci nam powiedza. Obecnie poprosze o

zabranie gtosu pana redaktora Tadeusza Misiaka, publicyste,
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przepraszam Marka Misiaka, publicyste ,Nowego Zycia Gospo-
darczego” i miesiecznika ... Bardzo prosze panie redaktorze.

Pan redaktor Marek Misiak

O czterech, albo pieciu sprawach chce powiedzieé. Pierwsza
to, uwazam, Zze mamy oObecnie moment kiedy rozrzut pomiedzy
prognozami musi sie zwiekszy¢, poniewaz zwieksza sie niepew-—
no$é¢, ale to, zZze sie rozrzut zwieksza, to nie znaczy, ze
prognozy zmniejszaja swoje znaczenie. Odwrotnie, Jjak sie
zwieksza rozrzut pomiedzy prognozami, prognozy zmniejszaja
swoje znaczenie. Odwrotnie. Jak sie zwieksza rozrzut pomiedzy
prognozami, to debata jest, musi by¢ bardziej profesjonalna,
bo jest trudniej prognozowaé¢ 1 dlatego ta debata jest po-
trzebna 1 stad uwazam, 2Ze nasze dzisiejsze spotkanie Jjest
bardzo potrzebne. To jest pierwsza sprawa. To co powiedziat
méj poprzednik, wydaje mi sie prognoza ostrzegawcza 1 rzeczy-
wiscie, 1liczby pana Tadeusza Chroécickiego sa, Jjak sie Jje
zestawi z innymi, stosunkowo najbardziej pesymistyczne. 0tdz,
istnieje moim zdaniem duze znaczenie takiej prognozy ostrze-
gawczej, poniewaz rzeczywidcie taka sytuacja pesymistyczna
moze zaistnieé¢. To jest druga sprawa. Natomiast, zasadnicza
sprawa polega na tym, co nalezy zrobié¢, zeby ta ostrzegawcza
prognoza sie nie speinita, albo zZzeby nie speinita sie jeszcze
bardziej pesymistyczna prognoza od tej ostrzegawczej. 0tdz,
wydaje mi sie, ze wazne jest aby sformutowaé¢ rekomendacje nie
16, a jedna i zeby ta jedna mies$cita w sobie tych 16. Prze-
praszam, ze mdéwie o 16 rekomendacjach, ale to Jjest liczba
nieprzypadkowa. Ta Jjedna rekomendacja moim zdaniem Jjest
rekomendacja nierozdzielnoéci celdw spotecznych od gospodar-
czych. Jezeli, a jest pokusa wérdéd politykdw, zeby te cele

rozdziela¢, cele spoteczne eksponowad, zyskiwaé¢ wyborcdw, a
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potem oczywiscie ich nie dotrzymywac¢. Wiec to Jjest moim
zdaniem gidéwna rekomendacja i ciesze sie, ze ta rekomendacija,
mam nadzieje, znajdzie tu na tym dzisiejszym spotkaniu popar-
cie w rdéznych argumentach, a gtdédwny argument, ktdry Jest
zwiazany z ta rekomendacja kiedy Grecja jest dobrym przykia-
dem, kiedy kraj cierpi na tym, Ze nastapiio rozdzielenie
celdédw spoiecznych od gospodarczych i pokusa wykorzystania
celdw spotecznych dla interesdéw krdtkoterminowych, politycz-
nych, przewazyta nad celami dla Europy istotnymi. Witasciwie
do tych czterech spraw postanowilem sie ograniczy¢ i wykorzy-
sta¢ niewykorzystany czas w dalsze]j czes$ci spotkania. Dzieku-
je.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Dla mnie taka istotna rzecza byio witasdnie to
nierozdzielnie celdédw gospodarczych od spotecznych. Na diuzsza
mete Jjest to sprawa kapitalna, my$le, zZe przy analizie przy-
czyn, przy formutowaniu diagnozy obecnego kryzysu te sprawy
powinny by¢ szczegdlnie rozpatrywane, poniewaz w oparciu
dopiero o takie analizy budowa¢ prognozy na przysziosc.
Obecnie o =zabranie gtosu poprosze pana prof. Witolda Oriow-
skiego, tym razem Niezalezny OSrodek Badan Ekonomicznych.
Bardzo prosze panie profesorze.

Pan prof. Witold Ortowski, Niezalezny OSrodek Badan Ekono-—

micznych

Prosze panstwa, pan redaktor Misiak powiedzial, ze prognozy
nam sie rozjezdzaja, bo jest coraz wiecej niepewnosci, ale
tak prawde méwiac jednak jak sie patrzy na te prognozy, to
one na kroétka mete w roku to wrecz zdumiewajaco zbiegaja sie,
wszyscy wtaéciwie oczekujemy gdzie$ =zazwyczaj miedzy 2 a

3 proc. wzrostu, nie tylko my zreszta, to jest do$é powszech-
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ne oczekiwanie takiego spokojnego wzrostu w Polsce, przy
jednoczesnym przekonaniu, ze sa, czaja sie rdézne zagrozenia.
Ja nie bede o samej prognozie médwié, tylko jak powiedziatem,
zreszta zdumiewajaco bym powiedzial, =zgodne na krdétka mete
sa, ale raczej przede wszystkim o tym, Jjak to ulokowac¢ na
mapie nieco dtuzszego okresu 1 wiekszych =zagrozen. O0tdz,
pierwsza rzecz, ktdéra trzeba powiedzieé to Jjest oczywiscie
to, ze jesli méwimy o zagrozeniach, to one pochodza ze Swiata
zewnetrznego bardziej niz 2z tego co w Polsce sie dzieje.
Nawet ten nasz nieszczesny caty kryzys przyszedi do nas
oczywiscie z zewnatrz, my gdyby gospodarka sie jeszcze rozwi-
jata szybko, powyzZej potencjalnego tempa przez 2, czy 3 lata,
to mielibys$my oczywiscie nasz wtasny kryzys, ale poniewaz ten
kryzys przyszedil zanim nam sie gospodarka przegrzata, wiec w
gruncie rzeczy mozemy powiedzieé to przyszio z zewnatrz i
zagrozenia caty czas przychodza z zewnatrz. Jeszcze rok temu,
czy dwa lata temu uwazalidmy, Ze nasz diug publiczny nie jest
na poziomie zZadnym niebezpiecznym, raptem cata optyka oceny
tego sie zmienita. Jeszcze dwa lata temu pewnie uwazali, czy
trzy lata temu uwazalibysmy, ze Jjaki$ przejsciowy wzrost
deficytu do 7 proc. kraju, ktéry ma reiting A, czyli nie ma
ktopotdw, teoretycznie nie powinien mieé¢ kiopotdw z zebraniem
pieniedzy, to nie Jest zZzadna wielka tragedia. Dzisiaj to
wszystko oczywiécie Jjest przewartoéciowane, ale powiedziatem
ze wzgledu na to, ze caty $Swiat wyglada inaczej. Czyli,
pierwsze pytanie jest, co bedzie ze Swiatem 1 my$le, Ze Jjest
coraz wiecej, czy wiekszos$é pewnie ekonomistdw zgadza sie co
do tego, ze kryzys sie nie skonczyil, kryzys trwa, mamy do
czynienia z takim petzajacym kryzysem, ktdry bedzie trwad

pewnie wiele lat w rdéznych dziedzinach sie ujawniajac. I tak
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po kolei. Mieliémy kryzys finansowy, instytucji finansowych,
mielisdmy recesje potem, teraz mamy te faze zaczynajaca sie,
szczerze médwiac my$Slatem, ze troche diuzej potrwa zanim sie
zacznie ta faza kryzysu fiskalnego. Kryzys fiskalny tak
naprawde znowu gdzie$ moze uderzyé¢, jesli sie go nie zahamu-
je, Jjakie$ pewnie straty beda, bo Grecje moze da sie urato-
waé¢, moze nawet wszystkie kraje europejskie, ale nie wiem jak
dojdzie do, strzelam zupeinie w tej chwili do np. ryzyka
bankructwa Turcji to juz oczywiscie nikt nie bedzie wykladac
kilkuset miliarddéw euro, =zeby Turcje ratowad, czy Brazylii,
nie wdajac sie w szczegdilowe analizy, czy akurat tym krajom
to grozi w perspektywie dwédch lat czy nie, ale po prostu
stwierdzajac, zZe pewnie musimy sie liczy¢ z tym, ze Jjakies
znowu takie ... jak grecki, ktéry w tej chwili mija, beda sie
po prostu zdarzaty. W ktdérymé momencie to znowu pewnie ude-
rzy, to uderzy oczywiscie z jednej strony, wola koniecznoéé
ograniczania deficytdéw, a wiec ten czysto keynesowski efekt
recesyjny. Z drugiej strony to pewnie moze w ktdrym$ momencie
uderzy¢ znowu w sektor bankowy. Jak sie méwi, przeciez tak
naprawde Niemcy pomagajac Grecji nie maja wyjscia, bo jakby
nie pomogli Grecji i Grecja odméwita sptaty diugdw, to mu-
siatby te same pieniadze rzad niemiecki dawaé¢ swoim bankom na
poprawe bilansu, czy na =zatkanie dziury, ktdra powstazaby w
wyniku zmiany w makulature greckich obligacji. Krétko méwiac
gdzie$ tam Jjest faza naprawde kryzysu fiskalnego w Stanach
Zjednoczonych, bo pdki co, to jest tak, ze tak naprawde to
méwimy o Grecji, méwimy o strefie euro, ale przeciez pod
kazdym wzgledem sytuacja fiskalna Standéw Zjednoczonych Jjest
gorsza niz Unii Europejskiej 1 strefy euro. TakzZe generalnie

rzecz biorac my$le, ze te rzeczy beda sie jeszcze przez wiele
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lat zdarzac¢. Gdziez tam moze grozi¢ rdéwniez inflacja, gdzied
tam moze grozi¢ powrdt do bardzo wysokich stdép procentowych.
Dzisiaj nie wiemy co sie bedzie dzialo, Jjest oczywisdcie
perspektywa 5, 10 lat to jest ogromna niepewnos$é. Ja jestem
tylko tego pewny, ze bedziemy mieli kolejne kryzysy, nato-
miast wcale nie jestem pewny Jjak one beda wygladaé¢. Dzisiaj
mozna odgadywaé¢, ale wcale bez pewnoéci, Ze to bedzie rzeczy-
wiscie prawidiowe odgadniecie, c¢zyli gdzie$ wiadomo, zZe
bedzie eksplodowato, ale gdzie konkretnie nie wiadomo. Takze,
to oczywiscie méwi, ze kraj taki jak Polska po pierwsze musi
sie liczy¢ =z tym, ze otoczenie gospodarcze w najblizZzszych
10 latach, czy 5, 10, to tez trudno powiedzieé¢, bedzie trud-
ne. To znaczy, tak jak lata 70. byty latami stagnaciji, czy
byty latami, w ktdérych trudno byloby jakiemukolwiek krajowi
sie trudno rozwijaé¢, tak samo w tej chwili pewnie lata naste,
2000 naste, beda takimi trudnymi latami. No dobrze, czy to
znaczy, ze w Polsce nie bedzie wzrostu, na to odpowiedZ jest
taka, Polska wykazala sie juz spora odpornos$cia na kryzys i
generalne =zawsze pada pytanie Jjakim cudem, moja odpowiedz
bedzie zawsze przede wszystkim dlatego, zZze mielidmy gigan-—
tyczne szczes$cie, to znaczy nie tylko szczescie, ale jednak
mimo wszystko szczescie na pilerwszym miejscu, szczedcie
cho¢by takie, zZze ten kryzys wybucht w roku 2008 powiedzmy, a
nie w roku 2012, kiedy polska gospodarka bytaby juz przegrza-
na, kiedy nasze banki miaityby pewnie trzykrotnie wiekszy
portfel kredytdédw hipotecznych we frankach szwajcarskich, itd.
itd. bo widaé¢, zZe pewne procesy sie tak naprawde dziaty. My
jestesmy dumni, Ze nasze banki nie majg ztych aktywdw, ale
pewnie byltaby to tylko kwestia czasu, a ten portfel ziych

aktywdédw by oczywiscie bardzo szybko narastair i dwa, czy trzy
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lata pdézniej byémy juz byli w sytuacji takiej, nie jak *otwa,
ale jak Wegry np. czyli znacznie ciezej bysmy odczuli kryzys
finansowy. To Jjest Jjeden element szczes$cia. Drugi element
szczescia to jest to, zZe jestesdmy w Unii Europejskiej i to w
dobrym momencie sie Znalezlismy. Mamy pieniadze unijne, one
rekompensuja w znaczne] mierze spadek oszczednos$ci, prywat-
nych inwencji, one rekompensuja dziure, ktdéra po czesci,
ktéra by sie w naszym bilansie ptatniczym pokazata, gdybysmy
ich nie mieli, takze to wszystko sie dos$¢ szczesliwie zlozy-
1o, bo szczerze méwiac, wybierajac, czy dazac do czitonkostwa
w Unii Europejskiej nie wiedzielidémy, ze te najlepsza lata
cztonkostwa, akurat przypadna w latach kiedy na $wiecie
bedzie kryzys finansowy i1 znalezienie bezpiecznego finansowa-
nia bedzie ogromnym atutem, to ze kraj ma bezpieczne finanso-
wanie duzego programu inwestycyjnego. I takich rzeczy Jjest
wiecej. Oczywiscie 1 sprawa euro i tego, ze w sumie akurat w
tym momencie posiadanie piynnego kursu walutowego nam pomo-
gto, chociaz oczywiscie dopiero od momentu kiedy wiemy, zZe
sie nie zalamal zioty. Takze tych rzeczy naprawde jest duzo.
Do tego dochodza oczywiécie i rzeczywiste zasitugi, to znaczy
polska gospodarka, polskie firmy przesziy przez proces dra-
stycznej restrukturyzacji. W latach 2002-03 i one po prostu
nie zdazyty jeszcze obrosna¢é w tituszcz, firmy bardzo ostroz-
nie inwestowaly, ostroznie zwiekszaly zatrudnienie, efektem
tego jest, zZe dzisiaj przy spowolnieniu mamy firmy caly czas,
ktére umiaty zachowad¢ dochodowos$é, zyskowno$é, nie sa nad-
miernie zadtuzone, Ze zwalniaja w ciemno ludzi, nie tna
$lepo, po prostu takich przerostdé4w zatrudnienia, ktdre po-
wstaja po wielu latach szybkiego rozwoju jeszcze w Polce nie

zdazyto by¢ tyle, zeby byto z czego az tak naprawde ciaé¢. To
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wszystko sie przektada. Réwniez oczywiscie tom, ze mozemy sie
dmiac¢, albo nie, mozemy uwazac¢ polska polityke gospodarcza za
nieoptymalna, ale prawda jest to, Zze na pewno nie popeitnili-
dmy tak ciezkich bileddéw, jak popeinili choé¢by nasi sagsiedzi,
cho¢by kraje battyckie, czy Wegry, takze generalnie mielidmy
odpornos$é¢ na kryzys. Czy to nas chroni przed przysziymi
kryzysami, nie jest do konca pewny dlatego, zZe po pierwsze
szczes$cie sie zwykilo mieé¢ raz, niekoniecznie za kazdym razem,
po drugie jest pytanie, jakie wnioski wyciagniemy. Czy wnio-
ski, i to wnioski dotycza oczywiscie, potem sa rekomendacjami
dla polityki gospodarczej, dlatego czy mozemy sobie pozwolié
na duze deficyty, czy mozemy sobie pozwoli¢ na w wielu dzie-
dzinach, na pewna rozrzutnos$é¢, nie zaciskanie pasa, wtedy
kiedy inni =zaciskaja 1 odpowiedZz jest taka, zZe czesto bywa
tak, chociaz nie chce by¢ tutaj prorokiem ztego, Ze sukces
usypia. Tak schumpeterowsko, ostra recesja wywoluje bardzo
potezZzne dostosowanie gospodarki na poziomie firm, Schumpeter
nie pisal, ale na poziomie tak samo finansdéw publicznych, to
tagodne przejscie przez recesje Swiatowa moze spowodowacé, ze
uwierzymy, ze zawsze bedziemy mieli szczescie. Zobaczymy, mam
nadzieje, ze tak nie bedzie, materiatlu do uczenia sie Jjest
duzo. Ja Jjuz koncze, bo wiem, ze mdéj czas sie zbliza do
kohca. Mys$le, zZze powinnismy by¢ przygotowani na to, ze przed
polska gospodarka sa lata moim zdaniem przyzwoitego wzrostu,
jak na te warunki, bo mamy naprawde te przewagi konkurencyj-
ne, ze na szczesScie jestesmy w Unii, mamy przewagi kosztowe
tutaj, Jestesmy, przynajmniej w naijblizszych latach, mamy
atrakcyjnosé pewna inwestycyjna, ktdérej nie ma zachodnia
Europa i1 to nam daje ten dodatkowy ... Jednak kryzys ziapatl

nas kiedy bylidmy do niego wzglednie, kiedy nie bylidmy
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jeszcze naprawde narazeni na wielkie klopoty, nie bylismy
wystawieni na wielkie ryzyko, nierdéwnowaga nie byta duza.
Natomiast nie oczekiwatbym, szybkiego powrotu do szybkich
wzrostdédw w zwiazku z tym, i moze to i lepiej, to gospodarka
nie bedzie nam sie az tak szybko przegrzewaé. Oczywiscie w
zwiazku z tym to o czym mdéwit pan redaktor Misiak, to znaczy
nie tyle taczenie celdw spotecznych z gospodarczymi, racze’
po prostu stwierdzenie na co nas naprawde staé w tym momen-—
cie. Na co mozemy sobie pozwolié¢ jest bardzo wazne dlatego,
ze jak sytuacja jest niepewna, je$li musimy sie liczyé¢ z tym,
ze kto$ kto przeholuje moze byé¢ bardzo surowo ukarany, ptacicé
cene bardzo ciezka, jak Wegrzy, ja nie mdéwie o Grekach, czy o
totyszach w tej chwili, ale to trzeba by¢ oczywidcie w pewnym
sensie podwdjnie ostroznym i trzeba naprawde mierzy¢ zamiary
na sity w tym momencie. Takze mys$sle, zZze to jest drugi wazny
bardzo wniosek i1 ostatni wniosek jest taki, wszystko co mozna
zrobi¢ dla wzmocnienia fundamentdéw polskiej gospodarki to
warto w tym momencie robié¢ dlatego, Ze nawet jeé$li to nie nam
sie przytrafita katastrofa, to po pierwsze nie wiemy, czy nam
sie nie przytrafi, a po drugie, Jjest to Jjednak nastrdij,
w ktérym pewnie 1atwiej Jjest wuzyskaé spoteczna zgode na
przeprowadzenie pewnych reform-. Mdéwie o takich rzeczach,
ktére mysle, ze na tej sali akurat nie wywoluja kontrowersji
jak fakt, ze Polacy powinni diuzej pracowaé¢, ze wiek emery-
talny, ze zadnego kraju z przyczyn demograficznych europej-
skiego nie sta¢ na utrzymanie wieku emerytalnego na poziomie
takim jak byt 10, czy 20 la temu. Nie wchodze w tej rzeczy,
ktére sa bardziej kontrowersyjne, bo to oczywiscie wywolatoby
dyskusje, natomiast co do pewnych rzeczy generalnych pewnie

mozemy sie wszyscy bez klopotu zgodzié¢. Dziekuje bardzo.
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Pani prof. ElzZzbieta Maczynska

Przepraszam bardzo panie profesorze po pana wypowiedzi Radio
PIN ma apetyty, 3jezeli pan by mégtr udzieli¢ w tej chwili
wywiadu.

Pan prof. Witold Oriowski

Dobrze, oczywidcie.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Pana profesora oczywiscie nie wusuwamy =z sali, =za chwile
wréci. Prosze panstwa, fundamenty sa wazne, kazdy kto budowal
to wie. ©Natomiast chciatlem dwie rzeczy podkres$li¢ =z tej
wypowiedzi. Pan profesor stwierdzil, zZe kryzysy kolejne sa
nieuniknione i mys$le, Ze sobie zdajemy sprawe z tego, moze
nie do konca, ale jednak. Druga sprawa, ze mamy szczedcie jak
do tej pory. Bo rdéznie mdéwimy o tym, ze udato nam sie przebyé
ten kryzys w miare gtadko, ale to, ze wybuch wczesniej niz w
takich warunkach kiedy bylismy Jjeszcze na niego odporni, to
jest to bardzo wazna sprawa. Prosze panstwa kolejnym paneli-
sta bedzie pani prof. Krzystata Strzata z Uniwersytetu Gdan-
skiego. Nie ma. Przepraszam bardzo, nie powiedziano mi.
W takim razie %*ukasz Tarnawa, gitdédwny ekonomista w Banku
PKO BP.

Pan tukasz Tarnawa, gitdéwny ekonomista PKO BP

Dziekuje bardzo. Ja za kazdym razem jak jestem zaproszony na
Czwartki Ekonomistdédw w PTE, bardzo dziekuje za zaproszenie i
podkreslam, zZze w takim gronie méc przedstawié swoje prognozy
to jest zaszczyt. Ze wzgledu na chorobe bede sie streszczat,
wiecej postaram sie pokaza¢ na krétkiej prezentacji, zeby
nieco podsumowaé¢ w ktdérym punkcie Jestedmy. Moi szanowni
przedméwcy wiele elementdw, o ktdérych bede mdéwitr Jjuz takze

dotkneli, natomiast Jja chciatbym sie skupi¢ na dwéch rze-
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czach, odpowiadajac na pytania zawarte w zaproszeniu gdzie
jestedmy po I kwartale, po pierwszym w kontekécie tego co sie
wydarzyto w sytuacji fiskalnej Grecji, szerzej rozumianych
probleméw fiskalnych strefy euro, ale 1 takzZe catego Swiata
rozwinietego. 7 drugiej strony wydaje mi sie, ze jako przed-
stawiciel sektora bankowego warto byioby pare sitdéw powiedziecd
gdzie jestedmy rok po kryzysie i po tych zawirowaniach, ktére
lekko, ale jednak dotknety takze sektor krajowy, jak i1 gdzie
mozemy 15¢ dalej, jakie wyzwania dla krajowego sektora banko-
wego 1 w tym konteks$cie dla gospodarki polskiej moga mied
miejsce. A wiec, gospodarka globalna po kryzysie finansowym.
Bez watpienia, mimo tych =zagrozen i tych ryzyk, o ktdérych
méwilidmy, to wykres, ktdéry panstwo widzicie pokazuje wyraz-
nie, zZze wrécilidmy =znad przepas$ci jesli chodzi o wzrost
gospodarczy. Skala zatamania gospodarczego na przetomie 2008
i 09 w rozwinietym $Swiecie byla bezprecedensowa. Temu =zara-
dzity bezprecedensowe w skali stymulanty polityki monetarnej
i fiskalnej. Jestedmy teraz z powrotem powyze]j poziomu wody.
Oczywiscie zaraz powiem dlaczego sa zagrozenia dla wzrostu
gospodarczego, ale to jest bezsprzeczny fakt, ze gospodarka
Swiatowa wrdcita, odwrdcita, udaio sie politykom gospodarczym
odwrécié scenariusz depresji na skale wielkiego kryzysu i
teraz bezsprzecznie mamy do czynienia z ozywieniem. To ozy-
wienie by1o spektakularne w koncdéwce ubiegtego roku i na
poczatku tego roku 1 spowalnia. Co do tego zgoda. Natomiast
jestedmy w tej chwili w trendzie wzrostowym. Je$li chodzi o
rynki finansowe, bez watpienia mam do czynienia z niepewno-
$cia. Wykres taki pajeczynowy Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego pokazuje, zZe w aspektach ryzyka rynkdéw wschodzag-

cych, kredytowego ryzyka rynkowego, piynnoéci ryzyka makro-
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ekonomicznego Jjednak zblizamy sie w kierunku $rodka tej
pajeczyny, a zatem jest stopniowa poprawa i to jest ocena z
kwietnia. Oczywiécie sytuacja fiskalna Grecji tu skomplikowa-
ta sprawe, co pokazuje kolejny wykres, wykres notowan ...,
czyli instrumentdw, ktdére pokazuja ryzyko bankructwa, czy
niewyptacalnoéci poszczegdlnych krajéw i tutaj mamy, mozemy
powiedzie¢ tak, =zazegnalidmy scenariusz depresyjny za sprawa
stymulant fiskalnych i monetarnych, rynki zaakceptowaiy to w
krétkim okresie, ze trzeba byto takie dziatania podjaé¢ po to,
zeby unikna¢ najgorszego, natomiast po roku zapytaty, a jak
bedzie wygladata kwestia wyptacalnoéci tych, ktdérzy ratowali
swoje gospodarki i czy oni beda wyptacalni w diuzsze] per-—
spektywie 1 ten wykres pokazuje ta niepewnoé¢ i1 te obawy na
rynkach finansowych, oczywiscie z wykresem najwyzej szybuja-
cym, powyzej tysiaca punktdéw bazowych dla ... 5-letniego, dla
Grecji, ale takze inne kraje odczuly tutaj ewidentnie pogor-
szenie warunkdéw. Z czego to wynika? Oczywiscie ze skali
rozluznienia polityki fiskalnej 1 tu pokazujemy cztery przy-—
ktady: Grecja, strefa euro, Wielka Brytania, Stany Zjednoczo-
ne, Jgranatowe stupki to Jjest ten ... w 2008 r. w 2009 r.
W 2010 przewidywane dostosowanie w niektérych przypadkach
wieksze, w niektdérych wciaz tak samo wielki deficyt budzeto-
wy. Skala potrzebnego dostosowania w 2014 r. czyli te przewi-
dywane poziomy deficytdédw fiskalnych w poszczegdlnych krajach,
ktdére trzeba przeprowadzié przez najblizsze 5 lat, czyli =z
punktu widzenia Grecji schodzimy z 13 proc. Do tego przewidy-
wanego 3 proc., w strefie euro z ponad 6 proc. do oczekiwane-
go, oczekiwanych dwéch, w wielkiej Brytanii 12 do 4 1 w
Stanach Zjednoczonych to co pan profesor powiedzial, Stany

Zjednoczone wydaja sie w tej chwili tym kraje, w ktdrym wcigz
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jeszcze niedoceniana jest te ryzyka fiskalne i to, zZe Stany
Zjednoczone sa w tej chwili jedyna gospodarka rozwinieta,
ktéra wciaz stymuluje swoja gospodarke impulsami fiskalnymi,
podczas gdy w strefie euro te dostosowania fiskalne maja
miejsce. Tu sa ogromne wyzwania na przyszitoéé. Kréciutko to,
o czym juz byilo mébwione, kryzys Grecji 1 reakcja strefy euro
na to co sie stato. Ryzyko zarazenia kryzysem greckim spowo-—
dowato ponownie bezprecedensowa skale mobilizacji w strefie
euro, europejski mechanizm stabilizacyjny, na sume 750 mld
euro, plus dodatkowo, to trzeba pamietal¢ o tym, zaangazowanie
Europejskiego Banku Centralnego w skup obligacji po to, zZeby
eliminowa¢ pewne nawet niektdérzy mdéwia, ataki spekulacyjne
inwestordéw 1 korygowanie nierdédwnowag na tym rynku. Bezprece-
densowe zaangazowanie EBC w tym zakresie. Skoordynowane
zapowiedzi Portugalii, Hiszpanii co do dalszego zacies$nienia
polityki fiskalnej, to trzeba o tym pamietaé¢, bo jednak przy
generalnie problemie fiskalnym strefy euro 1 rozwinietego
Swiata jednak musimy pamietaé o tym, ze Grecja to jest wyjat-
kowy przypadek kraju, ktdéry oszukiwail na swoich danych, ktdry
skokowo przy niewielkim spowolnieniu gospodarczym, skowo
zwiekszytr deficyt budzetowy 1 ditug publiczny w pare lat.
Sytuacja demograficzna, sytuacja fiskalna sprzed kryzysu przy
réznych oczywiscie problemach Hiszpanii, Irlandii, Portugalii
jest inna, stad tez wciaz w bazowym scenariuszu, ktdry trze-
ba, prognosta musi sie opowiedzie¢ w pewnym momencie, za
czym, kiedy méwi o obszarze niepewnosci, a gdzie méwi, jaki
ma bazowy scenariusz. Mysmy przyjeli w swoim bazowym scena-
riuszu, ze mimo tych obszardéw niepewnosci, o ktdérych wspomi-
nalismy tutaj wszyscy, to jednak w bazowym scenariuszu strefa

euro przetrwa, Grecja =zostaje uratowana, a pozostate kraje



20

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

strefy euro nie musza zwracaé¢ sie o pomoc. Taki Jjest mdj
bazowy scenariusz. Wiem, ze to Jjest, zZze ryzyka sa tutaj
ogromne, natomiast nie ma oczywisdcie czasu, zeby analizowacd
bardziej dogtebnie fundamentalne sytuacji Portugalii, czy
Hiszpanii, ale przy tej skali gwarancji jest prawdopodobien-—
stwo, moim zdaniem, spore, Ze te kraje sa w stanie sa w
stanie sie sfinansowa¢ i tak nawisem méwiac 19, 20 maja
bedzie pierwszy test dla Portugalii, ktdéra musi sie sfinanso-
wa¢ na rynku samodzielnie. I teraz tak. Co wynika za tego, ze
mamy taka, a nie inna sytuacje fiskalna na $wiecie, a w
szczegdlnosci w strefie euro 1 co wynika dla gospodarki
polskiej. Moja teza, nasza teza jest nastepujgaca. W krdétkim
okresie to nie bedzie wiele znaczyio dla Polski negatywnie.
Dlaczego? Dlatego, ze pamietajmy przy tej catej skali niepew-
nosci i uderzenia w strefe euro i poszczegdlne gospodarki, ze
jednak Niemcy i te najbardziej rozwiniete gospodarki strefy
euro odrobity lekcje restrukturyzacji przez ostatnie lata.
Niemcy byty sklerotykiem Europy, 4, 5 lat temu, ale tam
nastapito dramatyczna, ogromna skala dostosowania gospodarki,
poprawy konkurencyjnos$ci. Przez potaczenie Dbardzo silne,
potaczenie Polski z gospodarka niemiecka 1 gospodarki nie-
mieckiej jednoczednie z gospodarka $wiatowa, a przede wszyst-
kim 2z gospodarkami wschodzacymi, Chinami, poprzez eksport
inwestycyjny 1 poprzez eksport poddostawczy Polski do Nie-
miec, my wydaje mi sie, w krdétkiej perspektywie Jestedmy
relatywnie w dobrej sytuacji witadnie dlatego, ze ten udziatl
nasz, Niemiec w naszym eksporcie jest duzy 1 prosze spojrzed
na ten dolny wykres. Tam jest pokazane, Ze mimo tego, zZe w
zakresie popytu krajowego, pomaranczowa linia Niemiec byto

gtebokie dostosowanie w momencie kiedy eksport Niemiec na
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jasny niebieski odbil, polski eksport podazair za nim. Czyli
mamy bardzo silne powiazania 2z eksportem. my =zalezymy od
eksportu niemieckiego. W duzej mierze nie tylko od popytu
krajowego w Niemczech, to jest bardzo istotne, ale oczywiscie
w tym zakresie sa spore wyzwania np. co z Chinami, jak bardzo
trwaty Jjest wzrost gospodarczy wtasnie w tych krajach i
cho¢by tutaj sa te wyzwania. Krétko na temat polskiej gospo-
darki, dlaczego my Jjestedmy wciaz mimo tego pozytywnego
spojrzenia, na gospodarke niemiecksa, dlaczego jestesmy
ostrozni prognozujemy w okolicach 2,5 proc. wzrost gospodar-—
czy, bo to co pan Chros$cicki powiedzial, ryzyko wzrostu
importu i negatywnej kontrybucji eksportu netto, to w krdtkim
okresie przy .... popytu krajowego jest istotny oraz wciaz
faktycznie stabe odbicie w zakresie inwestycji 1 konsumpcji.
W diuzszej perspektywie bez watpienia caty $Swiat rozwiniety
bedzie musiat dokona¢ dostosowania fiskalnego i na tej tabeli
ja my$le, ze panstwo bedziecie mieli dostep do te]j prezenta-
cji, Jjest pokazana ta skala dostosowania. Grecja - 13 proc.
zakresie deficytu pierwotnego. Austria, Portugalia, Wiochy,
Hiszpania po 6, 4,5 proc. Takie dostosowanie oczywiscie nie
moze przejsé bez 4, 5 lat wolniejszego wzrostu gospodarczego
w obszarze krajéw rozwinietych. Tu sa bez watpienia wyzwania.
Sa wyzwania na temat, odnos$nie skali napiywu $Srodkdéw do Unii
Europejskiej w kolejnej perspektywie unijne. Jak restruktury-
zujaca sie fiskalnie Europa jak hojna bedzie dalej. To sa
wyzwania diugoterminowe 1 pewnie we dyskusji to poruszymy,
ale wyzwania odnosnie tego Jjak w tej chwili ksztattowac
scenariusz wejscia Polski do strefy euro. Czy sa spieszvydé,
jak z dostosowaniem polityki fiskalnej i monetarnej, jak, to

jest do odpowiedzi na przyszioéé. I kroétko, jesli chodzi o
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sektor finansowy. Spore wyzwania przed bankowym sektorem za
granica. Pomaranczowe situpki pokazuja na skale koniecznego
dokapitalizowania Jjeszcze do poniesienia strat =z tytutu
ryzyka kredytowego 1 tu wyzwania dla sektora bankowego sa
ogromne za dgranica. Ale, podkreélmy to, ten wykres Jjest
wydaje mi sie najwazniejszy. W ocenie sektora, polskiego
sektora, Jjak on wyszedl z kryzysu 1 jak stabilizowat polskag
gospodarke. Popatrzcie panstwo, linia, o$ Y, pokazuje tempo
wzrostu akcji kredytowej w ubiegtym roku w Polsce na tle
kazdego innego kraju, czyli im wyzej mamy kropke, tym wyzsze
tempo akcji kredytowej. W Polsce ta akcja kredytowa wynosi-
ta 12. W pozostatych krajach nie przekraczaita 6 proc. To
pokazuje Jjak sektor bankowy, ktdérego istotna czedcia Jest
takze PKO BP, Jjak istotna stabilizujaca role miat sektor
bankowy w zakresie dostarczania kredytdédw. Oczywisdcie ten
kredyt duzo wolniej rdést niz w poprzednich latach, ale on
jest kilkakrotnie wiekszy niz u naszych sasiaddw Unii Euro-
pejskiej. Takze wykresy dotyczace oczekiwane]j restrykcyjnosci
polityki kredytowej pokazuja, ze tutaj mamy do czynienia ze
stopniowa poprawa, Pprzynajmniej stabilizacja. Wyzwania dla
sektora bankowego, to przede wszystkim pozyskanie trwatego
finansowania. Granatowy siupek pokazuje luke depozytdw i
kredytdéw. Pomaranczowa linia pokazuje jak korzystalidmy =z
naptywu kapitatu zagranicznego dofinansowania tej luki. Banki
zagraniczne nie uciektly, czego sie obawialty niektdérzy anali-
tycy z Polski w kryzysie, ale juz, przyhajmniej w tym momen-
cie nie zwiekszaja istotnie swojego =zaangazowania Jjes$li
chodzi o finansowanie, czyli tu beda wyzwania, czy obligacije,
czy sekurytyzacja aktywdéw. To sa wyzwania stojace przed

polskim sektorem bankowym, szczegdlnie, ze napiyw to pokazuje
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kolejny wykres, napiyw kapitatu do rynkdédw wschodzacych w
najblizszych latach tez spowolni. I teraz, optymistyczna
watek, obszar kapitatowy. Jezeli popatrzymy na wspdiczynnik
wyptacalnos$ci, wspdiczynnik relacji kapitatu do aktywdw, to
Polska ma jeden z najwyzszych w tej chwili w Europie, to jest
spora przestanka do tego, ze Jjest bufor kapitaiowy, ktdére
moze by¢, ktéry przez mnozniki moze byé¢ wykorzystany do akcji
kredytowej, czyli polski sektor bankowy jest w tej chwili
czynnikiem, ktdéry moze stabilizowa¢ w zdrowy sposdb wzrost
gospodarczy. Jezeli dodatkowo popatrzymy jaki jest Jjeszcze
potencjat nasycenia kredytu, pomijajac kredyt konsumpcyjny,
gdzie zgadzam sie, zZze tu doszito do pewnych nierdéwnowag, to
wciaz moja teza Jjest taka, ze sektor bankowy bedzie miaz
wielka role w =zakresie wsparcia 1 stabilizowania sytuacji
makroekonomicznej, w zdrowy sposdéb nie powodujac narostu
nierdédwnowag makroekonomicznych. Dziekuje bardzo i przepraszam
za pare minut przediuzZzenia.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze panstwa, to bylo tak interesujace, ze
trudno bylo przerywac¢. Szczegdlnie Jjestem wdzieczny temu
paneliscie, poniewaz ta prezentacja multimedialna jest nie-
zwykle ciekawa i dlatego mam prosbe, zebysmy ja otrzymali,
poniewaz Jja czytam te wszystkie debaty 1 pdZzniej bardzo
denerwuje jak czytam w debacie, Ze panelista wskazuje na co$
tam, a tego nie wida¢, wiec lepiej, zeby to bylo razem z ta
prezentacja. W tym wystapieniu roéwniez usityszelidmy, zZe
fundamenty sa bardzo wazne, Jjes$li gospodarka jest silna,
je$li jest po zmianach, to jest w stanie przetrzymywadé wiel-

kie kryzysy i na to wskazuje nie tylko polska gospodarka, ale
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réwniez niemiecka. Prosze panstwa, obecnie poprosze o zabra-
nie gtosu pana prof. Witadystawa Welfe, Uniwersytet %ddzki.

Pan prof. Wtadystaw Welfe, Uniwersytet xdédzki

Panie przewodniczacy, szanowni panstwo. Dziekuje za zaprosze-
nie do udzialu w tej fascynujacej konferencji, a pani prezes
w szczegdlnosci, bo bez niej byémy utoneli, ze tak powiem w
poszukiwaniu form prezentaciji, dyskusji nad prognozami.
Ujrzelisdmy dobre zielone $wiatto. Oczywiscie kolega Misiak
jest tutaj animatorem catego przedsiewziecia. Chciatem powrd-
ci¢ do gitdéwnego watku, mianowicie nawiazaé¢ do prognozy przed-
stawionej przez pana dyrektora Chros$cickiego, odnoszace]j sie
do najbliZszej perspektywy rozwoju gospodarczego naszego
kraju, =zaktadajac, zze informacje o warunkach, =zwlaszcza
zewnetrznych, zostaty panstwu przedstawione przez moich
szanownych przedméwcdw. Prognoza Jest oparta na analizie
prowadzone]j na podstawie modelu kwartalnego gospodarki pol-
skiej, ktéry funkcjonuje w osrodku trddzkim i ktdérego wspdirau-—
torem jest pan dr ..., tu obecny na tej sali. Chciatem zaczac
od sytuacji, ktdéra dotyczy handlu zagranicznego. O0tdz, zga-
dzam sie tylko czesSciowo z panem prof. Oriowskim, Ze szcze-
$cie nam sprzyjato. Istotnie, w 2008 r. nastapiio silne
ostabienie zlotego, co pociagnelo za sobag pewien stymulacyjny
wpiyw na wzrost eksportu, a w szczegdlnosci zadziatato na
bardzo silne zmniejszenie rozmiardw importu. Od tego czas
eksport netto poprawit sie w polskiej gospodarce i w gruncie
rzeczy to bytlo powodem dla ktdérego nie popadlisdmy w recesje
wynikajaca z szoku polegajacego na zmniejszeniu eksportu o
10 proc., a tylko okazato sie, ze osiagnelidmy pewien mini-
malny wzrost. Szczecie polegailo po prostu na tym, Ze nastapiil

atak na polska zitotdwke, mniej lub bardziej zorganizowany,
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ale temu szczedéciu pomogia polityka pieniezna, mianowicie ani
rzad, ani NBP nie proébowal interweniowaé¢ w kierunku przeciw-
dziatania ostabieniu ztotego do pewnego momentu jego ostabia-
nia i w dalszym ciagu obserwujemy pewne bardzo niedmiate
tendencije ze strony NBP zmierzajacego do tego, zeby powstrzy-
ma¢ aprecjacje ziotego i ponownie spowodowad jego deprecjacje
w takiej skali, w jakiej jest to potrzebne dla podtrzymania
eksportu, a co wiecej ostabienia tempa wzrostu importu. Takze
nasze prognozy na rok biezacy sa takie, zZze tempo wzrostu
eksportu zostanie odbudowane, oczywiscie nie w catoéci,
przewidujemy 5, 6 proc., natomiast importu w nieco mniejszej
skali. Dopiero ozywienie w roku nastepnym 1 pdzZniejszych
latach pociagnie za soba szybszy wzrost importu niz eksportu,
czyli tuta nastapi odwrdécenie tej sytuacji 1 pogorszenie
eksportu netto i oczywiscie salda handlu =zagranicznego i
bilansu ptatniczego. Innymi sitowy przewidywania na rok bieza-
cy sa takie, zZze eksport netto pomoZze nam w podtrzymaniu
ozywienia, natomiast podstawowe czynniki, ktdére decydowacd
beda o stopie wzrostu to konsumpcja inwestycji. Tu sie tylko
czeéciowo zgadzamy z panem dyrektorem Chroscicki, mianowicie
uwazajac, ze nie nastapi znaczny spadek zatrudnienia, a wrecz
odwrotnie nastapi pewna stabilizacja poziomu zatrudnienia,
nie nastapi dalszy wzrost stopy bezrobocia, tylko raczej beda
mialy miejsce tendencje do jego spadku. Presje ptacowe po-—
czatkowo sa bardzo stabe, ale beda sie nasilaty w perspekty-
wie. Gotowos¢ do kredytowania zakupdw konsumpcyjnych w moim
przekonaniu, c¢zy w naszym przekonaniu, wcale nie ulegnie
zmniejszeniu, a sadzi¢ nalezy, zZe te oferty beda coraz bar-
dziej ciekawe 1 drapiezne. W zwiazku z tym sadzimy, Ze stopa

wzrostu spozycia indywidualnego bedzie w tym roku rzedu 3
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proc., ponad 3 proc., a w latach nastepnych zblizy sie do 4
proc. w stosunku rocznym. Takim zasadniczym pytaniem jest to,
czy uda sie zasadniczo odwrdécié¢é tendencije rozwojowe, gdy
chodzi o inwestycje. Napityw inwestycji zagranicznych jest
wyrazny, nie méwie o inwestycjach, $rodkach inwestycyjnych
ptynacych z Unii Europejskiej, bo tych wysoko$é narasta,
natomiast inwestycje podejmowane przez przedsiebiorstwa
Srednie 1 duze w kraju, ktdére wbrew naszym pesymistycznym
oczekiwaniom spadity tylko minimalnie w zesziym roku, w
I kwartale pokazuja pewien niezbyt duzy, ale w kazdym razie
wzrost blisko 3 proc. 1 spodziewamy sie, Ze tutaj nastapi
najbardziej wyrazne, czy najbardziej ostre ozywienie, takze w
skali roku stopa wzrostu inwestycji moze siegna¢ 5 proc. by w
latach nastepnych zblizy¢ sie do 8, a w roku 2012 osiagnad
maksimum rzedu 14 proc. Czyli krdétko méwiac przewidywania
moga by¢ oceniane jako super optymistyczne, tym niemniej
wydaje sie, zZze one sa zgodne z tendencjami, ktdére wyrazaja
sie w istnieniu cyklu inwestycyjnego takiego, ze w okresach
silnego ozywienia stopa wzrostu inwestycji jest trzykrotnie
wyzsza od stopy wzrostu PKB. W sumie biorac to, daje to
uzasadnienie dla podtrzymania nasze]j tezy, ze stopa wzrostu
PKB bedzie w tym roku znacznie wyzsza od przewidywan, ktére
nam przekazuje Unia Europejska. W zeszilym roku oni przewidy-
wali u nas recesje, nawiasem mdéwigc w tym roku stopy wzrostu
sa dos$¢ niskie. My przewidujemy osiagniecie 3,5 proc. Byé¢
moze nawet i1 4 proc. przy sprzyjajacych okolicznosciach. To
jest wiecej niz rzadowa prognoza, a w roku nastepnym przewi-
dujemy wzrost rzedu 4 proc., ktdéry jest takze wyzszy od tych
stép, ktdére =zostaty nie tak dawno podane jako elementy na

podstawie ktérych miatby byé¢ zbudowany budzet na rok 2011. To
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tak z grubsza biorac elementy rzeczowej natury, gdy chodzi o
prognoze na lata nastepne. Gdy chodzi o stope inflacji, to
nie réznimy sie od pozostatych prognostykdédw, sadzac, zZe stopa
inflacji w tym roku bedzie nieco nizsza niz w zesziym roku,
ok. 3 proc., moze nawet i mniej. W nastepnym moze by¢ nieco
wyzsza, ale w kazdym razie nie daje to zadnych podstaw do
wysuwania wnioskdédw o zagrozeniu inflacyjnym i w zwigazku z tym
trzeba podkres$lié¢, ze rola polityki pienieznej w =zesziym
roku, by¢ moze mogta jeszcze troche obnizy¢ stopy procentowe,
ale w kazdym razie dziatata w kierunku antyrecesyjnym i za to
nalezy jej sie pochwata, podobnie jak gdy chodzi o stanowisko
W sprawie powstrzymywania aprecjacji ziotego. Musze powie-
dzie¢, ze nasza prognoza moze sie wydawac¢, Jjak powiedzialem
nadmiernie optymistyczna, ale pozwole sobie przypomnieé, zZe
rok temu bylidmy prawie jednym z nielicznych osrodkdw, ktére
prognozowaty, ze stopa wzrostu bedzie rzedu 1,5 proc., a nie
wystapli recesja, to w pewnym sensie daje nam moralne podstawy
do tego, zeby pozostawad¢ optymistami. Dziekuje za uwage.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze panhstwa powiato optymizmem. Na po-
czatku zastanawialem sie troche dlaczego pan redaktor Misiak
zaprosit tak wielu panelistdéw, bo to 7, 8 o0sdb to jest duzo,
ale teraz widze, Ze dobrze zrobil, poniewaz mamy przeglad
réznych opinii i dyskusja w zwiazku z tym powinna by¢ bardzo
interesujaca. Prosze panstwa dotart do nas pan Pawel Duriasz,
gtdéwny ekonomista PZU, bohater, ... o sobie, tylko o firmie,
ostatnich dni. Bardzo prosze o wystapienie.

Pan Pawel Duriasz, gtdwny ekonomista PZU

Dziekuje bardzo. Chciatem przeprosié¢, dotariem pdzZno, wiec

nie wiem jakie watki byly juz poruszane, by¢ moze bede sie
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powtarzat. W tym ostatniej rundzie prognostycznej, tematem,
ktdéry zaproponowatr pan Marek Misiak do poruszenia w komenta-—
rzach w naszym panelu prognostdédw byto jakby skoncentrowanie
sie jak rozumiem, propozycja skoncentrowania sie na otoczeniu
polskiej gospodarki, na tym co sie dzieje tera w gospodarce
Swiatowej 1 =zachecie do Jjakiej$ prdéby refleksji 1 co to
oznacza dla Polski. Wiec ja jakby poszediem tym tropem i w
tym co bede médwit bedzie sporo na temat otoczenia polskiej
gospodarki. Chciatlem powiedzied, zacza¢ takim banalnym
stwierdzeniem, e wlasciwie prognozowanie w dzisiejszych
czasach Jjest niezwykle karkotomnym i trudnym zajeciem i
cztowiek, ktdry obserwuje wydarzenia gospodarcze czuje sie
czasami Jjak Dbohater filmu ,Matrix”, dlatego, 2Ze nie bardzo
wie co Jjest rzeczywistoécia rzeczywista, taka realna, a co
jest wtasdnie Jjakas$ rzeczywistoscia alternatywna. 72 Jjednej
strony jezeli patrzy sie na to co sie dzieje w gospodarkach
najwazniejszych gospodarkach $wiata to widzimy bardzo pozy-
tywne wydarzenia i tendencje. My$le, ze jeszcze niedawno nikt
sie nie spodziewal, ze gospodarka Standw Zjednoczonych szcze-
gélnie tak mozna powiedzie¢ w miare gitadko bedzie wychodzita
z kryzysu gospodarczego bardzo giebokiego kryzysu gospo-
darczego. Ostatnie dane, ktdére pojawity sie w Stanach Zjedno-
czonych sa bardzo zachecajace dlatego, ze indeksy koniunktury
gospodarczej ..., zwitaszcza w przemy$Sle przetwdrczym, takich,
ktdére wydarzaly sie w momentach dosy¢ mocnego wzrostu gospo-
darczego, co wiecej wyraznie wida¢, ze o ile to ozywienie
zaczeto sie w przemysle, wiazato sie ze wzrostem zapasdw,
teraz coraz bardziej zaczyna réwniez dotyczy¢ sektora usitug.
Najwazniejszym takim wydarzeniem ostatnim tygodni to byio to,

ze gospodarka amerykanska w okresie takiego bezzatrudnienio-
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wego wzrostu zaczela w koncu w ostatnich miesiacach wiosna
2010 r. generowa¢ zatrudnienie 1 to Jjest niezwykle wazne
dlatego, ze wczedniej =zastanawiano sie, czy nie wystapi
drugie dno kryzysu 1 wiazalo sie to rozumowanie wtasnie =z
tym, ze po wyeliminowaniu tych fiskalnych bodZcdéw wzrostu
gospodarczego, czyli kropldéwki, ktdéra zaaplikowano gospodarce
amerykanskiej po prostu w warunkach takiego pesymizmu wsrod
przedsiebiorstw gospodarstw domowych, w warunkach stabego
rynku pracy nie bedzie trwaiych postaw wzrostu konsumpciji,
ktéra to konsumpcja jest najwazniejszym czynnikiem w zrostu
PKB w Stanach. Okazatlo sie, ze jednak realizuje sie w sumie
wariant dosy¢ optymistyczny dlatego, Ze to zatrudnienie
wzrosto 1 ono zaczelo rosnaé¢ bardzo na ta dwczesna faze mozna
powiedzieé catkiem dynamicznie, wiec Jjest szansa, ze Jjakby
wzrost gospodarczy w Stanach stanie rzeczywiscie na dwdch
nogach, bo oprdécz szansy na taki ustabilizowany wzrost kon-
sumpcji obserwujemy ostatnio rdéwniez taki dynamiczny wzrost
wydatkow inwestycyjnych na urzadzenia, oprogramowanie.
W I kw. wtadnie wydatki rzadowe wrecz zmalaty. W strefie euro
réwniez ostatnio mielisdmy do czynienia =z taka seria bardzo
pozytywnych danych w II kwartale, po takim zimowym us$pieniu
gospodarki, rdéwniez badania koniunktury pokazaty catkiem
przyzwoity wzrost, indeks koniunktury w Niemczech osiagnat
najwyzszy poziom w historii, to jest dosy¢ kroétka historia,
bo chyba datuje sie od 1994 r., ale jednak wida¢, zZze to
ozywienie w przemy$le zwltaszcza niemiecki jest bardzo dyna-
miczne co Jjest dobra wiadomoscig dla Polski, dla polskich
przedsiebiorstw, ktdérzy sa poddostawcami w duzej czeéci
gospodarki niemieckiej 1 tez wida¢, ze to ozywienie jakby

coraz bardziej przechodzi rdéwniez na sektor wusiug. Pieta
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achillesowa w strefie euro Jjest konsumpcja, poniewaz tam
rynek pracy jest wstecz w stosunku do Amervyki, ciagle rosnie
bezrobocie, nie ma Jjeszcze Jjakiego$ wzrostu zatrudnienia,
gospodarstwa domowe sa ta sytuacja nieco przestraszone i
konsumpcja wyglada stabo. W Polsce 2z kolei rdéwniez mamy
sytuacje, w ktdrej tak jak to w swoich prognozach, ktodre
przekazuje w ramach naszego panelu, wydaje mi sie, ze sytu-
acja jest dosy¢ pozytywna jak sie patrzy na dane, dlatego :ze
réwniez badania koniunktury wskazuja na kontynuacje pozytyw-
nych tendencji, popyt rodnie, moze nie za szybko, ale roénie,
przedsiebiorstwa sa coraz bardziej optymistyczne. Mamy do
czynienia w pierwszych miesiacach tego roku z wyrazZnym wzro-
stem, takim odbiciem produkcji przemysiowej 1 mozZna powie-—
dzie¢, ze pomimo Jjakby konsekwencji tej ciezkiej zimy w
postaci ostabienia wyraznego produkcji budowlano-montazoweij i
pewnego ostabienia sprzedazy detalicznej jest szansa na to,
ze w I kwartale dynamika PKB wyniesie niespeilna 3 proc.
Wydaje mi sie, Zze w II kwartale jest szansa na to, biorac pod
uwage rdéwniez takie przyspieszenie dosy¢é mocne w Niemczech i
w strefie euro, zZe dynamika u nas PKB by¢ moze wzrosnie do
3,5 proc. nawet, czyli mamy do czynienia raczej z taka bym
powiedzial pewnym przyspieszeniem wzrostu gospodarczego. Ja
podniostem prognoze wzrostu PKB na 2010 r., jestem w gronie
optymistdéw, uwazam, ze Jjestedmy w stanie przewyzszyé 3 proc.,
ok. 3,2 proc. 1 rzeczywiécie tym czynnikiem, ktdéry tutaj duzo
wniesie bedzie budowanie zapasdéw jak sadze i bedziemy korzy-
sta¢ nadal, tak mi sie wydawailo do tej pory z dosy¢ dobrej
koniunktury, zewnetrznej przy stabszym nieco wzroscie kon-
sumpcji 1 jednak pewnym wzroscie inwestycji, nie inwestycji

prywatnych, bo przedsiebiorstwa w Polsce w tej chwili nie
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maja specjalnie bodzZzcdéw do tego, zeby inwestowaé dlatego, ze
maja duze niewykorzystane moce wytwdrcze. Cykl inwestycyjny
jakby sie pewien zakonczyil i1 w tych warunkach pewnej niepew-—
nos$ci nie ma bodzcéw do inwestowania, natomiast oczywiscie
inwestycje publiczne, to jest ten czynnik, ktdry bedzie pchail
inwestycje do przodu i w mojej prognozie, w tych kolejnych
latach przewidywatem, przewiduje jakie$ stopniowe przyspie-
szenie tempa wzrostu, czyli 8 w roku 2011 r. itd. Natomiast
je$li chodzi o inflacje, to za granica mamy do czynienia
wtadnie =z takim nadspodziewanie, bym powiedzial, w pewnym
momencie mozna by sie byio =zastanawiaé¢, czy nie ma ... w
Stanach i1 w strefie euro, bo inflacja bazowa jest na bardzo
niskim poziomie, to Jjest dosy¢ nieoczekiwane, biorac pod
uwage taka bardzo luzZzna polityke pieniezna i fiskalna w tych
krajach. Natomiast w Polsce tak jak pewnie wiekszo$é paneli-
stéw sadzitem, zZze inflacja ma szanse sie znalez¢ ponizej celu
inflacyjnego w tym roku, a Rada Polityki Pienieznej pewnie
nie podwyzszy stdép procentowych z uwagi na presje, na apre-
cjacje ziotego. Natomiast, dlaczego powiedziatem o tym ma-
triksie, dlatego, zZe to co sie dziato z Grecja 1 to co sie
teraz dziato ostatnio, to ten mechanizm zarazania, czy ryzyko
zarazania innych krajéw poludniowej Europy, a takzZze niebez-
pieczenstwo mozna powiedzieé, rozprzestrzeniania sie tego
kryzysu na Wielka Brytanie, Stany Zjednoczone i Japonie, bo
nie oszukujmy sie te kraje, deficyt fiskalny w tych krajach i
wielko$¢ zadiuzenia diugu publicznego do PKB jest wieksza
moze poza Jjednym wskaznikiem w jednym kraju, niz przecietna
dla strefy euro, wiec jezeli rynki zaczely polowa¢ na Portu-
galie, Grecje, Grecja Jjest specyficznym przypadkiem, ale

Hiszpanie, to dlaczego nie =zapolowa¢ na Wielka Brytanie,
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Japonie, ktérej diug publiczny do PKB ma brutto wynosi¢ 200
proc. czy nawet Stany Zjednoczone, chociaz to sie wydaje
dosy¢ surrealistyczne dlatego pytanie jezeli wgilebimy sie tak
gtebiej zadajac sobie pytanie, w ktdérej rzeczywistosci zyje-
my, to byé moze trzeba sie zastanowié¢, czy te optymistyczne
prognozy nie powinny wyladowa¢ w koszu, i czy nie powinnismy
na serio rozpatrze¢ wariantu prognoz, w ktdérym mamy do czy-
nienia z jakim$, w ktdérym problemy Grecji sa jakby jednym =z
takich przejawdéw drgawek, powiedzmy pewnego modelu kapitali-
zmu opartego na ekspansji kredytu, ktdéry witasnie dobiega
kresu i rodzi sie jaka$ nowa rzeczywistos$¢é¢. Ja nie twierdze,
ze tak jest, dlatego, ze jezeli by taki scenariusz rzeczywi-
$cie miat miejsce, to trzeba sie liczy¢ oczywiscie z poteznym
impulsem negatywnym dla wzrostu gospodarczego w strefie euro,
by¢ moze w innych krajach nad jakimié ... rynkdédw finansowych,
ktére by trwaly przez jakis$ czas, nad jakim$ instytucjonalnym
kryzysem finansdéw globalnie. Caly czas pytanie jest chyba
aktualne, czy tak sie rzeczywisécie dzieje, czy jednak nie. Ja
nie potrafie sobie na to pytanie szczerze mdéwiac odpowie-
dzie¢. To co sie dziato, ta reakcja krajéw Unii Europejskied,
ten pakiet 750 mld dolardéw, wydaje sie, ze on jest wyrazem
niezwykitej determinacji rzaddéw strefy euro i takiej wiary w
to, ze Jjednak ta rzeczywisto$é, to Jjest tylko pewna wizja
rynkéw, ktére staraja sie Jjakby szukaé dziury w catym i
ulegaja pewnej panice, ze tak sie jednak nie stanie. Wydaije
mi sie, ze ten mechanizm jednak jest dosy¢ mocny, on przerwie
te spekulacje. Natomiast pozostaje pytanie co dalej i wydaje
mi sie, Ze my jestedmy w tym szczesliwym polozeniu, schodzac
jakby na konsekwencje dla Polskie, ze jezeli nawet te kraje

peryferyjne Unii Europejskiej beda chciaty zmniejszaé¢ wzrost
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gospodarczy, zeby jakby uwiarygodnié¢ sie w oczach rynkdw, to
my jestedmy podiaczeni pod ta dobra czeé$é Unii Europeijskied,
czyli pod Niemcy, ktdére maja bardzo niski deficyt fiskalny,
ktére w tej chwili Jjakby dynamicznie rosna 1 deprecjacija
euro, ktdéra jest Jjakby tym produktem ubocznym te sytuacji,
jakby sprzyja gospodarce Niemiec. Po wtdére, wydaje mi sie, zZe
Polska jest jakby wzmocniona troche w pordwnaniu z sytuacja z
jesieni 2008 r. poniewaz wtedy mielimy deficyt obrotdéw bieza-
cych rzedu 5 proc. PKB, teraz deficyt obrotdéw biezacych rzedu
1,8 proc. PKB. Dramatyczna zmiana, ten deficyt Jjest ponad
trzykrotnie przewyzZzszony na poziom stabilnego kapitaiu w
postaci ... 1 kapitatu z Unii Europejskiej. Rynki postrzegaja
nasza sytuacje fiskalng duzo lepiej niz peryferyjnych krajoéow
Europy, ale dlatego, Zze mamy niski poziom diugu do PKR,
natomiast deficyt Jjest 7,2 proc. wiec Jjest dosy¢ wysoki.
I teraz wydaje mi sie, ze Jjest bardzo wazne, Jjezeli tutaj
doszukiwa¢ sie jaki$ wnioskdédw dla polityki, to wniosek Jjest
banalny, ale w tej sytuacji nie ma innej drogi jak rzeczywi-
$cie zrobid¢ wszystko, zZeby uniknaé¢ skupienia uwagi rynkdéw na
sobie. Rzad musi =zrobi¢ cos, zeby ten deficyt rzeczywiscie
zmniejszaé mimo roku wyborczego. Wybory prezydenckie bedg
jakim$ ryzykiem, bo nie wiadomo jak sie utozy wspdipraca tych
dwédch centrdéw wiadzy w Polsce, a to bedzie niezwykle wazne
dla Jjakby =zaprezentowania takiej =zdecydowanej reakcji w
kierunku obnizZzania deficytu finanséw publicznych i prezes NBP
powinien by¢ jak najszybciej wybrany. Trzeba usunac¢ wszystkie
punkty, do ktdérych rynki mogiyby sie jakby przyczepié. Pan
przewodniczacy pokazuje mi sie, ze czas sie konczy. Podsumo-—
wujac, wydaje mi sie, Ze mimo wszystko Polska ma szanse, zZeby

z tej turbulencji w miare dobrze wyj$¢é. Dziekuje bardzo.
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Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Ja my$le prosze panstwa, ze nawet dobrze, :ze
panelista nie byl obecny na poprzednich wystapieniach, to sie
nie sugerowal tym co byio wczedniej, dlatego ta opinia jest
bardziej obiektywna sadze, ale ten optymizm, ktdry sie zaczatl
od wystgpienia ... sie dalej utrzymuje. Pan stwierdziil, :ze
podnidst swoje prognozy, mnie sie przypomniail taki dowcip,
przychodzi pacjent do lekarza, lekarz po zbadaniu méwi,
prosze pana, sytuacja jest beznadziejna, wlasciwie nie widze
wyjscia, daja panu pdtr roku zycia. Pacjent przychodzilt pdz-
niej, ale nie ptacit i doktor mu przediuzyil. Wiec to oczywi-
$cie nie o to chodzi to samo, ale zmieniamy czasem prognozy
jesli jest taka potrzeba. Prosze panstwa nastepne wystapienie
bedzie mial pan prof. Czestaw Skowronek. Bardzo prosze panie
profesorze tu do nas.

Pan prof. Czestaw Skowronek

Szanowni panstwo, panie przewodniczacy. W swoim wystapieniu
chciatem sie skoncentrowa¢ na syntetycznej ocenie sytuacji
finansowej sektora przedsiebiorstw niefinansowych, wskaza¢ na
wystepujace szanse 1 zagrozenia 1 tak jak pan redaktor Marek
Misiak méwi, a co polityk gospodarcza w tym zakresie powinna
zrobié¢, zeby bylo lepiej i piekniej. Bede sie starat odpowie-
dzie¢ oczywiécie bardzo krdétko na nastepujace pytanie, czy
sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw niefinansowych
jest zagrozeniem dla funkcjonowania 1 stabilnos$ci polskie]
gospodarki. Po drugie =zechce sformuiowa¢ kilka czynnikdw
sprawczych, ktdére kreuja to zagrozenie badz daja szanse. Po
trzecie wtasdnie sformuiowad¢ kilka elementdw projekcji dla
polityki gospodarczej. Pierwsze zagadnienie, «c¢zyli ocena,

prdéba diagnozy sytuacji finansowej sektora polskich przedsie-
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biorstw. GUS oczywiscie ogtasza swoje wyniki =ze znacznym
opdznieniem i to jest naturalne dlatego tez moje wystapienie
i moje liczby, ktdére beda przytaczac¢ dotycza sektora przed-
siebiorstw Srednich i duzych. Takich przedsiebiorstw objetych
badaniami GUS jest ponad 18 tys. Stanowia one witasciwie,
partycypuja w przychodach sektora przedsiebiorstw blisko w
80 proc. W roku ubiegitym byito to blisko 2 bln ztotych. Oczy-
wiscie wszystko w cenach biezZzacych. Sytuacja finansowa jest
kategoria ekonomicznag niezmiernie z1ozZona. W niej przejawiaja
sie wszystkie zjawiska 1 procesy gospodarki realnej. W krdét-
kiej perspektywie kluczowa sprawa Jjest zachowanie piynnoséci
finansowej. I otdz prosze panstwa w catym sektorze przedsie-
biorstw w roku ubiegtym udato sie w znacznym stopniu zachowacd
piynnos¢ finansowa, czyli zdolnos$é¢ przedsiebiorstw do termi-
nowego regulowania zobowiazan. Notabene zobowigzania zmniej-
szyty sie. WskazZznik tzw. pitynnoéci gotdwkowej, czyli relaciji
S$rodkdéw pienieznych dysponowanych przez przedsiebiorstwa do
zobowiagzan kroétkoterminowych wynidésit rekordowy wskaznik - 38
proc. tego sie jeszcze nie zdarzyio. W historii 20-letniej
funkcjonowania sektora polskich przedsiebiorstw, w roku
2008 r. byto to 33, 34 proc. Czyli mozemy powiedzieé, ze
firmy polskie przedsiebiorstwa Srednie i duze jako ogdt
zbiorowos$ci miaty =zdolno$¢ do utrzymania piynnos$ci finanso-—
wej. Oczywiécie prosze panstwa to sa uogdlnienia, zdarzaja
sie normalne przypadki niewyptacalnoéci i upadios$ci, itp. Rok
2009 sektor przedsiebiorstw tej zbiorowosci o ktdérej moéwimy
zamknat pozytywnymi wynikami finansowymi. Wynik finansowy
wynidést netto, po wszelkich obcigzeniach, 79 mld zi. W roku
2008 byto to 63 mld. Méwimy o kryzysie? Nie. W roku 2001 r.

wynik netto sektora przedsiebiorstw byt ujemny i nie méwili-



36

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

dmy, ze one znajduja sie w kryzysie, to jak mozemy méwié, ze
przy 79 mld wyniku finansowego netto, ze znajduja sie one w
kryzysie. Co nie oznacza, ze wiele elementdw tej oceny trzeba
oczywiscie analitycznie zweryfikowaé¢. Trzeci element, czynni-
kiem sprawczym ksztattujacym wynik finansowy bylta =zardéwno
dynamika przychoddédw jak 1 kosztdw. Koszty byly przez sektor
przedsiebiorstw jako cato$é¢é trzymane w ryzach. WskazZnik tzw.
poziomu kosztéw, czyli relacja kosztdw do przychoddw utrzyma-—
ta sie na poziomie 95 proc., czyli 5 proc. to byt wynik
finansowy brutto tego sektora. Dalej. Jes$li chodzi o wskazni-
ki produktywnoséci aktywdéw, to trzeba powiedzieé¢, ze w roku
2009 mieliémy stabilizacje stanu aktywdéw obrotowych, nie
zwiekszyty sie a spadiy =zapasy, nie tak duzo, ale spadty.
Spadty po stronie pasywdw zobowiazania biezace, a wiec mozemy
powiedzieé¢, ze czynnikiem sprawczym, ktéry ksztattowal pilyn-—
nos$é¢ finansowa byta witasciwa struktura aktywdédw obrotowych, a
takze odpowiednie ksztaltowanie krdétkoterminowych zobowiazan
biezacych. Przedsiebiorstwa opieraty swoja dziatalnoé$¢ finan-
sowa gidéwnie na Srodkach witasnych. Przyrost kredytdéw krodétko-
terminowych nie byl znaczacy. Jes$li bysmy podsumowali ogdlnie
rzecz biorac, to sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw
byta doé¢ korzystna, oczywiscie przy tym zastrzezeniu, ktdre
wczesdniej uczynity. Sektor przedsiebiorstw generowal wysoko
nadwyzke finansowg, czyli wynik netto plus amortyzacja, ktdra
to podwyzka finansowa dwukrotnie praktycznie rzecz biorac
przekraczata wielko$¢ inwestycji finansowanych przez sektor
przedsiebiorstw. Czyli w znacznym stopniu inwestycje mogity
by¢ realizowane w oparciu o $rodki wiasne przedsiebiorstw.
Jakie byly gidédwne czynniki sprawcze ksztaitowania sytuacji

finansowej. Mdégibym je podzieli¢ na dwa podstawowe czynniki
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wewnetrzne wynikajace z uwarunkowan krajowych i zewnetrzne,
byta o tym mowa tutaj, moi poprzednicy o tym méwili, ja tylko
potwierdzam, ze takie czynniki jak kurs waluty, Jjak inwesty-
cje zagraniczne, Jja obroty zagraniczne tak po stronie importu
jak i eksportu miaty przemozny wpiyw na ksztaitowanie sytu-
acji finansowej i pod dziataniem wielu tych czynnikdw sytu-
acja ta mogtaby by¢ lepsza, ale 1 tak byta dobra, sektor
przedsiebiorstw, ich kierownictwa umiejetnie wykorzystaty
okresowe krdétkoterminowe dziatania czynnikdw zewnetrznych.
Czynniki wewnetrzne Jjak juz powiedziatem to przede wszystkim
wysoka nadwyzka finansowa, poziom pitynnos$ci finansowej wita-—
$ciwa struktura prowadziity do tego, ze sytuacja finansowane
byta zagrozeniem dla funkcjonowania gospodarki i stabilnoéci,
czyli te makroekonomiczne sukcesy, bo chyba trzeba tak to,
moze w cudzystowie to wziaé. Konkluzja koiicowa panie profeso-
rze. Wymienitbym trzy podstawowe czynniki skierowane do
polityki gospodarczej. Pierwszy, to wydiuzenie horyzontu i
stabilnos$¢ elementdw polityki gospodarczej, nie moze ona
tylko by¢ ksztattowana od budzetu do budzetu. To jest prze-
klenstwo, ksztattowanie polityki gospodarczej w oparciu o
tylko zatozenia budzetowe. Po drugie, to umiejetne, odpowied-
nio wczesne wykorzystanie tych $rodkdéw =zewnetrznych, ktoére
stoja do dyspozycji przedsiebiorstw, zwltaszcza $rodkdéw unij-—
nych. Tu Jjest okreslone opdznienie realnych procesdw. Po
trzecie, uczynienie co$ w systemie regulacyjnym gospodarki,
mam tu zwlaszcza na my$li sytuacje, system podatkowy. Przez
4 lata, nic nie =zostato w tej dziedzinie, moze =za ostre
stowo, ale tak to oceniam, nic w tej sprawie nie zostato
zrobione. Jako biegly rewident wiem, Ze wynik finansowy, a

podstawa opodatkowania coraz bardziej sie rozchodza jako dwie
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podstawowe kategorie finansowe, a powinny stanowié¢ jednosc.
Jak Jjest wynik finansowy, to on jest podstawa opodatkowania,
a nie sztuczne korekty po stronie przychoddéw i kosztdw. Tych
korekt sa dziesiatki, ©przecietnie w przedsiebiorstwie po
stronie przychoddédw i kosztdédw tych korekt jest 30, 50, trzeba
wprowadzi¢ do tego, uzupeiniajacy system ewidencji i to sa te
trzy moje postulaty panie redaktorze do polityki gospodarcze]
panstwa. Dziekuje panstwu za uwage.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prosze pahstwa coraz ciekawsze wystapienia,
nie méwie, zZe poprzednie nie bytly ciekawe, dostarczaja bardzo
aktualnych informacji, bardzo aktualnych danych. Co prawda
panie profesorze $rednie 1 duze przedsiebiorstwa to Jjest
margines je$li chodzi o ilo$¢ przedsiebiorstw, ale Jjesli
chodzi o potencijal, to rzeczywisécie duzo. Ale jes$li chodzi o
zatrudnienie to z kolei nie tak duzo, 1 tutaj trzeba oczywi-
$cie patrzeé na to z rdéznych stron. Prosze panstwa zblizamy
sie do konica naszej sesji. Ostatnim prelegentem bedzie pan
prof. Wernik. Bardzo prosze.

Pan prof. Andrzej Wernik, Rada Naukowa PTE

Dziekuja bardzo. Panie przewodniczacy, szanowni painstwo. Mam
méwié¢ cokolwiek na temat finansdéw publicznych, ich aktualnego
stanu. Takim uwaza sie za wskaznik obrazujacy stan finansodw
publicznych poziom deficytu. Ale to niezupeilnie jest siuszne,
ale od tego zaczne. Deficyt sektora finansdw publicznych
ubiegtym roku osiagnatr rekordowy poziom - 7,1 proc. PKB.
Mozna powiedzieé, zZe to wtasciwie jest tyle samo co przeciet-
nie w Unii Europejskiej, gdzie ten wskazZnik wynosi 6,8 proc.
Tylko, ze jest mata rdéznica. Mianowicie, KB w ujeciu nominal-

nym, ktdéry Jjest witasnie ta gitdwna zmienna wyjasniajaca dla
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wielkoéci fiskalnych. W Polsce zwiekszyl sie o 5,5 proc. PKB.
A w Unii Europejskiej Srednio zmniejszyl sie o tylez samo,
tez o 5,4 PKB. Czyli ten sam deficyt przy zupeinie innym
ksztattowaniu sie PKB w ujeciu nominalnym. Ale 2z czego to
wynika w Polsce i w Unii. Deficyt to Jjest tylko wielkos$é¢
wynikowa, ktdéra stanowiil wynik dwdch strumieni: strumienia
przychoddéw strumienia wydatkdéw publicznych. W Polsce dochody
publiczne zmniejszyty sie bardzo nieznacznie co koresponduje
z tym wzrostem jednak doé$¢ pokazZnym nominalnego PKB, tylko
niecate pdt procenta z 504 mld w roku oésmym, na 501,5 mld w
roku dziewigatym. Czyli zmiana w ogdle nieistotna mozZna by
powiedzieé. Dos¢ istotne ... strukturze tej zmiany, bowiem
wplywy podatkowe zmniejszyty sie o 7 proc. Ciekawe, skladki
ubezpieczeniowe nie zmniejszyty sie, tylko nieco wzrosity.
Natomiast rosty bardzo wydatki i dochody pozostate, ktdre sie
mieszcza transfery z budzetu Unii Europeijskiej. Srednia w
Unii Europejskiej, spadek dochoddéw to Jest Jjak mdbéwitem
7 proc. podatkdédw 10, czyli wiecej niz w Polsce, ale w Polsce
mamy ogromny wzrost wydatkdéw, mielisdmy w zeszitym roku, bo o
8,4 proc. a S$rednio w Unii tylko 2,3. Mozna tu powiedzieg,
jak niektdérzy méwia o rozpasanych wydatkach. Ja bym byl
bardziej wstrzemiezliwy Jjak sie Dblizej temu przyjrzymy,
jakkolwiek do wydatkdéw ksztattowania mozna mieé powazne
zastrzezenia. Przede wszystkim Jjest bardzo wysoki wzrost
wydatkdédw inwestycyjnych, finansowanych transferdédw 2z Unii
FEuropejskiej, ale nie tylko, bo transfery z budzetu Unii maja
to do siebie, Ze sa uzaleznione od wspdéifinansowania ze
zrédetr krajowych, czyli polskie finanse znajduja sie w sytu-
acji szczegdlnej. Nie mozemy nie korzystaé¢ z tych transferdw,

ale musimy do nich doptacaé¢, a to wszystko dziala negatywnie
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na nasz deficyt. To Jest czynnik usprawiedliwiajacy ten
wzrost deficytu. Czynnikiem usprawiedliwiajacym sa takze

pewne zmiany systemowe w zakresie podatkdéw nie w sensie, ze
one sa, tylko to byly zasztoéci, ktdére musiaty sie zrealizo-
waé¢, to bylo obnizenie stawek w podatku dochodowym od osdb
fizycznych, co wynikato z decyzji podjetych grubo wczesniej i
trudno witasciwie byto ich wycofa¢ i czynnika incydentalnego,
skrécenia bardzo powaznego czasu zwrotu w podatku od towardw
i ustug wynikajacego =z podatku nadptaconego, co kosztowazlo
budzet panstwa, bo tylko budzet panstwa w tym podatku party-
cypuje ok. 5 mld zi. tacznie ok. 13 mld ubytku podatkdw, to
wynik decyzji systemowych, na pewno siuszny w zakresie tego
skrdécenia czasu zwrotu, 1 watpliwego w zakresie podatkédw
dochodowego od osdéb fizycznych, ale to sa fakty, ktdére trzeba
bra¢ pod uwage. Ale to Jjeszcze wszystko nie jest, jak to
wszystko odliczymy to =z tych 7,1 dojdziemy deficytem do
6 proc., ale nie wszystko, bo inwestycje sa nieobliczalne.
Sytuacja jest dos$¢ skomplikowana. Co Jjeszcze trzeba powie-
dzie¢, ze wsérdd wydatkdédw wysoki byt wzrost wynagrodzen 7,7
proc. oczywisdcie 2z narzutami, i wysoki wzrost wydatkdéw so-
cjalnych 10,8 proc. I tu mozna mie¢ zastrzezenia. W Unii
Europejskiej to, ze w sektorze publicznym wynagrodzenia
wzrosty o 0,6 proc. w stosunku do roku ésmego. A u nas o 7,7,
z tym, zZze trzeba Jjeszcze stwierdzié¢ bardzo ciekawa, ze ten
wzrost gidéwnie Dbyt kreowany. Ja nie mam Jjeszcze peinych
danych, bo te dane, ktdére mam Eurostatu sa dosé¢ ogdlne, ale
wedlug mojego rozeznania, wynagrodzen w sektorze ... poza
budzetem panstwa. W budzecie panstwa ten wzrost byt niewiel-
ki, a w budzetach samorzadowych, w duzych instytucjach sekto-

ra finansdéw publicznych byt 2z pewnoécia duzo wiekszy. No
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dobrze, takie byly przyczyny ... Powstaje problem co mamy
zrobi¢ dalej z finansami publicznymi. Wedlug wstepnych pro-
gnoz chyba zawyzonych w roku biezacym deficyt ma wyniesé¢ 6,9
proc. PKB, ... w stosunku do roku ubiegtego. To byly dane
opublikowane przez Ministerstwo Finansdéw, aktualnos$ci progra-
mu konwergencji wystanego do wtadz Unii w Brukseli w koncu
stycznia. Mozna oczekiwaé¢, zZze ten deficyt bedzie troche
mniejszy, bo i1 pojawita sie wpitata NBP, ale to zaledwie 0,3
proc. PKB, troche podatki beda wyzsze zapewne, ale bez jakis
mocnych posunieé¢ ten deficyt bedzie wynosit okoio w moim
przekonaniu, moge sie myli¢ rzecz Jjasna, ok. 6 proc. PKB.
Witasciwie to sa dwie mozliwos$ci, albo trwa¢ przy takim defi-
cycie uwazajac, zZe to nasza sprawa. Postanowienia Unii,
traktatu, ktdéry méwi, Ze panstwa czitonkowskie w Unii Europej-
skiej unikaja nadmiernego deficytu. Méwi, zZe sprawa stanu
finanséw publicznych to jest wspdlna sprawa wszystkich panstw
cztonkowskich, tylko Ze jest jeden argument. Mdéwito sie o tym
od dawna, ale bez efektdw, teraz zaczyna sie médwié coraz
bardziej wyraznie, bo na to jest ... Ze panstwa, ktdre majg
nadmierne deficyty moga stracié¢ uprawnienia do transferu z
budzetu Unii, a to Jjest dla nas druga sprawa. Jezeli nie
zejdziemy ponizej 3 proc. PKB z deficytem do roku 12, tak jak
nam zalecita w lipcu zesziego roku ..., czyli rada Unii ds.
finansowych i gospodarczych, to mozemy stracié¢ nasze transfe-
ry bardzo wysokie w nadchodzacych latach, a poza tym, wydaje
mi sie, zZze w interesie polskiej gospodarki jest ograniczenie
deficytu bo takie deficyty niczego dobrego dla gospodarki nie
przynosza. Deficyty moga rosnaé¢, kiedy w warunkach ostrej
dekoniunktury recesji, kiedy chodzi o dziatania stabilizacyj-

ne, ale kiedy koniunktura sie poprawia to Jjest rzecza natu-
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ralna, ze nalezy deficyt ograniczaé¢. Oczywiscie, ze ... zZeby
pamieta¢ o podziale deficytu na deficyt strukturalny, ktdéry
wystepuje nawet w warunkach Dbardzo dobrej koniunktury i
deficyt, ktoéry Jjest wynikiem tylko dekoniunktury recesiji,
jezeli do niej doszio. W programie konwergencji przesitanym do
Brukseli rzad zapowiedzial obnizenie deficytu do 2,9 bodajze
procent, tak 2,9 w roku 12, stosujac pewien trik, mianowicie
wysokiego obciecia wydatkoéw, publicznych wydatkdéw inwestycyj-—
nych o 37 proc. co umozliwilo takie drastyczne obnizenie
deficytu ok. 6 proc. w roku ... ponizej 3 proc. Ale to jest
wiadomo nieprawda, chociaZz wstepna ocena naszego programu
konwergencji, aktualna, 2009, o ktdérej mowa, 2ze to Jjest
program trudny, ale realny, w moim przekonaniu to jest szer-
szy wywdédd na ten temat, Jjest realny, ale, musi nastagpid
podwyzka podatkdéw. Moja propozycja w tym zakresie, podatkdéw w
sensie w ogdle danin publicznych, jest taka, jaka jest naj-
mniej szkodliwa dla wzrostu gospodarczego. PO pierwsze,
wrécié do stawki, starej stawki w ... to bylo zupeinie niczym
nieuzasadniony pomyst pani Gilowskiej i podwyzZzszyé o 1 punkt
procentowy stawki podatku od towardw i usitug, czyli w tzw.

podstawowa 1 obnizona i1 to powinno witasciwie dac¢ taki
wzrost dochoddéw w roku 12, z tym, Ze proponuje, zeby dopiero
od 1 stycznia 12 roku dwa czynniki, wybory, ktdre zawsze
hamuja wszelkie aspiracje rzadu w tym zakresie i ... Jeszcze
drugi czynnik, dlatego do stycznia 12 roku, bo uwazam, zZe
wéwczas podwyzka podatkdw nie zaszkodzi wychodzeniu z deko-
niunktury, recesji w Polsce nie byto. Ale to Jjest mato.
Trzeba jeszcze dojsé ... na te dwa elementy wydatkdédw publicz-
nych, ktdére rosna najbardziej. Tu sie bardzo duzo méwi o

réznych pomysiach w zakresie systemu emerytalnego. Méwi sie o
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podwyzszeniu wieku emerytalnego co jest oczywiécie teoretycz-—
nie Jjak najbardziej stuszne, ale w istniejacej sytuacji to
moze doprowadzi¢ tylko do wzrostu bezrobocia i do bezrobocia
bez szans na uzyskanie nowej pracy. Juz w tej chwili popyt na
pracownikdéw, ktdérzy przekroczyli 50. rok zZzycia Jjest bardzo
ograniczony. Ludzie w tym wieku, ktdrzy utraca prace, szans
nie maja. Poprawa wieku emerytalnego nie przyniesie w krdétkim
czasie zmniejszenia wydatkdéw publicznych. Takze rdézne posu-—
niecia w zakresie emerytur. Wyrdwnanie systemu emerytalnego
dla stuzb mundurowych i zwyklych pracownikdédw sa teoretycznie
moze 1 situszne, ale efekty przyniesie po latach, a nam po-
trzebne jest obnizZenie deficytu szybko. Troche pomysit obnize-
nia rent z tytuiu, nowych oczywiécie, rent z tytulu niezdol-
nos$ci do pracy, ... takiej formuty, ktdéra zaproponowano w
dokumencie ... marca, ze wiekszos$¢ osdb, ktdre utraca zdol-
no$¢ do pracy ustanowia rente tylko na wysokoéci ustawowego
minimum, czyli 800 z1 z drobnym ogonkiem. To troche by przy-
niosto obnizenia, ale trzeba Jjeszcze dalsze posuniecia.
Ciagle o tym sie nie méwi, bo waloryzacja, oczywiécie walory-
zacjli nie mozna w Polsce zlikwidowad¢, ale ciagle nie wiadomo
po co waloryzacja ma charakter mieszany, nie tylko rekompen-
suje utrate realnej wartosci emerytur, ale jeszcze wprowadza
podwyzke 2z tytuiu ogdlnego wzrostu wydajnosci pracy. Tego
rodzaju posuniecie byioby potrzebne, o nim sie nie méwi. W
programie konwergenciji przestanym do Brukseli Jjest Jjedno
stwierdzenie, ktérego nie ma w zadnych dokumentach rzadowych,
ani z 29 stycznia, ani z 1 marca, polityka ograniczenia
deficytu, mianowicie zamrozenie realnego poziomu wynagrodzen
w sektorze publicznym. To nie chodzi o obnizZzenie. Z dzisiej-

szej prasy dowiedziatlem sie, zZze w Hiszpanii sie proponuje
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obnizenie o 5 proc. wynagrodzen w sferze publicznej i zamro-
zenie na przysziosé. My nie proponujemy zamrozenia nominalne-—
go, 1 tez rzad sie boi poda¢ do wiadomos$ci publicznej. Nie
wiem, czy to ... w programie konwergencji Jjest tylko pustym
zapisem, czy rzeczywidcie co$ za tym ... Ukazujac to wszystko
mozna by obnizy¢é ten deficyt do takiego poziomu i powstaje
problem co dalej. Zdanie pierwsze, pakt stabilnosci
wymaga dalszego obnizenia deficytu do poziomu do 1 proc. PKB
dla Polski. I trzeba bedzie to réwniez realizowa¢ dalej,
stosujac to co rzad =zaproponuje, Jjako ... limity wzrostu
wydatkdéw publicznych nie majacych charakteru sztywnego tzw.
reguty wydatkowe. Natomiast gdy sie osiagnie ten poziom
deficytu na poziomie 1 proc. PKB, to wdédwczas uzyskamy pewnag
swobode, bo dalsze obnizanie deficytu bytoby bezsensowne,
oznaczaloby za wysokie podatki. Lepiej obnizy¢ podatki,
ustabilizowa¢ deficyt niz ciagle obniza¢ deficyt ... nadwyz-—
ki, ktdéra nikomu nie jest potrzebna. Dziekuje bardzo.

Pan prof. Stanistaw Rudolf - przewodniczacy

Dziekuja bardzo. Prosze panstwa dzieki temu nie bedzie dysku-
sji przed obiadem, przed poczestunkiem. Jeszcze nawiaze tylko
do Jjednego stwierdzenia pan profesora. O0tdéz pan profesor
stwierdzit, Ze nie ma popytu na tych po 50. Z jednym wyjat-
kiem prosze panstwa, popyt na profesordéw ekonomii po 70. jest
catkiem duzy i miejmy nadzieje, Ze to sie utrzyma w przyszio-
$ci. Prosze panstwa wysituchalismy siedmiu wystapien, bardzo
réznych wystapien. Jedne dostarczaty tylko opinii, inne
réwniez dostarczaty faktdéw, ktére dotyczyty takze danych
bardzo szerokich, byly prezentacje medialne, mysle, ze dzieki
temu jestesdmy bogatsi o pewna wiedze, mamy w tej chwili sadze

lepsze rozeznanie co do przyszitosci, ktdéra rysuje sie nie
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najgorzej z tego wynika. Oczywiscie sa zagrozenia, o tym byta
mowa, ale dla Polski jak na dzisiaj mozna by¢ optymista i
sadze, ze takim wtasdnie optymistycznym stwierdzeniem chciatem
zakonczy¢é ta sesje 1 zaprosié panstwa naprzeciwko na pocze-
stunek, a osoby, chciatem zaproponowac¢, zeby ksigzki wziety,
ale juz ich nie ma. Takze bardzo prosze pdt godziny, a pdz-
niej wracamy. Prof. ... bedzie pierwszym panelista po prze-

rwie o 13:30. Dziekuje bardzo i zapraszam na poczestunek.

przerwa

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Prosze panstwa przystepujemy do drugiej sesji. Jako pierwszy
wystapi pan prof. ..., kierujacy prognozami w Instytucie
Badan nad Gospodarka Rynkowa. Jako drugi wystapi pan prof.
Leszek ..., kierujacy Instytutem Nauk Ekonomicznych Polskie]
Akademii Nauk, ktoéry tydzien temu witasnie pan profesor trzyma
w reku opracowal $wieze prognozy i beda kolejni méwcy juz

Pani prof. Elzbieta Maczynska

Panie profesorze, panie dyrektorze prosze puscié¢ obiegiem ten
materiat.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Prawdopodobnie wysiuchamy wypowiedzi gidédwnego eksperta ds.
ekonomicznych 1 prognozowania Lewiatana, 1 innych. Tu mam
réwniez zgtoszona wypowiedZz pani, ktéra kieruje pracami
koordynacyjnymi w GUS, a wiec instytucji bardzo waznej dla
prognozowania. Mam wstepnie zapowiedziane nastepne wystapie-
nia po czym zakonczymy catoé$¢ runda wystapien panelistdéw w
odwrotnej oczywiécie kolejnoéci. Aha. Ja zapowiedziatem

dyskusje, ale niektdére wystapienia w dyskusji, niewykluczone,
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ze ustyszymy wypowiedZ pana senatora Wielowiejskiego 1 in-
nych. I pana prof. Jakubowicza, ktdéry Jjest ekspertem w tych
sprawach, ktdére wywolaty takie podniecenie, kiedy méwit prof.
Skowronek o sytuacji przedsiebiorstw. Prosze pana prof.

Pan prof. ...., Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg

Dzien dobry panstwu. Ja co prawda jak bylem ostatnio w tej
sali powiedziatem, zZe Jjuz wiecej nie przyjde, bo mialem
wrazenie, ze na sali zgromadzili sie stuchacze Radia Maryija,
ale dzisiaj, a poza tym tak fascynujacy temat i tak szacowni
przedstawiciele instytucji prognostycznych, wiec nie mogto
mnie oczywiécie zabraknac¢. Prosze panstwa ja wiasciwie zasta-
nawiam sie o czym miatbym méwié¢, bo musze o dwédch rzeczach
powiedzieé¢. Odnies$é¢ sie troche do tego co tu zostato powie-—
dziane i1 tez przedstawié¢ nasza prognoze. 0Otdz, moze zaczne od
przedstawienia naszej prognozy. My sie zaliczamy do umiarko-
wanych optymistdéw, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowag
zajmuje sie prognozowaniem makroekonomicznym mniej wiecej od
93 r. Jako pierwsi zaczelis$my to robi¢ nawet w kwartatach,
ale to mato wazne. Réwniez jestesdmy uczestnikiem tzw. konsen-
susu londynskiego, to jest taka organizacja, ktdéra zaprasza
do =zgtaszania prognoz kilkanascie os$rodkdéw, przedstawiciele
kilku os$rodkdéw uczestniczacych w konsensusie sa tutaj. I to
jest bardzo wygodne narzedzie, bo zawsze pozwala okre$lié¢ kto
jest pesymista, kto jest optymista. I co jest ciekawe. W tej
konfrontacji obok siebie sa instytucje krajowe i instytucije
zagraniczne. W zesziym roku stwierdzilem zadziwiajaca prawi-
diowos$é¢, ze osSrodki krajowe prognozowaty znacznie bardziej
optymistycznie niz oS$rodki =zagraniczne. Rekord pesymizmu
pobita firma, ktdra sie nazywa Capital Economics 1 oni caty

czas méwili, ze Polska bedzie miata PKB w 2009 r. minus 2,5
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proc. itd. I co ciekawe, wpilywowy tygodnik =z ,Economics”
oczywiscie powolywal sie wigacznie na Capital Economics, to o
czym$ $wiadczy, natomiast juz jakby sie zrehabilitowal w tym
roku, bo byl taki tekst, w ktdédrym powiedzial, ze Jjednak
Polska jest krajem, ktdéry zrobil niesamowite postepy, chociaz
nie uderzyl sie w piersi, mdéwiac, Ze nie niesitusznie zamiesz-
czalili najbardziej pesymistyczne prognozy 2z caitego rynku. Ku
mojemu zdziwieniu w tym roku te firmy, instytucje progno-
styczno-zagraniczne sie poprawity juz i nie sa takimi pesymi-
stami 1 tu od razu do Jjednego =z wystapien komentarz, ze
rozrzut prognoz, przynajmniej w tym konsensusie wcale nie
jest taki duzy. Na ten rok PKB miedzy 2,5 a 3,5. Konsensus
wynosi, czyli $rednia wynosi 2,8. To byio robione jeszcze
przed ogiloszeniem wynikdéw z I kwartatu i te wyniki z I kwar-
tatu musze powiedzied, Ze na nas wpiynety w ten sposdb, zZe
podwyzszylisdmy nasza prognoze i nasza oficjalna prognoza PKB
na ten rok jest 3,2, na przysziy 3,5. Inwestycje wediug nas
rosnag w tym roku o 3 proc., spozycie ogditem ok. 3, spozycie
indywidualne 3,5. Ja bym tu przy okazji powiedzial, zZe mysmy
sie przyzwyczaili ocenia¢ wzrost spozycia na podstawie wyna-
grodzen, ale wynagrodzenia to jest 40 kilka procent dochoddw,
ktérymi ludnos$é dysponuje idac po popyt swdj, wiec to jest
oczywiscie wazny element, ale nie decydujacy. Inne dochody
tez maja wage, chociazby dochody z przedsiebiorczoéci. Co do
handlu zagranicznego uwazamy Jjednak, ze eksport bedzie wzra-
stat szybciej niz dimport, niewiele szybciej, ale bedzie
wzrastat. Uwazamy tez, ze bezrobocie bedzie sie zmniejszato
na koniec br. 12,9, prognozujemy przysziego 10,5 proc. Prosze
panstwa, my oczywiscie, o czym byla mowa mamy bardzo duza

niepewnoé$¢ otoczenia. Zardéwno, przede wszystkim otoczenia
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miedzynarodowego Polski. To co sie dziato w ostatnich dwéch
tygodniach, mianowicie narastanie kryzysu greckiego oraz
bezprecedensowe decyzje Komisji Europejskiej, ktdéra opracowa-
1a pakiet ratunkowy dla krajéw pozostajacych ... zbilansowa-
niu fiskalnym zmienia zdecydowanie to otoczenie i tez my$le,
ze nie przyczyni sie do przyspieszenia wzrostu o czym tu byila
mowa wczedniej Unii Europejskiej, a raczej do jego spowolnie-—
nia. My witasdciwie mozemy byé¢, przynajmniej =z dzisiejsze]
perspektywy, raczej spokojni o wzrost gospodarczy w tym roku.
Jeé$li chodzi o budzet, to mamy taka sytuacije, ze rzad przyjat
niezwykle konserwatywne zatozZenia makroekonomiczne do budze-
tu, mozna powiedziec¢, zZze nawet w taki sposdb, zeby ten budzet
mozna byto wykonad¢ bez wysitku, a deficyt osiagna¢ znacznie
mniejszy tez bez wiekszego wysitku, zZzeby pokaza¢ jak rzad
prowadzi dobra polityke gospodarcza, bo jezeli sie przyjrzedl
zatozeniom makroekonomicznym, ktdéry sa na ostatniej stronie
pierwszego tomu budzetu, to tam wtasciwie zmiany ida o
1 proc. w kazdym kierunku, czyli wzrost PKB - 1 proc., wzrost
inflacji - 1 proc. Juz wtedy, kiedy budzZzet byt konstruowany
wiadomo byto, ze bedzie lepiej, ale to oznacza, wcale sie
temu rzadowi nie dziwie, tez bym tak =zrobil, zZze sobie na
jakim$ tam poziomie dostosowanym do tych wskaznikdéw ustala
wydatki, natomiast przychody ma znacznie wieksze, bo jest i
wyzsza inflacja, 1 wyzZzszy wzrost, i to sa dwa czynniki, ktére
decyduja o wiekszych przychodach, bo Jjak wiemy przychody
podatkowe, ktdére sa wiekszosciag przychoddédw budzetowych to sa
procentem o czego$ tam, a wydatki mamy. A budzet byitbym
spokojny, rdéwniez jak wida¢ z naszych prognoz wydaje mi sie,
ze spozycie bedzie wzrastato, co jest wazne i co jest czym$

trudnym do wyjasnienia, nie chce méwié, ze to Jest Jjakis
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paradoks, ale mimo tego kryzysu $wiatowego, europejskiego,
zarédwno polscy przedsiebiorcy, jak i polscy konsumenci wyka-
zuja niezrozumialy optymizm. Przedsiebiorcy, wiadomo w ogdle
sie nie przestraszyli niesamowitej histerii jaka w Polsce, w
mediach wybuchta kiedy by, rozwijat sie kryzys $wiatowy. Ja
ma kolekcje tytuidédw na slajdach, jakby teraz to puscié, to by
tylko ciarki nam po plecach przeszity, a my byémy codziennie
byli bombardowani takimi informacjami, a przedsiebiorcy w
ogbdle gwizdali na to i sie nie przejmowali 1 podobnie zacho-
wuja sie konsumenci. Konsumenci sie specjalnie nie przejmuja,
moze pamietajmy, Ze nawet ta stopa bezrobocia, ktdéra troche
odbija od tej najnizszej historycznie, ale nie Jjest taka
tragicznie wysoka jaka mielismy na poczatku dekady przypomi-
nam, to byto bliskie 20 proc., a wiec to duza cze$¢ sity
oczywiscie roboczej odpilynetla =za granica. Witasciwie w tej
chwili sa sytuacje, ze sie szuka ludzi do pracy, o prace Jjest
znacznie tatwiej niz bylo. Poza tym, szara strefa zawsze w
takich sytuacjach kryzysowych, czy tez jakby w Polsce 1lekko
depresyjnych rozwija sie, rozrasta sie. Mamy duzo dowoddw na
to, ze tak wtasnie sie dzieje, rdéwniez i tym razem, wiec
generalnie tych Zrdédet optymizmu jest dosy¢ duzo, umiarkowa-
nego optymizmu. Tu chciatem Jjeszcze podkreslié rzecz, ktdéra
mnie od dawna gnebi i na ktdéra pan Chroscicki zwracar uwaga,
ze mamy niebezpiecznie niska stope inwestycji, co nam jeszcze
teraz pozwala, zZze tak powiem utrzymywaé¢ ten w miare przyzwo-
ity wzrost gospodarczy, natomiast za kilka lat, nie wiem =za
ile, to my sie mozemy tutaj troche zdziwié¢, jak ten wzrost
gospodarczy U nas zacznie by¢ stagnacyjny, w okolicach
3 proc., czy czego$ takiego, wiasnie z powodu niedoinwestowa-

nia. Otéz mamy natomiast najwieksze ryzyko, to Jjest w te]
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chwili trywialne co powiem, co sie bedzie dziato w Unii
FEuropejskiej i wokdlr budzetu unijnego. My w duzej mierze ten
wzrost gospodarczy i w ogdle uniknelidmy kryzysu, dzieki
obecnos$ci w Unii Europejskiej, my$my tu sie zgadzam z prof.
Ortowskim, ze mielis$my troche szczes$cia, ale to bylo takie
szczedcie wypracowane, nie ma takiego szczes$cia w gospodarce,
ktdére co$ tam =z nieba, chyba, zeby w $rodku Polski ropa
trysneta nagle tak jak w Zatoce Meksykanskiej, wtedy mieliby-
Smy szczes$cie. Natomiast to byto rzeczywiscie efektem zbiegu
wielu czynnikdéw, ale tez i dziatan rzadu, dziatan przedsie-
biorcédw przede wszystkim, korzystnej sytuacji dostepu do
$rodkdéw unijnych, chociaz tutaj bym specjalnie nie przesa-
dzat, a to na pewno nie =zaszkodzito, tylko najwyzej mogio
poméc. I tez temu skokowi, ja wiem, cywilizacyjnemu Jjakiego
jestesmy Swiadkiem od 20 lat. Przeciez my zZzyjemy w zupeinie
innym normalnym kraju. Uciszyly nam sie niepokoje spoteczne,
co prawda od czasu do czasu, on komu$ podsypie, zeby =za
bardzo nie szumial, ale sytuacja spoileczna Jjest wyjatkowo
spokojna, a to pozwala wreszcie prowadzi¢ jakas$ tam polityke
gospodarcza. Niestety ta polityka gospodarcza jest bojazliwa,
trwa uleganie rdéznym naciskom populistycznym, ale co zrobig,
reformy nie sa dostatecznie, ze tak powiem radykalne i to
jest kolejne zagrozenie, ze mamy gospodarke przeregulowana.
Jezeli tutaj sie co$ nie zrobi, mimo rdéznych wysitkdédw podej—
mowanych przez rdéznych politykdédw niewiele sie dzieje tak
naprawde. Ja ciagle nie moge zrozumieé¢ dlaczego my jestedmy
tak nisko w rankingach chociazby ..., czy innych, bo nam to
sie wydaje niemozliwe, ze jakie$ inne kraj nas przeganiaija,
ale faktycznie tak Jjest. My tez to nie dbamy specjalnie.

Krzysztof Rybinski kiedy$ powiedzial, wystarczy zeby rzad sie
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przyjrzat tym rdéznym takim niekorzystnym parametrom w tych
rankingach atrakcyjnosci, czy tych ... i1 niewielkim wysitkiem
mozna ta sytuacje poprawié¢, ale tym sie nikt nie przejmuje, w
zwigzku z tym rzeczywiscie mamy wiele zaniedbanych dziedzin,
w ogdle panstwo mamy w wielu aspektach niesprawne 1 to jest
kolejne =zagrozenie, ktdére w tym wysScigu konkurencyjnym
zwtaszcza, w czasach recesji czy $wiatowej, czy tez zawirowan
moze przeszkodzi¢ w przysziosci. Dziekuje bardzo.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje bardzo, mamy kolejna wypowiedZ powiekszajaca grono
optymistdéw, to znaczy dotacza sie ta prognozo, umiarkowanych,
do prognozy prof. Welfego i1 pana Duriasz, ale jednoczes$nie z
ostrym zastrzezeniem, to co médwitl prof. Skowronek, ze Jjezeli
nie bedzie echa w administracji, to nasze przewagli okaza sie
ptonne. W kolejnos$ci bedzie zabieral gtos pan prof. Leszek
Jasinski i proponuje, zeby w tym szeregu prezentacji instytu-
towych, potem wypowiedziat sie pan ..., ktdéry zreszta byt
jednym 2z udziatowcdw prognozy opracowanej przez ... Prosze
pana prof. Leszka Jasinskiego.

Pan prof. Leszek Jasinski

Bardzo dziekuje. Prosze pastwa ma przyjemnos¢ omdéwid raport
»Gospodarka polska, prognozy 1 opinie” opracowany w Instytu-
cie Nauk Ekonomicznych PAN. Takie raporty powstaja co pdi
roku. Ten, ktéry byl przygotowany 1 przedstawiony po raz
pierwszy Jjest bardzo nowy, bo mniej wiecej z ub. tygodnia,
chyba z czwartku, ma date majowa. Jestem w dos¢ szczegdlnej
sytuacji dlatego, ze jako osoba kierujaca instytutem zostatem
tu poproszony, natomiast kierownikiem catego przedsiewziecia,
catego raportu Jjest pan prof. Krzysztof Bartosik. Wsrdéd

autordéw pozwole sobie wymienié, sa: pani Katarzyna Rosiak-



52

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

Lada, pan Jerzy Mycielski, Cezary Wdéjcik, Krzysztof Bartosik,
Magdalena Olender-Skorek, Michat Zajferd, Stanistaw Kubielas,
pan doktor, siedzacy koto mnie; dalej, Lestaw Pietrewicz,
Sylwia Zajaczkowska-Jakimiak, %*ukasz ... I to Jest mniej
wiecej staty zespdtr autordw. Czasem pojawiaja sie tu Jjakies
nowe osoby, czasem one odchodza, ale to jest rdzen autorski.
Gdy chodzi o ogdlne wrazenie, ja bede troche powtarzait, to co
méwit przedmdédwca, bedzie moze troche wiecej liczb, wiece]j
moze zwiazanego z tym ryzyka. Te raporty situza jak gdyby dwdm
celom. Po pierwsze, zbudowaniu krétkookresowych prognoz, to
znaczy ta publikacja dotyczy roku biezacego, dotyczy poszcze-—
gdlnych kwartatdéw. Ja bede médwil o tym, co naszym zdaniem
wydarzy sie w poszczegdlnych kwartatach. Natomiast juz roku
przysztego nie. To raz. Dwa, Jjest tu troche opisu, troche
interpretacji i oceny tego co sie stato dos$é niedawno, o czym
ja oczywiscie nie bede méwilt, bo trudno calosé przedstawid,
ale nie tylko sa tu prognozy w postaci gotowych liczb, ale
réwniez sa opinie, najczesciej dotyczace najswiezszej przy-
sztos$ci, ktdéra na pewno ma znaczenie i1 dla przyszitosci. Teraz
tak, konkretnie. Gdy chodzi o rok biezacy. Wzrost PKB. My
méwimy 3,3 proc. To Jjest najbardziej trudna informacja do
wypowiedzenia. W ubiegiym roku bylidmy w tej szczegdlne]j
sytuacji, pan redaktor Misiak mozZze nawet byl u nas wtedy,
kiedy przedstawilidmy optymistyczna wersje na rok miniony, to
byto bodajze 1 proc. i1 na drugi dzien, czy nawet w tym samym
dniu, ale juz po wydrukowaniu materiatu byta prognoza Komisji
Europejskiej minusowa. I co tutaj robié¢? Wyszlidmy z tym, co
byto juz wydrukowane i to nam sie udato. W tym roku tez
jestesmy optymistami i nie my jedni, to zdaje sie, Ze rdznica

miedzy nami jest w gruncie rzeczy nieistotna. Naklady brutto
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na $rodki trwate. Przewidujemy wzrost 2,2 proc. Spozycie
indywidualne - 1,8, tu niewiele. Skad zatem ten ogdlny duzy
wzrost. Liczymy na zjawiska w handlu zagranicznym, ktdre =za
chwile tutaj omdéwie w sposdb blizszy. To znaczy, gdy chodzi
juz o bardziej szczegdiowe spojrzenie. W poszczegdlnych
kwartatach, bo prognozy maja charakter kwartalny tego roku.
Zaktadamy, ze PKB bedzie rosito: 3,2, 3,5, 3,4, 3,3, a wiec
tempo mniej wiecej rdédwnomierne z mata tendencja spowalniajacag
w miare upiywu roku, ale to sg rdéznice malo istotne. Spozycie
indywidualne: 0,7, 1,2, 2,1, 3,2. A wiec tu duzego wzrostu
nie bedzie, ale Dbedzie tendencja do przyspieszenia tempa
oznaczajacego dynamike zmian. Nakiady brutto na $rodki trwa-
te: 2,0, 2,2, 3,2, 1,6. Popyt krajowy: 1,2, 1,9, 2,3, 2,4.
Zaktadamy, jak powiedziatem, ze z zjawiska w handlu zagra-
nicznym beda rozwija¢ sie korzystnie, to jest znowu ryzyko,
ale tak sie juz rzecz przedstawita. A wiec, gdy chodzi o
eksport. W poszczegdlnych kwartatach wolumenowo: 7,3, 9,6,
10,5, 9,5. Gdy chodzi o import zupeinie inaczej: 2,4, 5,6,
6,9, 6.5. Zobaczymy. Zobaczymy, nieraz udato nam sie trafig,
ale to zadna gwarancije. Gdy chodzi o produkcje przemystowa,
zaktadamy, Ze bedzie cechowa¢ sie duza dynamika w poszczegdl-
nych kwartatach: 9,3, 9,5, 9,1, 8,5. Prognozujemy takze stope
bezrobocia w ujeciu ... 1 rejestrowanym. I tutaj optymizm
jest mniejszy jes$li w ogdle to sitowo Jjest na miejscu, to
znaczy. W poszczegdlnych kwartatach zaktadamy, zZe stopa
bezrobocia najpierw ..., potem bezrobocie rejestrowane bedzie
na poziomie 9,8 versus 13,1. Dalej, 9,6, 12,3; 9,7, 12,3 i
10, 13. Tak to sobie wyobrazamy, raczej mata tendencja wzro-
stowa, tak to mozZna przedstawié¢. Dalej, wynagrodzenie realne.

W I kwartale spadek minus 1,3, w drugim, trzecim, czwartym -



54

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

wzrost: 0,6, 1,4, 1,9. Inflacja, tu médwiac krdétko zakiradamy,
ze sytuacja bedzie lepsza niz w roku minionym, mniej wiecej o
1 pkt procentowy, to znaczy w poszczegdlnych kwartatach: 3,0,
2,8, 2,4, 2,5. Natomiast zawsze tez prdébujemy odgadnac¢ Jjaka
bedzie stopa referencyjna NBP, to jest taka swoista prognoza,
zaktadamy, Ze nie bedzie tutaj zasadniczych zmian. A do
raportu wpisalismy, Ze dokiadnie zmian nie bedzie, 3,5 sie
utrzyma. Takie Jjest nasze spojrzenie na sytuacje. Nasza
prognoza bazuje, ze tak powiem, na optymizmie gdy chodzi o
zjawiska w handlu zagranicznym. Zaktadamy, ze sytuacija bedzie
sie w jakimé sensie poprawia¢ i pewne tendencje ubiegitoroczne
beda zjawiskiem trwatym. Jeé$li tak, to te prognoze uda nam
pdzZniej nazwa¢ trafna. Popyt krajowy, Jjego wzrost szacujemy
na poziomie w granicach 2 proc., a wiec bedzie to wzrost dosc¢
niewielki. Nie prognozujemy sytuacji w gospodarce europej-—
skiej wérdéd naszych naijblizszych partnerdéw, ale mamy troche
optymizmu w sobie i stad zaktadamy, Ze eksport moze rosnac.
wiadomo, ze niewielkie zmiany na plus w koniunkturze zagra-
nicznej dla nas moga by¢ juz znaczaca poprawa gdy chodzi o
wyniki w handlu zagranicznym. Zostalem poproszony O puszcze-
nie obiegiem raportu, ja go nawet moge zostawié¢, tyle zZze mam
w Jjednym egzemplarzu, ale mozna otrzymaé¢ wiecej egzemplarzy.
Ja tylko mozZze tutaj dodam, Ze omawiamy oprdécz samych prognoz
sytuacje makroekonomicznag jako taka, ale bardziej jako punkt
wyjsciowy niz sytuacje w przyszioéci. Tu raczej sa prognozy.
Dalej omawiamy sytuacje w sektorze gospodarstw domowych,
sektorze przedsiebiorstw, w sektorze finansdéw. Pan dr Stani-
staw Kubielas jest tutaj ekspertem od sektora finansowego, a

doktadniej bankowego. Piszemy tez o uwarunkowaniach miedzyna-
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rodowych, w aspekcie prognostycznym takzZze Jjest ocena nasze]
obecnej sytuacji w Unii Europejskiej. Dziekuje uprzejmie.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Prognoza powieksza tag $rednia, udzialt pro-
gnoz wzmacniajacych ta $rednia, nawet troche powyzej Sred-
niej. Ja mam dwie uwag, dwa pytania. Mianowicie, =zawsze
byliscie bardzo ostrozni w Instytucie Nauk Ekonomicznych PAN
i nie wychodziliscie poza prognoze na najblizsze dwa kwarta-
1y, ewentualnie do konca danego roku i nie wychodziliscie w
nastepny rok, podczas gdy Instytut Badan nad Gospodarkag
Rynkowa 1 wszyscy inni podejmuja ten trudny problem, zdajac
sobie oczywiécie sprawe z ryzyka. Ja namawiam do tego, zeby-
$cie tez zdajac sobie sprawe z ryzyka, sprdébowali by¢ pod tym
wzgledem dajacym sie pordéwnywac. To jest jedna uwaga. Druga.
Wszyscy tu przedtem przemawiajacy méwili o uwarunkowaniach
realizacji prognoz od rdéznych, nie tylko zagranicznych, ale i
polskich uwarunkowan, a zwtaszcza od tego, zeby administracja
zechciata wysitucha¢ naszego apelu, zeby bardziej pomagata
gospodarce. Ja my$la, ze podchwyci to jeden ze wspdiautordw
tej prognozy, a jednoczesdnie bardzo ostro wypowiadajacy sie w
tej sprawie, ekspert Lewiatana. Prosze bardzo pan Kubielas.

Pan dr Stanistaw Kubielas, ekspert Lewiatana

Jestem wspdtautorem tego raportu ..., zwiaszcza na odcinku
sektora bankowego. Z drugiej strony prowadzimy w ramach

Pani prof. Elzbieta Maczynska

Przepraszam, Jja chcialam zwrdcié uwage, ze w biuletynie Jjest
tez wypowiedz pana Kubielas.

Pan dr Stanistaw Kubielas, ekspert Lewiatana

Dziekuje, to akurat odnos$nie cywilizacji opartej na wiedzy i

wdrazaniu gospodarki opartej na wiedzy w Polsce. Ale wracajac
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do tego, jednoczedénie Jjestem Jjednym 2z autordéw indeksu ko-
niunktury opracowanego przez Polskag Konfederacje Pracodawcdw
Prywatnym Lewiatan 1 miesiecznie robimy jakby takie badania
jakie sa odczucia odnodnie tendencji koniunktury. Mamy taki
wskaznik, on jest skalowany na maksymalnie 100 punktdéw 1 ten
wskaznik koniunktury nam sie odchyla. On spadit prawie do 30
punktdéw na przetomie roku, w zesziym roku, w tej chwili
jestedmy znowu w okolicach 50 punktdéw, to znaczy, ze i wskaz-
nik, indeks PKPP Lewiatan, indeks koniunktury idzie w godre,
ale wiec mamy tu réwniez pewien sygnal, ze ze strony przed-
siebiorstw Jjest optymistyczna percepcja, czy antycypowanie
tego co sie zdarzy w przyszitos$ci. Skad te mozna powiedziec
optymistyczne w pewnym sensie prognozy. Wydaje mi sie, zZe to
co tutaj moze nie zostalo tak wyeksponowane, mdéwimy duzo o
ditugu publicznym, deficycie budzetowym, to sa takie sprawy
biezace w ktérych sie dyskutuje na co dzien, ale zapominamy,
ze ten nasz system gospodarczy wtasciwie okazal sie bardzo
prezny, zwitaszcza system gospodarczy przedsiebiorstw jezeli
chodzi o reakcje i akumudacije tych zjawisk recesyjnych jakie
sie wydarzyly na 3Swiecie. Tu zepsucie koniunktury, ta cata
recesja, ona nie zostala wygenerowana endogenicznie, wewnatrz

., oOna w pewnym sensie przyszita z zewnatrz 1 to przyszita
dwoma kanatami: kanalem finansowym i kanalem wtasdciwie impor-
towo—eksportowym, jezeli chodzi o popyt zewnetrzny, dwa
kanaty, ktdére tutaj zaczety dziataé¢. Mysmy nie mieli witasdci-
wie wtasnych zrdédetr kryzysu. Inaczej, mozna powiedzieé, :ze
taka gospodarka jak nasza rozwijajaca sie na zasadzie, doga-
niajacej ..., funkcjonujacej witasciwie w strukturze miedzyna-
rodowej na zasadzie 1luki technologicznej absorpcji nowych

technologii z zewnatrz, my mamy niesamowity potencjait, ten
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praktycznie, mozna powiedzie¢ potencjalne PKB, gdyby wykorzy-—
sta¢ luke technologiczna, to jest 6, 7 proc. rocznie. Tylko
sa pewne czynniki, ktdére to uniemozliwiaja. Ale z Jjednej
strony mamy ten duzy potencjai, mozna powiedzieé teoretyczny,
ale z drugiej strony mamy Dbardzo silny sektor przedsie-
biorstw, ktéry dokonatr niesamowitej restrukturyzacji p ostat-
nim zatamaniu 2001 i 02 roku, restrukturyzacji, ktdra spowo-
dowata, 1z w tej chwili =zachowal® sie ten sektor przedsie-
biorstw zupeilnie inaczej. Tu byto to podkre$lane przez profe-
sora, zwlaszcza wskazniki, ktére zostaly podane Jjako dowdd
38 proc. piynnoé¢ biezaca, rentownoé$¢ obrotu brutto na pozio-
mie 5 proc. ona sie utrzymata praktycznie przez caily ten
kryzys. Céz za kryzys, Jjezeli w najlepszych czasach mozna
powiedzied, sektor przedsiebiorstw nie wykazywal w tej gospo-
darce wiekszej rentownos$ci obrotu brutto jak 5 proc. Przed-
siebiorstwa zareagowaty bardzo madrze, inwestycje zostaty
jakby przyhamowane prawie, zZe dwa lata wczes$niej, niesamowi-
cie bezpiecznie znacznie wczedniej, natomiast w ... r. gidwna
reakcja byta, ciecie zapasdw dramatyczne, ktdre =zostailo
spowodowane nie tym, ze popyt krajowy, konsumpcja krajowa
spadta, ale ze spadl popyt eksportowy gwattownie i te przed-
siebiorstwa to przewidziaty. To ciecie =zapasdw spowodowato
obnizenie sie akumulacji o 20 proc. i to wywotalo ten jakby
trend recesyjny, ale jednoczes$nie to ciecie zapasdw spowodo-—
wato, ze przedsiebiorstwa odzyskaty pitynnos$é finansowa, bo
zmniejszyty ..., automatycznie =zapotrzebowanie na $rodki
obrotowe spadito gwattowanie, zreszta tez ... 1 =zamienity
jakby ta czes$é¢ aktywdédw w aktywa zupeinie pitynne i sg w tej
chwili niesamowicie przygotowane do, zwilaszcza do poprawy

koniunktury. Gdyby nagle ten popyt zagraniczny odbil troche w
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gbre, to mamy sektor przedsiebiorstw, ktdry gwaitownie wcho-
dzi ze swoja oferta, ma potencijat finansowy by ruszyé, zaspo-
koi¢ to =zapotrzebowanie eksportowe popytu, a wiec mamy tu
bardzo silny 1 dobrze =zorganizowany ... To nie wszystko.
Sektor przedsiebiorstw Dbyl moment kiedy =zostal zahamowany
wzrost wydajnoéci pracy, taki krétki moment, a w tej chwili
to z powrotem tendencje pozytywne odzyty. Mamy bardzo szybki
wzrost wydajnoéci pracy, to nie Jjest, ta rentownos$é nie
bierze sie tylko z tego, zZe racjonalnie gospodarujemy zapasa-—
mi, ale roéwniez z tego, ze zostaly opanowane dynamika kosz-
téw. Te koszty wtasdciwie praktycznie, do 95 proc. a wiec mamy
znowu, to bierze sie stad, zZe 1istnieje proces absorpcji
technologii, poprawy wydajnoéci, ktdéry powoduje 1 umozliwia
wtasnie te efekty. Takze z tego punktu widzenia, poniewaz
zawirowania gospodarcze, ktdére do nas przysziy wiazaty sie
wtasdciwie =z zatamaniem popytu zewnetrznego, to odkrecenie
tego trendu moze spowodowa¢ gwattowne uruchomienie tych
pozytywnych sii* w gospodarce ze strony sektora przedsie-
biorstw. Z drugiej strony tez maio o tym méwilidmy, mamy
bardzo silny sektor bankowy, to jest drugi pion w tej gospo-
darce, ktéry pozwala dosyé optymistycznie patrzeé w przy-
sztos¢. Okazato sie, ze banki nie pozbyly sie kapitaiu na
rzecz spdtek macierzystych, jak to zZzedmy pierwotnie mys$leli,
ze sie moze zdarzy¢, wrecz sie dokapitalizowaty. W ciagu
zesztego roku banki wzmocnity swoja baze kapitatowa, wspdi-
czynnik  wyptacalnosci, takiej wyptacalnosci kapitatowe]
skoczytr w tej chwili do 13 proc., z 11, co oznacza, ze maja
baze kapitatdéw, swobode ekspansji kredytowej. Jednoczesdnie
zwiekszytly baze depozytowa az na skutego tego, zZe gieida

kapitatowo niezbyt duze rentownos$ci oferowata, a wiec automa-
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tycznie rozpoczeila sie taka wojna depozytowa, przyciagneily te
Srodki do siebie. Mamy bardzo silny sektor. Co wiecej prosze
panstwa, sektor bankowy w zeszlym roku wykazal nadwyzke
przychodéw z dziatalnosci bankowej nad kosztami dziatalnosci
bankowej nad kosztami dziatalno$ci bankowej taka sama, jak w
poprzednim roku, ktéry Dbyt rekordowym rokiem w historii
naszej bankowosci. W kazdym razie tego samego rzedu i gdyby
nie to, ze zwiekszyly sie odpisy na rezerwy na skutek zitych
kredytdéw, ktére pochitonety prawie 10 mld czy ponadto, to
mielibysmy wilasciwie maksymalny zysk w sektorze bankowym.
Sektor bankowy rdéwniez wykazatl sie niesamowicie Jjakby duza
Mozna powiedzieé¢, ze od strony, ten sektor prywatny u nas
jest tak silny, ze on naprawde pozwala rokowa¢ dosyé
Jednoczednie sektor bankowy nie =zassat tego catego kanatu
toksycznych aktywédw. To oczywidcie Goldman Sachs i inni
jezdzili =z walizkami, zeby sprzedaé¢ te aktywa, ale u nas
bankom nie optacaio sie kupowa¢ ..., bo myémy mieli rentow-
no$¢ na wtasnych aktywach lepsza niz na tych oferowanych
przez te banki. A wiec w ta putapke nie wpadlismy. Jednocze-—
$nie mozna powiedzieé¢, ze zachowanie sie Komisji Nadzoru
Bankowego, by1lo caty czas bardzo racjonalne i dosy¢ restryk-
cyjne 1 spowodowato, ze po pierwsze banki sie dokapitalizowa-
1y, po drugie, poziom zilych kredytdw zostar utrzymany na
catkiem bezpiecznym, to nie jest w tej chwili zZadna tajemni-
ca, ze mamy ok. 10 proc. zagrozonych kredytéw w Polsce 1lub
korporacyjnych, a 1 proc. w portfelu hipotecznym. Mamy bardzo
silny sektor bankowy. I teraz, jezeli w tej sytuacji mozemy
oczekiwaé¢ jakiej$ poprawy koniunktury, Jjezeli chodzi o popyt
zagraniczny, odblokowanie, mozemy liczy¢é na to, czy to kolo

sie =zakreci. Na razie wydaje sie, ze moze sie zakrecig,
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poniewaz gospodarka $wiatowa w takim synoptycznym skrécie
wyglada w ten sposdb. Amerykanie kupuja towar od Chinczykdéw i
ptaca im za to emitowanymi obligacjami, Chinczyki te obliga-
cje chomikuja, nie wiadomo co z tym zrobia. Z kolei ChinAczyki
kupuja dobra inwestycyjne u Niemcdw, a wiec ciagna eksport
niemieckie. Niemcy podzespoly kupuja od nas, ciagna nasz
eksport. Jezeli to kdétko sie ruszy, a istnieja pewne perspek-
tywy, ze w Stanach nastepuje odbicie, to dlaczego my na tym
mamy nie skorzystad, Jjest pewien optymizm. Natomiast jezeli
chodzi o popyt wewnetrzny, to Jestedmy znacznie bardziej
wstrzemiezliwi jezeli chodzi o wzrost, zwilaszcza konsumpcji
wewnetrznej inwestycji w tym roku. Moze tyle.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Ja my$le, Ze w poszczegdlnych grupach przedsiebiorstw i branz
te efekty gry zapasdéw, w ktédrych bylty surowce kupione przy
innym kursie, niskim kursie, wysokim kursie, i kiedy teraz
mozna te zapasy 1 trzeba te zapasy odbudowywaé¢, a ten kurs
skacze z gdéry do doiu, to bardzo duze znaczenie ma po pierw-
sze zdiagnozowanie tej sytuacji nie tylko ogdtem, ale w
poszczegdlnych dziedzinach, maiych i duzych przedsiebior-
stwach m.in., tu beda méwié¢ przedstawiciele GUS, mozZe nam
troche wyjasnia, jak mozna ewentualnie spojrze¢ w rdznych
uktadach zdezagregowanych na to zagadnienie. Jest kilka oséb
zgtoszonych do dyskusji: pan senator Wielowiejski, pan prof.
Jakubowicz, pan Robert Kelm, pani Bielak z GUS-u, pan prof.
Bocian, takze prosze panstwa pan senator Wielowiejski.

Pan senator Wielowiejski

Jestem zdyscyplinowany panie redaktorze, polecit mi pan
zabra¢ gitos, bo sie tylko konsultowaiem troche. Zabiore, bo

mnie tez troche kusi, pan prof. Wernik mnie oczywiscie kusi
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starymi wspomnieniami, jeszcze moze nie tyle dobrych, ile
zamierzchtych czasdéw PRL-u, kiedy pracowalidmy nad finansami
publicznymi, a pdzZniej w latach 90. kiedy jego gios i Jjego
ekspertyzy dla nas, na komisji finansdéw 1 Dbudzetu, ktdra
wtedy prowadziitem rdéwniez, byly niezmiernie wazne. Ja do
kohca nie rozumiem, Jjako$ nie chwytam pewnych ujeé¢ pana
profesora, bo rzad wyrazit swoja, =zadeklarowal Brukseli, ze
osiagnie w 12 r. te 2,9 deficytu i bedzie to oczywisdcie
mozliwe tylko przy istotnych cieciach administracyijnych,
chyba socjalnych tez. Zaktada sie, pan profesor przyjmuje
jako rzecz dana, ze trzeba bedzie obcigzenia podatkowe czy
jakis$ innych dochoddéw tego rodzaju zwiekszyé. Ja to rozumiem,
ale przyznaje szczerze, ze niedostatecznie wyczuwam problem
ogromnie szeroki zakres, szerokie pole finanséw publicznych w
rekach samorzaddéw. To chyba nie zostalo powiedziane, ale te
ostatnie wybory, ostatnie wybory =z cyklu tych trzech, to
znaczy samorzadowe, w tym zakresie budzZzetowym niepokoja mnie
najbardziej dlatego, ze kazda gmina 1 kazda jednostka samo-
rzadowa bedzie prdébowata co$ uszczknacé¢, kilkakrotnie tu byio
podkreslane, zZe z tych pieniedzy unijnych tego naszego kota
zamachowego nie mozna rezygnowad, ale trzeba do tego doptacad
i trzeba sie, zwilaszcza samorzady ciezko =zadiuzaé¢. Tutaj to
bedzie chyba do$¢ mocno rozdete, czy w kazdym razie to sie
bedzie rozpycha¢ i w tym zakresie panie profesorze, w te]
perspektywie, Ze ma pan zdaje sie pewne obawy, co do skutecz-
nos$ci tych cie¢. Po pierwsze, my nie wiemy, tu moja sugestia,
co najmniej trzeba by chyba, tu moja sugestia, co najmniej
trzeba by chyba w dwéch wariantach, w dwdch, albo trzech
wariantach przyjmowaé¢ te przymiarke do deficytu budzZzetowego i

do dochodéw budzetowych zaleznie od ..., zaleznie od tego
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jakie beda warunki eksportu, wspdipracy z zagranicag, itd. bo
moga by¢ lepsze, moga byé¢ gorsze, to bedzie bardzo rzutowalo
na dochody i jak w tej sytuacji, zwtaszcza powiedzmy tych co
najmniej dwdéch wariantdéw sformutowatby pan wyraznie, bo to
przeciez tez musi by¢ powiedziane, czego my bedziemy oczeki-
wa¢ do Tuska 1 od Rostowskiego w zwiazku z tym zalozonym
celem, zeby speinié¢ warunki do euro i zeby utrzymaé¢ gospodar-
ke w sytuacji sterownej i dobrej. Czego bezwzglednie powinni-
dmy od nich wymagac¢. To musimy chyba duzo jasdniej i precyzyj-—
niej powiedziec.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Czy prof. Wernik ad hoc bedzie reagowal, czy na kohcu. Prosze
bardzo, bo to bedzie jakas$ ciagtoscé.

Pan prof. Andrzej Wernik, Rada Naukowa PTE

Oczywiscie ja mdéwitem bardzo skrdétowo i1 dlatego masa nieja-
snoéci. Ostateczne pytanie, czego wymagaé¢ od rzadu? Zeby
realizowat to co zapowiedzial, czyli przyjal takie zalozenia,
zwtaszcza w zakresie wydatkdéw, bo w zakresie dochoddw to
element decyzyjny jest stosunkowo staby, ..., ale te z kolei
trzeba robi¢ =z wyprzedzeniem, itd., przede wszystkim nie
dopuszczat do wzrostu wydatkdéw, tacznie z ta zasada, jako
reguta wydatkowa pierwsza, ze wydatki maja rosna¢ z wyjatkiem
wydatkdéw tzw. sztywnych, w tempie inflacja plus jeden. To
jest niejako powrdét do reguiry Belki z 2001 r. Z tym, zZe ona
wtedy dotyczyla mianowicie wszystkich wydatkdéw budzetowych i
tu sie rozsadnie podchodzi, ze nie mozna ograniczaé w ten
sposdéb wydatkdédw sztywnych. Mianowicie takich wydatkdéw Jak
obstuge ditugu, odsetki trzeba ptacié¢ takie jakie sa. Sktadka
do budzetu Unii, dyskusji nie ma. Sa emerytury, renty i inne

$wiadczenia ubezpieczeniowe ..., 1 Jest Jeszcze ©pozycja,
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ktdéra dotyczy transferu z budzetu panstwa do budzetdw samo-
rzadowych, tzw. subwencja ogdélna. Nie wiadomo dlaczego ogdl-

na, bo nie ma zadnych szczegdlnej.

Sa 1 szczegdlne.

Pan prof. Andrzej Wernik, Rada Naukowa PTE

Ale to nie sa subwencje, tylko dotacje. A subwencija jest
tylko ogdélna. Ale ona jest forma 58 proc. wydatkdéw budzetu
panstwa, plus refundacja sktadek dla FUS w zwiazku z reformg.
Pole na to ograniczanie wydatkdéw sztywnych, to bam Jjest
réwniez postulat odsztywniania wydatkdéw, to Jest bardzo
ograniczony, moze dotyczy 10 proc. wydatkdédw budzetu panstwa.
Ale trzeba jedna rzecz wziaé pod uwage, Jjezell sie przyjmie
ta regutr inflacja plus Jjeden, to bedzie jednak duzy efekt,
zwtaszcza, ze to ograniczy mozliwos$ci wydatkowe i innych
jednostek poza sektorem finansdéw publicznych, takze samorza-
déw. Bo w gruncie rzeczy najwieksza, jak pan stusznie podkre-
$1it* panie senatorze, najwieksza niewiadoma sa budzety samo-
rzadowe. Wielko$¢ deficytu budzetdédw samorzadowych w roku
ubiegtym ponad 10 mln =zt byta szokujaca, bo do tej pory jak
byto 3 mld to sie méwito, ze strasznie duzo, ale sa pewne
bariery dla zadtuzania sie samorzaddéw, dla ktédrych w dyskusji
nad nowa ustawa o finansach publicznych, w lecie zesziego
roku, przedstawiciele samorzaddw bardzo narzekali, ale to
moze ich pohamuje, tylko zZe istnieje ten sam wtadnie impera-
tyw. Mamy te $Srodki =z Unii, ktdére musimy zagospodarowad,
wykorzystaé¢, ale dlaczego musimy doptaca¢ i brniemy w ta

Réwniez od rzadu mozna domagac¢ sie, by realizowal te swoje
plany w zakresie systemdéw emerytalnych, ubezpieczeniowych, =z

tym, Ze tu jest sprawa tez trudna bo trzeba mie¢ Swiadomosé,
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ze efekty sa po latach. Z punktu widzenia obnizenia deficytu
ponizej 3 proc. w roku 12, czego zada od nas Unia Europejska,
to nic nie pomoga. Najbardziej moze pomdéc to obnizenie nowych
rent z tytuilu niezdolnos$ci do pracy pod hasitem ... systemu
naliczania rent i naliczania emerytur, moim zdaniem jest to
zupeinie nietrafne, ale nie o to chodzi. Tylko tyle moge
powiedziec.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Lepsza Jjest reguta Belki, niz krétkoterminowy roczny budzet
zamykajacy sie 31 grudnia, ale nie jest to idealne oczywiscie
rozwigazanie, ale Jjest to mniejsze zi1o dlatego, ze pozwala
jednak tym resortom i samorzadom mniej sie ba¢ tych cieé¢ po
10 proc., ktdére spadaja nagle w najmniej oczekiwanym momen-—
cie. Prosze panstwa, jest doé$¢ duzo gtosdw w dyskusji. Kazdy
wystepujacy bedzie mégl w rozszerzonej postaci to przedstawid
co tu =zapowie, w zwiazku z tym apeluje, bo bytoby dobrze
gdybyémy skonczyli nasze spotkanie za godzine. Proponuje w
zwiazku z tym, a jest 10 osdb zgitoszonych, pan prof. Andrzej
Jakubowicz.

Pani prof. dr hab. ElzZzbieta Maczynska

Po 3 minuty.

Pan prof. Andrzej Jakubowicz

Przepraszam, profesor Wernik 20 minut zabralt, to ja w trzech
minutach sie chyba nie zmieszcze. Ale zaczne od tego, ze
nawiaze do pana prof. Skowronka, bo Jjestem chyba drugim
biegtiym rewidentem na tej sali i musze powiedzieé, zZze biorac
pod uwage czas, ... bo jak mi powiedziat, zZze byl biegiym
ksiegowym Jjeszcze w latach 60. jak dobrze pamietam, a ja
jeszcze wtedy o tym tak daleko nie my$latem. Ale wszystko

jedno, chce nawigza¢ do tych liczb, do tych danych. Prosze
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panstwa, biegli rewidenci poruszaja sie po realiach, po
faktach i pewnie dlatego prof. Skowronek dostatr brawa. Po
prostu z tymi liczbami nie da sie dyskutowaé. My mozemy
dyskutowaé o prognozach, wtasciwie kazdy moze wypowiedzied
swoje zdanie, a te prognozy dla naszego kraju byily bardzo
rozbiezne, juz tutaj na tej sali. Natomiast to co powiedziatl
prof. Skowronek opierajac sie na liczbach konkretnych, doty-
czacych przesztoéci, tego sie nie da niestety podwazyé,
stety, a nie niestety. Chce powiedzieé¢, ze wyraz tych liczb
jest optymistyczny 1 ja tutaj tez przychylam sie do tej grupy
optymistdéw, a rdéwniez musze sie podzielié taka refleksija,
wczoraj skonczylem badanie duzej firmy ksiegarskiej ksiazki,
to nie Jjest artykul pierwszej potrzeby, a jednak w czasach
kryzysu ta firma, =zreszta $Swietnie zorganizowana 1 dobrze
prosperujacy, Jjedna =z najwiekszych w Polsce na tym rynku,
osiagneta 6-proc. wzrost zysku i rentownosé¢ od kilku lat 8,
9 proc. wiec dobra organizacja, pasja i $Swietne wyniki. Jes$li
chodzi, Jjeszcze raz nawiagaze do prof. Skowronka, mozZna przy-
klasna¢ tylko konkluzjom, Jjakie zaprezentowal. Stabilnosé
polityki gospodarczej, niestety =zalezy od politykdéw 1 tu
jeszcze wypowiem sie na ten temat w konhcu swojej wypowiedzi.
System podatkowy powiedziailbym tak, ze brak rozwigzan meryto-
rycznych decydenci od finansdw publicznych, zastepuja tech-
nicznymi regulacjami, drobiazgami, ktére sa marginesem jesli
chodzi o wolumen przychoddw budzetowych, takie sa fakty. I tu
nawigzuje do podstawy opodatkowania. 13 lat temu w konhcu lat
90-tych byto 23 doktadnie pamietam, 23 rozbieznos$ci pomiedzy
podatkiem ksiegowym, a podatkiem tym stanowiacym podstawe
opodatkowania. 23, co juz wdwczas wydawato nam sie duzo.

Teraz jest chyba 60, czy 70. O czym my tu méwimy, a to jest
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wtasciwie margines, a utrudnia zZzycie i przedsiebiorstwom, i
biegtym rewidentom.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

I jest korupcjogenne.

Pan prof. Andrzej Jakubowicz

I Jjest korupcjogenne, bo sie oczywiscie stosuje Jjakies$s tam
sztuczki, zeby od tego wybroni¢ sie. W konkluzji chce powie-
dzieé¢ tak, ze wypowiadam swoja opinie. Chca prognozowad stan
gospodarki, to mozna powiedzieé, ze jej inercja lub dynamika
zalezy oczywisdcie od punktu wyjécia w duzym stopniu. Tak jak
dzisiaj prognozujemy, to widzimy jaka jest gospodarka. Ale,
politycy moga duzo zepsué i raczej nalezy sie liczy¢ z tym,
ze chca trafnie prognozowaé, zZe raczej zepsuja, anizeli
naprawia. Naprawia¢ nie maja co, zZeby nie przeszkadzali to
gospodarka sobie poradzi, bo o tym decyduja przedsiebiorcy.
Takze dziatalnos$é¢ politykdédw to jest czynnik trudno prognozo-
walny, a witasciwie ujemny. Wiec ja bym powiedzial tak, :ze
kazdy moze sobie wybra¢ prognoze z catej palety dzisiaj
zaprezentowanej, ale 1 tak bedzie decydowa¢ sytuacja spoiecz-
no-polityczna w kraju, kto bedzie premierem, kto bedzie
prezydentem i tutaj ktania sie etyka. To sitowo w ... kryzysu
gospodarczego, Jjuz wielokrotnie na tej sali uzywane. Byl taki
premier, ktéry podjar kilka duzych reform w naszym kraju,
przyptacit to tym, niezaleznie od tego jak wysoko sie teraz
znajduje, przyptacit to rozwiazaniem nawet formacji partyj-
nej, ale mozna tutaj powiedzied, ze byly etyczne. Na tym bym
zakonczyt. Jeszcze raz podkreé$lam, ja raczej przychylam sie

do tych prognoz optymistycznych mimo wszystko. Dziekuje.
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Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Przedsiebiorcy apeluja, zeby w systemie podatkowym przede
wszystkim nie byto zbyt czestych zmian, nawet nie tyle apelu-
ja o zmniejszenie podatkdéw, ile o ich wieksza przejrzystosé i
zmniejszenie sztucznych zmian.

Pan prof. Andrzej Jakubowicz

To sa dziatania, przepraszam, pozorowane.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Nastepne dwa gtosy, to bedzie o pracach zwigzanych z modelem
prof. Welfego, pan Robert ..., gdzie bedzie méwit m.in. jak
mi powiedzial, jak mu pomagaja dane GUS, a potem bedzie GUS.

Pan Robert

Bardzo dziekuje za udzielenie glosu panie redaktorze. Ja w
zasadzie mam takie dwie impresje, ktdére pojawity sie przy
okazji wystapienia mojego szefa 1 dyskusji, ktdéra panstwo
toczycie. 0Otdz chciatem méwié¢ na poczatku o optymizmie, ktdéry
jest w naszych prognozach, ktdéry by¢ moze na pierwszy rzut
oka jest nadmierny. Mamy w tym roku prognoze PKB - 3,8, w
roku 2012 - dochodzimy do 6 proc., 1 pojawia sie wobec tego
pytanie, skad to sie bierze. Wydaje mi sie, Zze mozna tu
wskazaé¢ na dwa zrdédita optymizmu, ktdéry pojawia sie w naszych
prognozach. Pierwszym takim Zrdédiem podstawowym jest sam
model i do powiedzenia paru sidéw zachecil mnie do tego, by o
tym powiedzieé¢ pare sitdéw, zachecit mnie pan redaktor Misiak.
Otdéz prosze panstwa, model jest generalnie optymistyczny, bo
jest to model =zorientowany popytowo, w ktérym o tym, gdzie
znajdzie sie $ciezka generowana przez ten model decyduja
przede wszystkim mechanizmy popytowe. Wobec tego to co uzy-
skujemy na podstawie modelu mozna interpretowa¢ w kategorii

takiego gdbérnego poziomu na ktdérym znajdzie sie dynamika
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gospodarki przy zatozeniu, zZze sa wykorzystywane peine moce
produkcyjne, w zwiazku =z czym, gdzie§d w pewnym momencie
pojawia sie kwestia kompromisdéw pomiedzy tym, co pokazuje
model, a tym na co mozemy sie godzié¢, w zwiazku z czym my
troszke ten model musimy powsciagacd¢. Tak czy inaczej optymi-
stami pozostajemy z tego wzgledu, ze bardzo mocno wierzymy w
to, o czym pan profesor méwit, otdz w to, ze Jestedmy w
stanie sensowne funkcjonowa¢ nawet w dos$é¢ niestabilnym $rodo-
wisku pod warunkiem, zZe Jjeszcze na razie izolujemy sie od
zewnetrzna za pomoca piynnego kursu walutowego, ktéry Jest
takim fantastycznym jak sie okazuje stabilizatorem i pozwala
nas dos$¢ gtadko przeprowadzaé¢ przez rafy, rdézne rafy powiedz-
my. Jeszcze Jjedna rzecz wobec tego, jest kwestia proporcji w
jakich o prognozie decyduje model, w jakiej proporcji decydu-
ja o tym ingerencije prognostykdéw. Z tym bywa rdéznie z tego
wzgledu, ze w rodéznych momentach przypada czas sporzadzania
prognozy, kiedy czasy sa latwe, to jest oczywiscie tatwiej,
wiecej jest modelu, kiedy czas staje sie trudny, a z takim
czasem mamy obecnie do czynienia kiedy Jjest duzy stopien
niepewnos$ci co do dalszych $ciezek wzrostu to jest trudniej.
Tu jest wieksza doza arbitralnych rozwiazan, a staramy sie z
tym walczyé¢, mdéwiac kolokwialnie, w sposdb dosé oczywisty.
Otdz staramy sie ekstrapolowac¢ pewne trendy, ktdére pojawiaja
sie w danych miesiecznych, czyli gieboko przygladamy sie
pewnym indykatorom, ktdre sg obserwowane w przekrojach mie-
siecznych, nastepnie staramy sie to troche na boku sie dzie-
je, to nie jest wewnatrz struktury modelu, tylko to sa anali-
zy prowadzone jakby rdéwnolegle, staramy sie weryfikowaé pewne
hipotezy, potwierdza¢ i1 odrzucaé¢. Jezeli odrzucaé, to poszu-—

kiwa¢ hipotez alternatywnych, ktdére pozwalaja nam wiagzac
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indykatory miesieczne 2z wielkos$ciami, o ktdére tak naprawde
nam chodzi, o ktérych, ktédrych prognozy chcemy uzyskiwad w
horyzoncie kwartalnym. Oczywiscie tu hasiowo sprawe mozna
potraktowaé¢, ze w przypadku kiedy interesuje nas prognoza
wartosci dodanej brutto w przemy$le, to patrzymy na produkcije
sprzedana przemysiu, przy czym te zwiazki sg tak nie do konca
sa tak oczywiste i1 tutaj gdzie$ w tle o tym nie chciatbym w
szczegdtach méwié, pojawia sie troszke aparatu statystyczno-
ekonometrycznego =za pomoca ktdédrego my staramy sie potwier-
dza¢, badz tez odrzucaé¢, ewentualnie poszukiwaé¢ rozwigzan
alternatywnych, ktdére moga nas przybliza¢ do witasciwych 1 tu
juz powiem wprost, prognoz miesiecznych PKB, jego sktadnikdw.
Gdzie$ w tle takiego rozumowania moze pojawiaé sie pewien
postulat, o ktérym bardzo pochlebnie, juz nie pamietam do-
ktadnie 3, albo 4 lata temu na pewnej konferencji w %odzi
bardzo pochlebnie wypowiedzialr sie prof. Ziemkowski, zZe w
gruncie rzeczy mozemy postulowaé¢ by byé moze GUS, by$ moze
kto$é obok GUS, w sposdéb nawet nie sformalizowany, nie upu-
bliczniany szerokiej publicznos$ci generowal prognozy PKB w
przekroju miesiecznym

Pan ........ - wypowiedz nie do mikrofonu

Pan Robert ......

By¢é moze bez sensu, natomiast moze by¢ to pewna miara, GUS
nie tylko dysponuje oficjalnymi danymi, ktdére udostepnia i
nie tylko moze ewentualnie gdzie$ na boku prdébowaé to staty-
stycznie czy ekonometrycznie ..., ale ma rdéwniez pewne infor-
macje, ktdére spitywaja na biezaco 1 tutaj zadanie Dbyiloby
tatwiejsze, szczegdlnie w tych czasach, w ktdérych jestedmy,
kiedy zwiekszenie czestotliwosci nawet pojawiania sie infor-

macji dos$é¢ niepewne]j zwiekszatoby pewno$é prognoz, pewnos$é ta
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byémy wiazali z prognozami kwartalnymi o rdéznych horyzontach.
I ostatni watek taki historyczny, otdz prosze panstwa, jezeli
chodzi o model kwartalny, to ja pamietam jak wyfruwatem spod
skrzydel pana profesora przy okazji pracy magisterskiej na
poczatku lat 90. to byl pierwszy testowy wariant modelu
kwartalnego, ... z lat 88-89, czyli pierwsza testowa wersja
modelu chodzita na o$miu obserwacjach, kiedy Jja =zaczynatem
pracowac¢, to byilo tych obserwacji 12. Jezeli pamietam dobrze,
tak mi sie wydaje, to pierwsze prognozy =zostatly opublikowane
w roku 95, w potowie. Nie wiem kto byt pierwszy.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Ja jestem staiym bywalcem konferencji w GUS i np. przed kilku
dniami, kiedy GUS podawal dane za I kw. a o handlu zagranicz-
nym za pierwsze dwa miesigce, to bylem uniesatysfakcjonowany
tym, ze GUS nie bada tych dwéch miesiecy z 12-miesiecznym
ciagiem wstecz dlatego, ze woéwczas mdégiby odpowiedzieé na
pytanie co sie dzieje w handlu zagranicznym, nie tylko w ten
sposdb, ze powiemy o tym panstwu za kilka miesiecy. Bedzie
méwita teraz pani dyrektor ds. opracowaé¢ zbiorczych w GUS
pani Renata Bielak.

Pani Renata Bielak, GUS

Dziekuje serdecznie panie redaktorze. Witam panhstwa 1 czuje
sie ogromnie zaszczycona, ze moge sie po pierwsze przysiuchi-
waé¢ panstwa wypowiedziom i1 dyskusji, a po drugie zabraé¢ gitos
w tej niezwykle ciekawej debacie. Chciatam sie podzielié¢ =z
panstwem swoimi refleksjami na temat tych wystapien, ktdre w
dniu dzisiejszym sie odbyly. Ja nie chciatabym dyskutowad o
prognozach, bo Jjestem przedstawicielem sprawozdawczos$ci w
zwiazku z tym pozwolicie panstwo, ze nie bede sie wypowiadad,

ale przysziy mi do gtowy dwie refleksje, ktérymi z pewnoscia
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moge sie podzielié¢. Pierwsza z nich to, wtasciwie we wszyst-
kich wypowiedziach, we wszystkich prognozach, jakkolwiek one
bytyby rézne, czy zbiezne, pojawia sie jeden element wspdlny,
a tym elementem wspdlnym jest niepewnosé. To przewijalto sie
we wszystkich panstwa wypowiedziach i rzeczywisécie niestabil-
na sytuacja przez Jjednego z rozmdéwcdw okreslona nawet Jako
matriks jest pewnym elementem. Jedno co wiemy, to Ze zyjemy w
niepewnos$ci tego co sie stanie. I druga refleksja, ktdra
chciatbym sie z panstwem podzielié, to fakt, zZe z pewnoécia
wszyscy Ppanstwo korzystacie z danych GUS. Aby opracowad te
prognozy sa niezbedne statystyki 1 tutaj jestem wdzieczna =za
takie wypowiedzi jak prof. Skowronka, ktéry mdébwiac o wynikach
sektora przedsiebiorstw podkres$lit, zZze te dane sa z duzym
opdznieniem, ale jest to sprawa naturalna. Profesor Jakubo-
wicz rdéwniez podkreslal, ze z danymi za przeszitos$é¢ nie nalezy
dyskutowad¢. Panstwo Jjestedcie uzytkownikami tych danych i
jakkolwiek wielu krytykdw spotyka statystyka i GUS, tak jedno
jest pewne, zZe takich niezawodnych uzytkownikdéw jak panstwo
zawsze bedziemy mieli. Pan redaktor Misiak rdéwniez odkreslii
uwage naszej instytucji, Jjest niezawodnych odbiorca i statym
bywalcem naszego urzedu, za co rdéwniez dziekujemy. Ja oczywi-
$cie notuje sobie wszystkie refleksje jakie panstwo tu zgita-
szacie, réwniez postulaty odnoénie tego, co instytucja urzedu
statystycznego mogitaby robi¢é w przyszitosci. Jezeli chodzi
natomiast o te elementy, ktdére mogityby pojasnié nasza przy-
sztoéé¢, to jestem w stanie tylko w tym momencie powiedzied
tyle panie redaktorze, zZze juz niediugo to sie stanie. Koledzy
pracuja nad oszacowaniem PKB za I kw., 31 maja bedzie publi-
kacja tego wskaznika, natomiast nieco wczed$niej, bo juz 21

maja zostana opublikowane wyniki finansowe przedsiebiorstw
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niefinansowych, zatem Jjuz bedziemy mieli rozwiane Jjakies$
niepewnoséci, 1 potwierdzenie, DbadZ zaprzeczenie niektdrym
prognozom. Raz jeszcze dziekuje serdecznie.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje uprzejmie. ... wypowiedZ nie do mikrofonu

W zasadzie trzy minuty to powinienem podwieci¢ za sitowa
podziekowania, uznania dla PTE za =zorganizowanie takie]
imprezy. Zal, ze nie ma szefowej, ale mam nadzieje, ze pan
bedzie uprzejmy przekazaé¢ wyrazy do wielkiego uznania. Takze
jeszcze raz dzieki. Mnie sie wydaje, zZe zajmujac sie bez mata
ponad 40 lat prognozowaniem, budowaniem modeli i tym podobne,
i tym podobne, mozZze mniej wazne jest pytanie i zastanawianie
sie nad pytaniem, czy one sie sprawdzaja, czy Sie nie spraw-
dzaja, to po prostu jest albo kultura prognozowania, albo nie
ma kultury prognozowania, albo dana spoiecznoéé¢ prognozuije i
po prostu dyskutuje na ten temat, albo nie zajmuje sie tym i
nie dyskutuje. Istotniejsze Jjest pytanie, nie wiem czy nie
najwazniejsze jak to jest wykorzystywane prosze panhstwa. Nie
bede panstwu opowiadat historii sprzed dziesieciu lat Jjak
wspditkierowatem Instytutem Rozwoju i Studidéw Strategicznych i
proponowalismy, a jeszcze wtedy Sejm troche lepiej dziatail
niz obecne Sejmy po roku 2000, sprzeda¢ niektdére nasze pozy-—
cje, a nie bylo Internetu wtedy, nie byilo internetu, zZze w
nocy wstajemy 1 mozemy wszystko sie dowiedzieé¢, wszystko
przeczytadé i byé¢ bardzo madrzy. Chcielismy sprzedawad¢ raport
o transformacji, prognozy, wydaje mi sie, ze prof. Welfe
troche wczed$niej robit prognozy, bo mysmy w Instytucie zama-
wiali, takze to juz nie bede korygowatr tych informacji mojego

przedmdéwcy; no wiec otrzymaiem informacje, a niezaleznie byily
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tam jak panstwo pamietacie wahania, ze bylo i lewica 1 prawi-
cy, 1 «ci, ktdérzy to bez charakterystyk politycznych, to
zawsze otrzymywalem odpowiedZ, Ze dwa egzemplarze, moze trzy,
do biblioteki, i to wystarczy. Czyli po prostu problem wyko-—
rzystania jest podstawowym problemem. I teraz tak, czy ci,
ktdérzy prognozuja, a tych osrodkdw jest wiele i sa instytucje
takie jak Tadeusz Chros$cicki, gdzie jest to instytucja doty-
czaca analiz, prognoz, kazdy bank przynajmniej ma gidwnego
specjaliste, ktéry zajmuje sie prognozowaniem. Nie bede
méwit, zZze ostatnio nawet instytut, NBP powolalt instytut
wieloosobowy, ktdéry ma zajmowad¢ sie modelami, prognozami,
itd. itp. 1 czy nie jest tak, Ze te prognozy $ledza, analizu-
ja, czytaja tylko ci, ktdérzy prognozuja po prostu, czy nie
jest to pewien krag =zamkniety, ktdéry, pan 2z marszatkiem
zestawia te kule rozdaje, 1itd. ze kilkunastu, czy kilkuset
hobbystdéw tym sie zajmuje i zZe tak powiem w tym zamknietym
obszarze dyskusje sie tocza, czy to bedzie wzrost 1,7, czy
1,8, to naprawde nie bede zndéw z Internetu wyciagal nobli-
stéw, ktdrzy médwia co to znaczy i czy w ogdle to ma jakis
wiekszy sens dla funkcjonowania gospodarki, ale po prostu
ktos, kto decyduje w ogdle to $ledzi, orientuje sie, to do
niego docenia. Decyzja nie pamietam =z ktdérego roku, tego
najlepszego rzadu w historii, czy prawie najlepszego rzadu w
historii 20-lecia, likwidacji Rzadowego Centrum Studidw
Strategicznych, jest w gruncie rzeczy symbolem, ktdéry prawdo-
podobnie trzeba rozciagnaé na wszystkie ekipy, czy klasa
rzadzaca, klasa polityczna jest zainteresowana w ogdle pewnym
obszarem nauki. I to jest jeden problem, ktéry warto dyskuto-
wa¢ 1 ktdéry warto nagitasniaé¢, zwitaszcza media zniknely i nie

ma, wiec jak to pusécicie w Internecie, to gdzie$ to do kogos
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dojdzie. I drugi problem, zze ta masa instytucji, nie bede
wymieniatr ile tych instytucji jest. Ja niewiele wiem jakimi
narzedziami, Jjakimi technikami te instytucje pracuja. Jak
prof. Welfe mi ogtasza prognozy to Jja wiem czy moga sie
domys$lié, ze pewnym zespolem narzadzi, pewnym zespoiem mode-—
lowym sie ... Moge sie domy$laé¢, czy mieé¢ nadzieje, ze Insty-
tut Badan nad Gospodarka Rynkowa ociera sie o jakie$ klasy
modelowania, ale w gruncie rzeczy to mégibym to tylko oprzed
na pewnych poszlakach, na pewnych poszlakach zwigzanych =z
realizacja takiego grantu z 96, czy 97, w ktdérym uczestniczyi
prof. Welfe i1 pare os$rodkdéw, gdzie byly prezentowane prognozy
a jednoczeédnie byt pokazywany warsztat prognozowania.
I teraz, czy to jest wazne, raczej tak, raczej tak. I teraz
tak, Jjest w tym wszystkim co, w ostatnich dwdch, trzech
latach sie dzieje na $wiecie, chyba niebagatelna rola w
zakresie 1 prognozowania 1 tej strony narzedziowej, 1 tych
prognoz tego aspektu finansowego, relacji ze $Swiatem finanso-—
wym 1 teraz w jaki sposdéb to uja¢ w obszarach modelowania i
prognozowania, zwtaszcza ze to co tutaj padaio, Ze problem
zadtuzenia Swiata, prosze zobaczyé¢ na ktdérym$ z poprzednich
seminaridéw pan prof. z Lublina referowat ten bank rozliczen
miedzynarodowych, prognozy do 2040 r. gdzie scenariusze sa
zadtiuzenia na poziomie 200, 300, 400 proc. PKB i to dotyczy
nie buforowych krajéw, tylko krajéw Wielkiej Brytanii, Standw
Zjednoczonych, Japonii, to Jjest problem. Jak $wiat 2z tego
wyjdzie, ale to musi wpiywacé¢. I drugi problem, ktéry tu tez w
niektérych wystapienia wystepowal, badz chciatl wystepowadé, to
jest strona polityczna. Ona sie moze przektada¢ wiasnie na
beznadziejny populizm i niski poziom wiedzy ekonomiczne]

spoteczenstwa, to wystarczy patrzedé czym sie zajmuja politycy
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i jakie sa dyskusje, na jakim poziomie, gdzie w ogdle Jjest
kto$ premierem 1 jednak nie za bardzo sie orientuje to co
jest ekonomia, podczas gdy kanonem w ogdle mys$Slenia, Jjezeli
chce sie by¢é w XXI w. to nie jest problem cofania sie do
XIX w. 1 tworzenia mitdéw i jakis wyobrazen o relacjach wspdi-
czesnego $wiata, tylko to jest problem tworzenia wizji XXI w.
i uczestniczenia w tym. Czyli kontekst polityczny, ktéry

nie wiem czy kto$ z tych autordw prognoz, raportdw, Tadeusz
ty, czy ..., do ciebie to bezposrednio moga médwié, powiedzmy,
ma sekwencije prognoz kwartalnych, c¢zy rocznych w roku 2010,
gdy wybory wygrywa Kaczynski, czy macie tyka wizje. Co sie
dzieje na rynkach finansowych, co sie dzieje w gospodarce, to
wszytko jest spokojne, to wszystko w dalszym ciagu jest na
fali optymizmu 1 tak bedzie. Czyli po prostu ten kontekst
polityczny, Jjest to bardzo trudno ujaé w modelach, ale Jjest
to niezbedne w zakresie prognozowania, zwlaszcza, ze nawet,
jezeli was nie czytaja, ja czytam, zeby studentdw edukowacd,
czy jakie$ artykuty pisaé¢, ale moze jaki$ polityk, czy dzien-
nikarze zacznag pytaé¢ o konteksty polityczne, a nie o jakies
wymy$lone problemy czy co$ sie stato, czy nie stato i co sie
stanie, tylko konkretnie o ekonomie, o gospodarke, to wtedy,
ze tak powiem to bedzie wazne. A jednocze$nie to powinno i
konieczne jest uwzglednienie. I teraz ostatni problem, ktd-
ry

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Przepraszam, panie profesorze, na stronie internetowej PTE

jest taki zabrania sie glosi¢ spordw politycznych na forum
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Ale ja sie nie spieram pani prezes, ja mdéwie o kontekscie
prognoz makroekonomicznych. Jezeli c¢i, ktérzy zajmuja sie
prognozami nie wiedza, ze 1stnieje polityka, Jjezeli nie
wiedza, Ze istnieje ustrdj demokracji parlamentarnej, gdzie
okreélone wybory polityczne sie przektadaja pdzniej na decy-
zje gospodarcze, to przepraszam bardzo to nie zajmujemy sie
ekonomiag, tylko =zajmujemy sie sztucznag ekonomig. Ostatnia
kwestia, dziekuje, ze pan wstal, ale jeszcze minuta. Prosze
panstwa, zndéw jak przegladacie te wszystkie strony interneto-
we, a wszystko mona wyczytaé¢, ze Stany Zjednoczone zbankrutuj]
i Ze dolar upadnie, to mottem 1 duzym kontekstem tych wypo-
wiedzi 1 dyskusji jest etyka. I ta etyka musi dotyczyé nie
tylko ekonomi ... ona musi przede wszystkim dotyczyé¢ przede
wszystkim politykdéw 1 w tym konteksScie po prostu ... Juz nie
méwie o standardach finansowych, przestrzegania itd. Dzieku-
je.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

(poczatek wypowiedzenie do mikrofonu) ... emocjom poli-
tycznym, z naszej strony musi by¢ bardzo spokojne, ale sku-
teczne. Takim spokojnym i skutecznym przeciwstawieniem sie
niedobrym emocjom politycznym siuzy nasza debata i wnioski =z
niej, ewentualne dalsze wnioski, ktdére za tydzien moze uchwa-
11 Zjazd Krajowy PTE, a mys$le, ze uchwali dlatego, zZe z tego
co tu panstwo méwia, sama sie prosi taka uchwata. Mamy jesz-
cze dwa gitosy w dyskusji i runde panelistdédw. Prosze uprzejmie

o0 bardzo zwiezte wypowiedzi. Pani Sztobryn.



77

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Ja mam do pani Sztobryn prosébe, zeby to bylta wypowiedZ bezpo-
$rednio dotyczaca naszego tematu, dlatego, ze przepraszam,
ale pani sie wypowiada zawsze, ale nie zawsze na temat.

Pani Sztobryn

Pracuje w Polskich Liniach Lotniczych LOT, na stanowisku
specjalista ds. analiz handlowych 1 prognozowania, zajmuje
sie opracowaniem biznes planu na sezon zima w PLL LOT, wpiywy
przewozy pasazerskie oraz rentownos¢ rejestrdédw jest prezento-
wana przez firmy i PLL LOT rozliczaja sie z tego planu na
szerokim forum, w zwiazku z tym moge sie wypowiedzieé¢ na te
tematy pod katem analizy makroekonomicznej, bo takie analizy
sa réwniez prowadzone w PLL LOT. Korekta prognoz, szczegdlnie
w sytuacji ... czyli warunkach kryzysu zajmuje sie OECD,
poniewaz to jest suma weryfikacji budzetdéw wszystkich panstw,
ktére ten budzet prognozuja na okreslony moment czasowy. OECD
analizujac sytuacje Polski oraz to jest prognozowana upadtosé
ok. tysiac, 1500 firm, zniechecenie inwestordw zagranicznych
do inwestowania w ogdle sensu stricte, w tym w Polsce, w
zwigazku z tym nie bedzie generowanych nowych miejsc pracy w
znaczacej 1ilosci, ktdéra by sprawita, ze bezrobocie ma szansa
szybkiego spadku co jeden z pandw tu nadmienit, wynosi obec-—
nie 12,7, w Warszawie 2,85. W zwiazku z tym OECD prognozuje
2,5 proc. PKB na rok 2010. To jest najwazniejsza informacja w
kontekscie sensu stricte zglobalizowanego ... czynnika. To co
wszyscy wiasciwie nadmienili w swoich wypowiedziach to Jjest
bardzo duzy kurs, bardzo duzy stopien wahan kursu waluty. Sa
to réwniez niejako konsekwencje dziatania ... w Stanach
Zjednoczonych, ktdéry przez pewien czas wpiywal na kurs dola-

ra, takze to mialo przeilozZzenie na kursy wszystkich walut.
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Kurs zitotdwki, co jest wazZne, ustalany jest arbitralnie przez

korzystaja systemy ... oraz ... Sa to kursy waluty, ktoére
sa na rok czasu prognozowane, w zwigzku z tym Jjest to pewna
przyjeta, ze tak powiem standardowa norma, bo to sa progno-
stycy najwyzszej klasy. Te kursy sa stosowane przez PLL LOT.
Natomiast je$li chodzi o kurs waluty, bo to jest najwazniej-
sza w kwestii chwili kwestia, kurs waluty, dlatego Ze handel
zagraniczny, na ktdéry mozemy liczy¢, bo nie mozemy liczyé¢ az
tak bardzo na Produkt Narodowy Brutto tworzony, konkretnie
przez nasza gospodarke, produkcije, skoro nie bedzie wzrostu
nowych miejsc pracy, ani inwestycji.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Przepraszam bardzo, ale ... kursu walutowego sa bardzo profe-
sjonalnie naswietlone w =zardédwno w materiale przedstawionym
przez pana Duriasza, przez pana Tarnawe 1 jezeli pani uwaza,
ze w tych referatach te sprawy nie zostaly precyzyjnie przed-
stawione, to prosze napisa¢ swoja opinie, bo juz czas nagli.
Prosze napisa¢ do nas i przysiac.

Pani Sztobryn

Dobrze. W takim razie jeszcze mam temat nie dotyczacy kon-
kretnie kurs walut, a mianowicie, Polska sie znajduje sie
rezimie prawnym, w stosunku do Unii Europejskiej, poniewaz to
co pan profesor Wernik powiedzial, ze deficyt ma ... do 2,9,
norma Jjest 3 1 wcale to nie jest okres$lone, dlatego ze Unia
Europejska, konkretnie powiedziata ile Polska ma zmniejszyc,
do kiedy, w ramach sztucznej konwergencji 1 to wpiynie na
zmniejszenie

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje uprzejmie.
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Pani Sztobryn

Nastepnie chciatam powiedzieé¢ jeszcze o PLL LOT. Urzad Lot-
nictwa Cywilnego skorygowal prognozy pasazerskie PLL LOT
przed wybuchem wulkanu islandzkiego, mianowicie to taki
paradoks pewien powiem jak ciekawostke.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje, bo to nie na temat.

Pani Sztobryn

Mianowicie lotnictwo islandzkie jest najbezpieczniejszym na
Swiecie, mianowicie, to ze tam wybuchaja wulkany, byla to
korekta przed, mys$le, ze panstwa interesuja PLL LOT i wpiywy
narodowego przewoznika.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Prosze pani, dziekuje, ale to nie na temat.

Pani Sztobryn

Korekta jest umieszczona w Internecie mozna ja zobaczyé¢, byila
przed wybuchem wulkanu, takze proponuje, zeby strone zajrzed
na strone lotnictwa cywilnego, zobaczy¢ jak sektor transpor-—
towy obecnie proponuje skorygowany bilans. Prosze pana mdéwie
profesjonalne wiadomos$ci, ktére praktycznie w swoim zyciu
stosowatam merytorycznie zawodowym, ktdére sie przedkiadaja w
tej chwili na pewne efekty wystepujace de facto na podstawie
eksperckiej literatury, ktdéra jest dostepna do przeczytania,
jak réwniez ciekawych ksiazek, ktdére polecam przeczytad¢ m.in.
rsEkonomia w kryzysie”, pana ..., ktdéra miatam okazje przeczy-
ta¢, bardzo dobrze ujmujaca efekty kryzysu.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Pan Muszynski.

Pan dr Muszynhski - wypowiedZ nie do mikrofonu
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Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Prosimy o witaczenie mikrofonu.

Pan dr Muszynski - wypowiedZ nie do mikrofonu

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Mamy trzy minuty.

Pan dr Muszynhski - wypowiedZz nie do mikrofonu

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Przepraszam, ty czytales$ artykul pana profesora Oritowskiego z
czterema scenariuszami i1 on ten scenariusz nazwal scenariu-
szem szalenstwa, o ile pamietam.

Pan dr Muszynski

Tak, ale ... siusznie =zauwazyil, ze licza sie twarde realia,
to takie jak

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Prosze panhstwa, teraz prosze uprzejmie czterech pandéw paneli-
stéw, ktoérzy wytrwali w kolejnodci odwrotnej.

Pan ........ - wypowiedZ nie do mikrofonu

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Ja o tym powiem w zakohczeniu. Pan prof. Wyzynkiewicz jako
pierwszy; pan prof. Welfe jako drugi; pan prof. Wernik jako
trzeci i pan Chroscicki jako czwarty. Pan prof. Jasinski jako

piaty.

piaty, ale moge by¢ pierwszy. Otdz, ja musze powiedzied,
ze tu padaty sformutowania, wynikajace z nieporozumien, albo
z niewiedzy, zwlaszcza mam na my$li pana prof. Bociana. Otéz
tak, prosze sie nie martwié¢, prognozowanie nie jest dziatal-
nos$cia hobbystyczna i jest duzy popyt rédwniez ze strony rzadu
na dziatania prognostyki. Raz w roku ja wiem o rdéznych wyda-

rzeniach, ale powiem tyle, Ze raz w roku odbywa sie spotkanie
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na zaproszenie Departamentu Analiz 1 Prognoz Ministerstwa
Finanséw w ramach przygotowywania budzetu panstwa, gdzie
zapraszani sa wszyscy tu obecni, wszystkie tu obecne oérodki
prognostyczne i1 jeszcze wiecej 1 tam jest bardzo diuga dysku-
sja, kazdy przedstawia swoja prognoze. Ministerstwo przedsta-
wia swdj zdanie, to jest watkowane, wyltania sie z tego jakis
konstruktywny obraz i pdZzniej widzimy efekty tego w konstruk-
cji budzetu, w zatozeniach makroekonomicznych dla budzetu.
Wiec w zadnym wypadku nie jest to dziatalnos¢ hobbystyczna, a
z tego powodu, ze sa rdézne podejscia, rdzne metody, rdzne
modele i zapewniam pana, ze my robimy profesjonalne, stosuje-
my profesjonalne metody, stosujemy modele, nie uzywamy palca,
ktéry wystawiamy na wiatr, zeby co$ podac¢. Ja rozumiem panski
zal, ze wreszcie jaki$ rzad wpadl na wtasciwy pomyst i zli-
kwidowal swéj komérke strategiczna, bo nigdzie w $wiecie tak
nie ma, ze rzady korzystaja, moze poza krajami najwyze]
rozwinietymi, gdzie rzady korzystaja ze swoich wiasnych
instytuciji, tylko na ogdét Jest ... Dbo instytucja opitacana
przez swojego pracodawce =zawsze stara sie temu pracodawcy
schlebia¢. To jest jedna sprawa. Druga sprawa. Nie wydaje mi
sie najszczesliwszym pomysiem mimo tego, ze to mdéj mistrz
prof. Ziemkowski wymy$lil, zZeby prognozowa¢ PKB miesiecznie.
Sam pan pro. Ziemkowski sie nadémiewal z PKB robionego tydzien
po miesigacu w Rosji, czy w Chinach. Ja znam jeden kraj rozwi-
niety, ktéry robi oficjale miesieczne PKB to jest Kanada
akurat. Sam pracowatem w departamencie, ktdéry zajmowal sie
liczeniem PKB 1 wiem co to jest za duzy wysitek ile trzeba
szacowa¢, 1ile trzeba czasu, energii, zaangazowac¢, pomijajac
to, ze pdiniej jeszcze po jakim$ czasie trzeba to skorygowad

jak juz przyjda, wiec oczywiscie, zZze prognosta byitoby wygod-
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niej Jjakby mieli miesieczne PKB, ale my$le, ze to nie jest
pomyst, ktéry warto wspieraé. To 2z tych najwazniejszych
rzeczy. Jeszcze jedno, musze powiedzied, zZze ten nasz deficyt,
ktéry mamy i ktdéry jest w duzej mierze generowany prze samo-
rzady gospodarcze, to jest swojego rodzaju dramat, bo mydmy
sie sami w ta wpedzili. Otdéz samorzady gospodarcza musza
finansowa¢ rézne dziatania, ktdére ostateczne finansowanie
maja ze Srodkdéw unijnych, ale zeby co$ zrobié¢ trzeba najpierw
to wybudowaé¢, 1 wyltozyé witasne pieniadze, trzeba wzial kre-
dyt, trzeba sie zadituzy¢ i bardzo mi sie podobaja komentarze
dziennikarzy, ktdérzy oceniaja, ze jakies$ miasto to witasciwie
dziata bo sie nie =zadiuza, a taka Warszawa, czy Krakdéw to
zupeinie oszaleli, bo oni zaciagneli kredyt, zZeby metro
wybudowaé¢, dworzec, co$ Jeszcze, wiec tutaj Jjest swoista
paranoija, ze z jedne]j strony, zeby sie rozwijad¢, to nie mozZzna
sie rozwija¢ bez kredytdéw, a z drugiej strony jest to niedo-
brze, bo kreuje sie deficyty, ktdére pdzniej czkawka odbijaja
sie zupeinie gdzie indziej, wiec to jest jakies$ biedne koto,
ale nie widza sposobu, zeby z tego wyj$é. Po prostu mniejsze
kredyty tak naprawde dla samorzaddw oznaczaja wolniejszy
rozwdj, czy tez nawet to za co kto$ wali je po gilowie, zZe
wykorzystali $Srodkdéw, bo nie wzieli dosy¢ kredytdw, bo im
zabroniono sie zadituzaé¢, a z kolei nie generuja takich docho-
déw, zeby mogli sie 2z tego utrzymywaé 1 Jeszcze ambitne
inwestycje finansowaé¢ w catosci.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa zasiuguje na wielka
pochwate za to, Ze opracowuje ranking inwestycyjny woje-
wédztw. Réwniez za to, ze zajmuje sie, to robit pan Misiag,

kwestiami finansdéw publicznych. Byiloby dobrze, gdyby ta
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dziatalno$¢ pana Misigaga mogita zostadé wznowiona poprzez jakis

czas, ona Jjest ograniczona. Prosze ad vocem.

Ja chciatem zaprotestowad przeciwko sformutowaniu, zZe niektd-
re instytucje funkcjonuja na zasadzie schlebiania tym zamd-
wieniom szefdéw, ktdére sa wygodne dla danej kreowanej polityki
gospodarczej. Chciatem przytoczyé taki przykiad, ze kiedy byl
premierem pan Buzek, a szefem Rzadowego Centrum Studidw
Strategicznych, myémy opracowali prognoze mdéwiaca o drama-
tycznym zatamaniu sie polskiej gospodarki we wszystkich
wariantach, po czym minister Kropiwnicki zostal zawieszony w
czynnoéciach i przez pdét roku nie sprawowail funkcji przewod-
niczacego, natomiast Departament Analiz, ktdérego ja byitem
dyrektorem nie miatr zadnych z tego tytutu od ministra Kropiw-
nickiego jakichkolwiek uwag. Ani siowa nie powiedzial, panie
dyrektorze, co pan mi podsunatl za materiatl. Takze sa wyjat-
ki

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Ale jednak pan premier Buzek nie zlikwidowal Centrum.

Pan ............

Nie zlikwidowail 1 przeprosit ministra Kropiwnickiego, takze
sa pewne wyjatki.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Ale tylko krétko.

Wydaje mi sie, ze, panie dr Wyzynkiewicz, nieporozumienie
jest z pana strony, to ze Ministerstwo Finansdéw zaprasza pana
i cztery instytuty, a w kohcdwce lat 90. i ja bytem na takie
spotkania proszony, to Jeszcze moja wypowiedz dotyczyita

szerszego kontekstu, to Ze Ministerstwo Finansdéw uwzgledni to
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w budowie budzZzetu, to nie znaczy, ze Sejm, Senat, klasa
polityczna, politycy cokolwiek wiedza 1 czym sie interesuja 1
prosze oddzielié¢ bardzo waskie pojmowanie wykorzystania i
zastosowania 1 wiedzy ekonomicznej od szerszego, o ktdry mi
chodzito. Rzadowe Centrum Studidw Strategicznych to jest
mit, ze instytucja rzadowa moze pracowaé¢ tylko 1 ... rzadu
jest takim samym do odwrdcenia, ze instytuty, ktdére sa zapra-
szane tez pracuja, 1 dlatego sa tam zapraszane, to Jjest nie
ta argumentacija.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Rozumiem, to byto ad hoc. Jeszcze do tego wrdéce w zakoncze-

niu. Prof. Welfe.

Wtaéciwie niewiele moge powiedziec.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Przepraszam, prof. ...., a potem prof. Wernik.

My$le, ze podskdrnie w naszych prognozach przewija sie my$l,
ze gospodarka Swiatowa wkroczyta w nowa faze koniunktury
gospodarczej. Inna rzecz, ze cesja zostata przezwyciezona w
Stanach Zjednoczonych dzieki interwencjom rzadu rezerwy
federalnej, tym niemniej jednak trzeba uwzglednié¢ to, ze cykl
koniunkturalny sie rozpoczat w ten sposdb, ze mamy bardzo
powolna faze zZywienia i1 Ze w gruncie rzeczy te wydarzenia w
gospodarce $wiatowej przeniosa sie na gospodarke polska,
wtasdciwie juz sie przenosza w najblizszym czasie. I ta my$l
legia u podstaw rdéwniez naszej prognozy takiej, ze przewidu-
jemy 1z za dwa, czy trzy lata nastapl wyrazZne ozywienie
gospodarcze a w roku biezacym jest ono babrz powolne. To jest

pierwsza uwaga. Druga, ktdra nie zdazyilem w swojej wypowiedzi



85

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

wyraznie udokumentowad jest nastepujaca. Mianowicie, w ramach
ozywienia beda rosiy dochody m.in. takze i dochody budzetu
panstwa. Powstaje pytanie, niektdérzy =z panstwa uwazaja, =ze
one beda rosty szybciej niz to wynika z dokumentdéw rzadowych,
by¢é moze tak Dbedzie 1 powstaje pytanie, czy ten przyrost
zostanie odwrdécony w znacznej mierze, albo w ogdle na obnize-
nie do$¢ wysokiego deficytu planowanego na rok biezacy i
prawdopodobnie na rok nastepny, czy tez bedzie ewentualnie
wspomagad¢ wydatki na rozwdj, czy wydatki o charakterze spo-
tecznym. Sadzac z dotychczasowe]j polityki, czyli ten pierwszy
wariant wchodzi w rachube, i tu efekty pozytywne efekty tej
fiskalnej polityki, ktdére miaty miejsce rok temu polegajace
na tym, ze wydatki budzetu nie zostaty obnizone, bo deficyt
zostal powiekszony, podobnie w tym roku, =zostana zahamowane.
Krétko méwiac fiskalne oddziatywanie na wzrost gospodarczy
nie bedzie mialo krétko méwigac miejsca. Trzecia kwestia ma
charakter metodologiczny, mianowicie chce powiedzieé¢, zZe
dobrze by byto mie¢ informacje miesieczne o ksztattowaniu sie
PKB, ale o ile jest mi wiadomo, to zaden urzad statystyczny
nie jest w stanie =zapewnié¢ takich szacunkéw w rozsadnym
okresie czasu z periodyzacja miesieczna. Natomiast znane mi
sie oérodki naukowe, w ktdérych szacunki PKB w okresach mie-
siecznych sa wykonywane przez wykorzystanie korelacji zacho-
dzacej pomiedzy PKB a produkcja przemysiowa i innymi elemen-
tami skitadowymi, np. prof. ... od kilku lat wydaje biuletyn w
Filadelfii, co tydzienn aktualizuje te informacje i dokonuije
szacunkdé4w PKB z trzech, ze tak powiem Zrdédel od strony spozy-—
cia, od strony finansowej 1 od strony produkcyjnej. Czy te
informacje sa przez biznes dobrze odbierane to na to pytanie

nie umiem odpowiedzie¢ i wiem, Ze ma naé$ladowcdw we Franciji,
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prof. ... podobne rachunki wykonuje, ale w krajach Wschodniej
Europy nie sityszalem o tego rodzaju zamierzeniach. Sa to dos¢
trudne sprawy, aczkolwiek prof. Klain wykonuje te wszystkie
swoje obliczenia przy uzyciu dwdéch asystentdw. Zatem to nie
potrzeba $rodkdéw, ktdre by wymagaty istnienia duzego instytu-
tu. A propos instytuty, to trzeba podkreslié¢, ze w ciagu
ostatnich kilku miesiecy obserwujemy drobne postepy, gdy
chodzi o NBP, my$le o Instytucie Ekonomicznym. W Minister-—
stwie Finansdéw takzZze ozywily sie prace nad kwartalnymi mode-—
lami gospodarki polskiej. Instytucje te robia prognozy na
wtasny uzytek 1 to Jjest powszechnie stosowany sposdb, ale
posiadanie takich modeli daje dodatkowe narzedzie pozwalajace
na symulacyjna analize potencjalnych efektdédw takich, zastoso-
wania takich czy innych narzedzi polityki gospodarczej, w tym
takze 1 uktadania budzetu. Na tym polega sita 1 znaczenie
tych modeli. Nie bede sie szeroko rozwodzié¢, ale sie chce
odwota¢ do klasycznego przyktadu, mianowicie holenderskiego
centralnego Biura Planowania, ono sie ciagle tak nazywa,
ktére przed podjeciem przez rzad holenderski jakiejkolwiek
powaznej decyzji symuluje na odpowiednim modelu kwartalnym
ewentualne jego nastepstwa, albo wioski bank centralny, ktoéry
przed podjeciem przez zarzad odpowiednich decyzji symuluje
ich efekty na modelu gospodarki witoskiej. W kazdym takim
bardziej =zaawansowanym wielkim kraju tego rodzaju sytuacje
maja miejsce 1 mam nadzieje, ze to sam sie bedzie dziato,
je$li juz sie nie dzieje w naszym Ministerstwie Finansdéw i
NBP. Dziekuje.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje uprzejmie. Pan prof. Wyzynkiewicz ad hoc.
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Pan prof. Wyzynkiewicz

Przepraszam bardzo ja bardzo krétko. 0tdz, ja sie absolutnie
zgadzam, ze taki miesieczny PKB bytby bardzo przydatnym
narzedziem, ale on ma dwie duze stabos$ci. Po pierwsze, jest
dosy¢ kilopotliwy. Oczywiscie, Ze mozna to gdzie$ w Stanach,
czy gdzie$ sobie szacowad przy pomocy dwdch, czy trzech osdb,
ale jest Jjeszcze druga sitabos$é, taka, ze Jjest to wielkos¢
nieweryfikowalna, bo kwartalnie to sobie weryfikujemy urzad
oblicza 1 po sze$ciu tygodniach czy 1ilu$é wiemy, 1ile tak
naprawde by1o, to takie pierwsze przyblizenie. Natomiast tego
miesiecznego sie oficjalnie nie liczy wobec czego nigdy nie
wiadomo, czy my to robilismy dobrze, czy zZle. Natomiast =z
pewnoscia Jjako takie pomocnicze narzedzie do kwartalnych
rachunkdéw to by bylo bardzo przydatne, tu nie ma najmniejszej
watpliwos$ci, ze tak by bylo wtasnie. Dziekuje.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje. Ja sie dowiaduje z GUS, zZze produkcja przemysiowa w
jakim$ miesiacu wzrosta wiecej niz wszyscy prognozowalismy, i
to znacznie, to woéwczas podaje do publicznej wiadomos$ci w
swoim artykule obie liczby 1 sposdb interpretacji PKB na
nieco podwyzszonym poziomie w kolejnym kwartale biorac pod
uwage to odchylenie i1 to Jjest tez faktyczne spozytkowanie
tego sposobu, tej drogi krétkookresowej identyfikacji PKB.
Pan prof. Wernik.

Pan prof. Wernik

Prosze ©panhstwa, kilka spraw. Pierwsza nie dotyczy moje]
wypowiedzi, ale sie chce wtaczy¢ do dyskusji na temat kwar-
talnych PKB. 0Otdz, ja zwrdcitem uwaga, ze im krdtszy okres,
tym wyniki sa mniej wiarygodne. Dlaczego? Wpiyw czynnikdw

przypadkowych na przetomie okresdw jest wiekszy, dlatego tez
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przy okresach miesiecznych ten ... czasami bardzo duzy, a on
sie wyrdéwnuje w kwartale, i nawet jezeli co$ sie wydarzy na
poczatku, na przetomie kwartalu poczatku 1 konca okresu, to
jest znacznie mniejsze to ryzyko. To jest jedna sprawa. Druga
sprawa, nie zrozumialem tej pani, co$ méwita na mdéj temat, :ze
Unia Europejska. Unia Europejska, rzeczywisci zalecita nam,
zaapelowata do nas nie kazata, tego jezyka sie nie uzywa tam,
obnizenie deficytu do roku 12 ponizej poziomu 3 proc. PKB,
poziomu dopuszczalnego, preferencyjnego. Rzad w programie
konwergencji to obiecat. Dzisiaj wiemy, ze wstepna ocena Unii
Europejskiej, Jjeszcze nie ostateczna uznata nasz program za
trudny, ale wykonalny. Na czym problem polega to bardzo nie
wiem. Taki jest stan rzeczy. Czy my to zrobimy. Ja mdédwitem o
pewnych warunkach, w trym trybie, ktdéry Jest pokazany w
programie konwergencji i aktualizacja 2009, moim zdaniem nie,
ale przy pomocy innych instrumentdédw mozna to zrobié, tylko
potrzebna jest odpowiednia wola polityczna, to Jjest druga
rzecz. Tu poruszono i w referacie pana prof. Skowronka i
dalej w wypowiedziach, sprawe podatku dochodowego od o0sdb
fizycznych. Odmiennoéci zysku bilansowego i podstawy opodat-—
kowania. To jest sprawa dos$¢ istotna, tylko zZze sa pewne takie
rzeczy o ktdérych trzeba pamietaé¢, ze im wiecej Jjest 1luzu,
mozliwos$ci elastycznych rozwigzan, w prawie bilansowym,

by¢é zaostrzone to w prawie podatkowym. TakzZze niektdére roz-
bieznosci wynikaja z tego, Ze w prawie bilansowym Jjest pewien
zakres mozliwos$ci rdéznych rozwigzan. Tego nie mozna przyjacé w
prawie podatkowym. ... Ja ta sprawe starannie badam co rocz-
nie, ze relacja kwoty zaptaconego podatku do zysku bilansowe-
go Jjest zawsze nizsza od stawki podatkowej. Nie tylko od

stawki podatkowej, ale od tego co Jjest efektywnej stawki
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podatkowej, ... Ministerstwo Finanséw w Jjakis sposdb to
wylicza, to jest troche nizsze od stawki ustawowej, bo tam
wchodza rdézne czynniki innego rodzaju. W kazdym razie caty
ten systemu nie oznacza zwiekszenia obcigzenia fiskalnego dla
przedsiebiorstw. To Jjest druga rzecz, czy witasdciwie Jjuz
trzecia sprawa. Sprawa, ktdra poruszyl pan prof. Welfe. Ja
chciatem sie, tu jest taka sprawa, Ze podstawowa zasada prawa
budzetowego jest to, ze ustalony w ustawie budzetowej putap
wydatkdédw nie moze by¢ przekroczony, chyba zZe to jest =zazna-
czone w rezerwach, ale rezerwy to sie licza do tego putapu.
Niezaleznie od tego, czy dochody okaza sie wyzZsze niz progno-—
zowano. Wyzsze ponad prognozowane dochody zawsze beda wpilywa-
1y na obnizenie deficytu, ... ale w drodze ustawowej, czyli
trzeba by nowelizowaé¢ ustawe budzZzetowa. Przypuszczam, ze nikt
sie na to nie ... Dziekuje.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Pan Chroscicki.

Pan Chroécicki

Dziekuje bardzo. Poniewaz przede mna wstepowali sami optymi-
$ci, chciatlem troche jednak na koniec wla¢ troche pesymizmu,
a na koniec jeszcze troche i optymizmu. Jesli chodzi o strona
pesymistyczna, to co mnie dzisiaj uderzyto, otworzytem radio
i sityszatem wywiad naszego ministra finansédw Rostowskiego z
pania Paradowska, ktdéra mu zadata konkretne pytanie, co w
finansach publicznych, jak Jjest. Minister powiedzial, Jjest
niezle, mamy co prawda pogarszajaca sie relacje diugu pu-
blicznego do PKB, ale jestedmy w pierwszej czwdrce krajow,
ktdére maja najmniejszy przyrost tego wskaznika. Minister nie
dodat, mielisémy w roku ubiegiym 51, a tym roku bedziemy mieli

53,9, moze by¢ zaokraglimy to do 54, ale minister nie dodat,
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co bedzie w przysziym roku. W przyszitym roku Komisja Europej-—
ska méwi, ze bedzie 59,3 i jezeli uwzglednimy jeszcze sytu-—
acje zwiazang z wyborami, niewykluczone, ze przekroczymy nie
tylko drugi prég ostroznos$ciowy, ale i trzeci, czyli w zwigz-
ku z tym w nastepnych latach budzet mus by¢ tak skonstruowa-
ny, zeby nie byio rdéznicy miedzy wydatkami a dochodami, czyli
budzet musi by¢ zrdédwnowazony. Co to znaczy dla ciecia wydat-
kéw, szczegdblnie elastycznych, to nie trzeba mdéwié. Druga
sprawa, mam taka uwage do wypowiedzi prof. Jakubowicza 1
prof. Skowronka. Ten wysoki wskazZnik pitynnosci to wcale nie
jest dobra sprawa. Jezeli przekracza 28 proc. a nawet w tej
chwili tak jak sityszailem, 38 proc. to $wiadczy o tym, ze
przedsiebiorstwa maja za duzo $rodkdw, ktérych nie wykorzy-—
stuja na cele inwestycyjne. To $Swiadczy o tym, dlaczego mamy
zapaséé inwestycyjna 1 ze ta zapas$é bedzie sie pogarszata.
Takim dodatkowym argumentem na to, ze sytuacja finansowa
przedsiebiorstw jest bardzo zrdéznicowana, bo sa rzeczywiscie
firmy dziatajace w oparciu o bardzo wysokie wskazniki efek-
tywnosciowe i sta¢ ich na wysokie ptace, ale Jjest to, co
opublikowal niedawno NBP, wartos$¢ kredytdédw zagrozonych i
wartosé kredytdw utraconych. 0Otdz, wartosé kredytdw zagrozo-
nych sektora niefinansowego w roku ubiegiym przekroczyita
48 mld prawdopodobnie w I kwartale roku biezacego juz jest t
50 mld, z tym ponad poilowa jest kredytdw nie do odzyskania i
to sa firmy, ktdére nie sptacaja i nie sa w stanie sptacic¢
kredytdéw, takze trzeba do tego podchodzié¢ selektywnie, nie
tak optymistycznie oceniajac ta sytuacje. Natomiast co do
takiego wydzwieku optymistycznego to jest tak, Jjezeli bysmy
mieli rzeczywiscie taka sytuacja, ze komisja, ze Unia Euro-

pejska, 27 krajéw bedzie sie rozwijata w tempie ok. 1 proc.
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$redniorocznie w latach 2010-2011, a my bedziemy mieli zatdz-
my ten 3, czy 3,5 proc. tak jak wychodzi ze $redniej prognoz
wszystkich ekspertdéw, to my w kroétkim czasie bedziemy mieli
ponad 65 proc. relacji PKB liczonego sita nabywcza w przeli-
czeniu na 1 mieszkanca do Unii, a jeszcze niedawno mielismy
40 proc., czyli w ciagu kilkunastu lat bilyskawicznie zmniej-
szamy dystans 1 bedziemy mieli za dwa lata pokonanym nie
tylko %totwe, Litwe, Estonie, Butgarie, Rumunie 1 Wegry, ale
takze zaktadajac, ze Grecja bedzie miata gwattowny spadek, bo
musi mieé¢ gwattowny spadek PKB przez najblizsze dwa lata
pokonamy Grecje pod wzgledem rozwoju gospodarczego i sytuacji
materialnej spoleczenstwa. Dziekuje bardzo.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Dziekuje bardzo. Jako ostatni panelista pan prof. Jasinski,
potem ja sobie pozwole krétko, bardzo kroétko cos powiedziecd.
Prosze bardzo.

Pan prof. Jasinski

Pewnie panstwo zadaja sobie pytanie, jak diugo ten ostatni
bedzie méwit. Otdz, padio stwierdzenie, padia propozycija by
nasze prognozy troche wydituzyé. Oczywisdcie to mozna zrobig,
tyle, Ze my mamy pewien model i on sie nadaje na kilka kwar-
tatdéw do przodu. Mys$le, ze gdyby go przediuzy¢ w tej postaci
jak jest, byioby to nie najlepsze i1 niewykluczone, Ze my przy
tym pozostaniemy. Druga sprawa. Wiele médwiono potrzebie zmian
w polityce gospodarczej, ja o tym nie médwiltem, co nie znaczy,
ze pod rdéznymi uwagami bym sie nie podpisat. Tyle, ze jezeli
mamy perspektywe roczna, chcemy sie domyé$leé co sie stanie w
ciagu roku, czy tych kwartatdéw, ktdére do konhca roku jeszcze
pozostaty, te zmiany nie beda miaty wielkiego wpiywu. One

moga mieé¢ wplyw w perspektywie troche diuzszej, co nie zna-
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czy, ze powiedzmy moja tutaj wstrzemiezliwoé¢ co$ znaczy jak
znaczy, ze co$ Jjest innego. Sprawa trzecia, ktdérej Ja nie
podnositem, bo to jest kwestia ocen. Ja ograniczyitem sie do
liczb 1 prognoz. Deficyty. Deficyt budzetowy. Prosze panstwa
to jest temat na inna dyskusje. Ale jezeli w okresie dobrej
koniunktury Jjest w kraju bardzo wysoki deficyt, niewazZne w
jakim, to w sytuacji, kiedy ktdéraé sie psuje, narzedzie
stymulowania koniunktury w postaci oddziatywania fiskalnego,
albo moze w ogdle nie zagraé¢, albo zagra =z sita zupeinie
inna, niz gdyby ten as w rekawie byl trzymany na czarna
godzine. I to jest dramat Europy 1 nie tylko Europy. Witasnie
tej bogatszej czes$ci Swiata Pdéinocy. I ostatnia rzecz mdédwiono
u wielokrotnie, zZe do Centrum Studidéw Strategicznych, ktodre
miatem okazje znaé¢, my$le, Zze to nie Jjest instytucja na
nagrobku, ktérym nalezy umieszczac¢ jakied$ przesitania bardzo
niedobre, bo to byta instytucja, ktdéra mysle miata swoje
zalety, swoje walory. Bardzo rézna wewnetrznie. Tam bytly
bardzo odmienne komponenty i nawet pod tym co miato swoiste
znaczenie politycznie Dbardzo rdéznie komponenty, wiec to
wszystko rzucono do jednego wora, powiedziano ze likwidacja
tego RCSS to jest wielki krok naprzdd, itd. To tak nie byio.
Oczywiscie to nie bylto Jjakie$ przedsiewziecie, ktdére nie
datoby sie skrytykowa¢ pod wieloma wzgledami, ale Jjes$li
popatrze¢ na niektdére departamenty 1 ich produkty, to nie
powinni sie ci ludzie tego wstydzié¢ co robili. W kazdym razie
instytucja, ktdéra znikta, bo trzeba bylto sie czym$ wykazad.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Pan prof. Wernik krétko ad hoc i ja bym chciatem potem bardzo
krétko co$ powiedzieé, jeszcze zanim pani profesor Maczynska

wyjdzie. Pan prof. Wernik.



93

Konwersatorium ,Czwartki u Ekonomistéw” - 13 maja 2010 r.

Pan prof. Wernik

Prosze panhstwa w zwiazku z wypowiedzig pana Chroscickiego na
temat wypowiedzi ministra Rostowskiego. Ja chcialem zwrdcié
uwage, ze nasz diug, ktéry wediug tego jak oglosit Eurostat
wynosi 51,0 proc. PKB, to jest w stosunku do Unii Europej-
skiej do$é¢ niski diug. Sredni diug w Unii Europeijskiej to
jest 73,6, a w sferze euro 77 chyba nie pamietam doktadnie
ile, z jakim$ utamkiem. Wiec to nie jest wcale taki wysoki
dtug. Diug w Grecji wynosi 119 proc. PKB. Tak nalezy rozumiecé
wypowiedzZz ministra Rostowskiego. Dziekuije.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Prosze panstwa Jja powiem bardzo krétko o pewnych rzeczach
organizacyjnych. Pierwsza rzecz, to niedokonczona wypowiedz
pana Andrzeja Muszynskiego, sugerowana, ze musi powstad jakas
grupa ludzi, ktérzy w sposdb zinstytucjonalizowany, ale nie
za drogi preparuja jakies wnioski z tych naszych debat. I tu
od razu druga rzecz, ktdéra chciatbym, zZeby ustyszata pani
profesor Maczynska, mianowicie PTE rdéwniez cierpi na chorobe
administracyjna. Przeczytatem projekt uchwatly na zjazd, ktoéry
ma by¢ za tydzien. Jest tam na 10 stronach, wymienione sa
nazwy 150 debat PTE w ciagu ostatnich dwéch lat. Te 150 debat
sa podzielone na trzy grupy.

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

To nie w projekcie uchwaty, tylko w sprawozdaniu.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Tak, sprawozdania. Na trzy grupy. Pierwsza grupa, ze debata
byta robiona przez jedna instytucje. Druga grupa przez druga
podinstytucje. Trzecia grupa przez

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Ne ma tu podisntytucji, co$ pan panie redaktorze
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Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Pierwsza podinstytucje to sa ,Czwartki”. Jedna to sa Czwart-
ki, druga to jest Rada Naukowa, trzecia to jest ..., Witasnie
o to chodzi, Ze takie posegregowanie tych debat na takie trzy
kobytly, to jest po prostu zagubienie sensu tych debat. Brak
jest w PTE po prostu nie sypania takiego ..., ale pomy$lenia
nad tym, zeby z tych 150 debat wypreparowad¢ trzy wnioski i ja
to prébowatem zrobié¢ i opublikowalem w miesieczniku kapitaito-
wym ktéry panstwo kupié¢ 1 przeczytaé. Natomiast niestety
biuletyn w PTE nie wykorzystat tego materiatu, a mégibym,
zaproponowatem jak czionek zespoilu, zeby w nastepnym numerze
biuletynu krajowego przedrukowa¢ te wnioski =z miesiecznika
kapitatowego.

Pani prof. dr hab. ElzZzbieta Maczynska

Ty nie ..., ze jeste$ w redakciji.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Jestem w redakcji 1 mam nadzieje, zZe w nastepnym numerze
biuletynu krajowego PTE ukazZza sie te wnioski. 0Otdz, ja w tej
chwili niestety robie co$ obrzydliwego. Jak to sie méwi, do
swojego gniazda nie za bardzo dobrego.

Pani prof. dr hab. ElzZzbieta Maczynska

Ja tak tego nie odbieram, ja to odbieram jako totalne niepo-
rozumienie.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

I to nieporozumienie zlikwidujemy. Mam nadzieje, ze Jeszcze
przed Krajowym Zjazdem.

Pani prof. dr hab. ElzZzbieta Maczynska

Dobrze, dziekuje bardzo. Prosze panstwa. Pan redaktor rzeczy-
wiécie donosi sam na siebie, poniewaz jest w redakcji biule-

tynu 1 tekst, ktdéry miat mdégt opublikowaé, a ja nie jestem w
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redakcji biuletynu i co gorsza nie mam zamiaru sie wtracac¢ do
tego biuletynu. I nic nie stato na przeszkodzie, zeby tekst
opublikowaé¢, bo od tego Jjest redakcja. A Jjezeli chodzi o
wnioski, to nie jest tak, jak pan redaktor méwi, zZze zadnych
wnioskdédw nie wyciagamy i nie publikujemy, bo pan redaktor
jako medialny rzecznik PTE publikowal pare razy rdznego
rodzaju raporty, ktdére wysytalidmy do rdznych miejsc, insty-—
tucji. Jesli chodzi o Kongres VIII Ekonomiczny, to caty
materiat zostat przekazany panu Pawlakowi, pan Pawlak uczest-
niczyt, to kogdz bardziej moze to interesowaé niz ministra
gospodarki. Czyli nie jest tak, ze wnioski nie sg publikowa-
ne, a ze prognozy z Kongresu nie zostaly skonsumowane, to juz
byli ci, ktérzy organizowali ten panel i powinni o to zadbagd,
nie zadbali, nie ma.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Ale dzieki tej naszej konfrontacji z pania prezes mam legity-
macja do tego, zZeby z tej naszej debaty doszio do wypracowa-—
nia syntetycznych merytorycznych wnioskéw, zeby powstal jakis
zespdl. Za tydzien bedzie Zjazd Krajowy, Jjestem delegatem
dlatego, bo bylem zastepca delegata, ale ten delegat, ktdrego
jestem zastepca bedzie niediugo miat dziecko, w zwiazku z tym
bede delegatem. Dziekuje bardzo.

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Bardzo panstwu serdecznie dziekujemy. Zapraszamy na kolejne
debaty i do naszych lektur tutaj zapraszamy. Zachecamy tez do
przesytania materiatdéw i wypowiedzi, bo witasnie 20 maja jest
zjazd 1 wtedy skonsumowa¢ to do uchwaty. My mozemy w ramach
PTE tylko takie przyjmowaé¢ polecenia, ktdére mozemy wykonac.
Wiec jezeli nie mamy na co$ pieniedzy, to nie mozZzemy sie

porywaé¢ z motyka na stohce 1 podejmowaé sie zobowiagzan,
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ktérym nie sprostamy. W dzisiejszych czasach, zeby robié
porzadne prognozy, trzeba miel porzadne oprzyrzadowanie i pan
profesor Welfe najlepiej o tym wie. PTE jako stowarzyszenie
jako stowarzyszenie pozytku publicznego Jjest po to, zeby
pokazywa¢ trendy, zagrozenia 1 wskazywaé¢ rozwiazania, ale
rozwigazanie typu opracowanie peinej odpowiedzialnej prognozy
to sa ogromne naktady. W Niemczech jest 9 instytutdw, ktore
sie kazdy, w tej chwili Jjuz 16 instytutdw, ktdre sie tym
zajmuja 1 rzad na stdér dostaje informacje od 16 instytutdw.
My nie jestedmy instytutem jako PTE, natomiast gdyby byl taki
pomyst tworzenia Instytutu, to tez nie jestem pewna, czy to
bytby dobry pomysi, poniewaz jest duzo os$rodkdédw naukowych,
ktdére mogityby to robi¢é lepiej. Czyli =z takimi pomystami
trzeba by¢ mieé¢ jednak w zanadrzu, w tyle giowy, informacije,
czy 1 w jakim stopniu moga by¢ one realizowane. Ja szczerze
méwiac mam serdecznie dosy¢ propozycji typu zyczen poboznych
z ktérych pdZznie nic nie wynika. Jezeli chodzi o nasze spo-
tkania i1 te sformuitowane przez panstwa rekomendacje, to my
oczywiscie nawet samych nas to zaskoczyio jak duzo wejs$é¢ na
strone, jak bardzo czesto do tych wlasnie stenogramédw rdzne
osoby zagladaja. Takze =z parlamentu. Tu niedawno byl pan
Poncyljusz na naszym spotkaniu, poprosit o przestanie mu
specjalnych stenograméw, czyli to naprawde nie idzie w po-
wietrzne 1 o zadnych instytucjach biurokratycznych tu mowy
nie ma, bo w PTE pracuje 6 o0sdéb, w catym Zarzadzie Krajowym,
wiec o jakiej tu biurokracji médwimy panie redaktorze.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

To, ze te 6 o0sbéb moga tez jak to sie mdéw, bardzo dobrze
funkcjonowa¢, a funkcjonuja nie =za zawsze Dbabrz dobrze.

Natomiast chciatbym powiedzie¢ o jednej rzeczy konkretnej.
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Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Ale chyba nie

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Pan marszatek Borowski opracowuje, powiedziatr mi, ranking
tych naszych prognoz i poprzednich. Pan Sudzik liczy tez,
przepraszam, ze nie dalismy tutaj tych wynikdéw, nie powie-
dzielismy kto byl pierwszy, kto drugi. W ciagu dwdch, trzech
tygodni odpowiednie dane zostana dostarczone wszystkim.
Natomiast

Pani prof. dr hab. ElzZzbieta Maczynska

Prosze panstwa beda na stronie internetowej. Wszystkie pre-
zentacje.

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Z moich wstepnych obliczen wynika, ale one sa nieoficjalne,
ze pan prof. Welfe, a prawdopodobnie przed nim, albo za nim,
pan Duriasz byli najtrafniejsi Jjezeli chodzi o poprzednie
prognozy.

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Ale ... kiedy bedzie

Pan redaktor Marek Misiak - przewodniczacy

Musze te obliczenia potozy¢ na stdér i zeby konkretnie byto
wiadomo. Poniewaz rdéwnolegle robi to pan marszatek Borowski,
to chce skonfrontowa¢ z nim jego obliczenia z naszymi.

Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Bardzo dziekujemy panstwu wobec tego i do zobaczenia.

Koniec spotkania



