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Stawki CDS 5L dla d
ugu krajów strefy euro

0

250

500

750

1000

1250

gru 07 maj 08 pa �  08 mar 09 lip 09 gru 09 maj 10

pkt. baz.
I. narastanie 
nierównowag

II. kryzys 
systemowy

III. odpowied �  na 
kryzys systemowy

IV. kryzys fin. 
publicznych

�

* �$�����
'��������$����
+������
+�%����	���
+

Saldo bud � etu 

-15,0

-12,0

-9,0

-6,0

-3,0

0,0

Grecja strefa euro UK USA

% PKB

2008

2009

2010P

2014P

� ród
o: OECD, KE

Grecja Niemcy Belgia Francja Portugalia

Hiszpania Holandia W
ochy Austria � ród
o: Reuters



)����	������
'�!�	� ��
'��%�	�����������'�
+�	 ��%� �����

� ���� ���������	 ���� ����(
���$����
'��	���$���
+�� �	 �����,-*����
'����������'���	 ��%���������
	��$	��'�	� ��
'��%�	�����'�.��� ������!�/�	�
����! ���������0!�$������1����(
��
���	������%����	������ �
����������
��������
'2

� 3��
��
����	���������������� ������	����������
+�4�
����
�'	���5�
+������* �$�����
�'���#��������46�7�5 89��#�������46:��3,�; 	��
��$����
'�

� <�
�����=����	�������
��(�������
��� ����%�	�����'� 
��������'��	 ��%�������; ��� ������!�/�	�
����

� ��� ������!�/�	�
����!����������; %������� ��������� 
��������������	 ���'	���	� ��
'����

���������������
'>

� 3��
��
����	����
���
����'���	 ��%����������������
 +�
� ��
'����
+����� ����
+����	�����
'��

�

3������	
������	�?�������2
��������
��
����(
�@��	 ��� �����
'�������1��������
'�!�	�����'	�����
���������	�2������	�!�������	����������	 �������
�� � ����%�	�����'�����
��'>
��	 ����
'2���	
����
�>

� ��
���������
+����	%����������'�	 ��%�������
��$��� ���	������
����	���������
������������A@��������

� 3��
��
����	����
���
����'���	 ��%����������������
 +�
� ��
'����
+����� ����
+����	�����
'��
����	�� ����$�����������B�����	��
+C���	
��������54 ���	
������	��������
��
����(
�����
'�!�
����������������	�2������	�����	 ��%2�������������� �
�'	�����������	
+���>
�



���	
�� �������'���'���	
���������	� ��
'��%�	����� �	 ��%������

� * ��%�������D �	 ��1���
������������	 ��
��	
����
��������
���������!�E

� ��	 �	���������	
����
��������
'� D �����
����������)3�	 ��%�������������

� ���	�����	
�� �; �	 � ������
������
�����
'��
��	
�� ���'����F�����
!�������
������
����
��	
�������B
���%���'��
+C�

&�����
������
�������
����������������� Wzrost PKB w krajach strefy euro w 2010 r.

-3,0

-1,5

0,0

1,5

3,0

G
recja

Irlandia

H
iszpania

C
ypr

P
ortugalia

W

ochy

M
alta

S

ow

enia

N
iem

cy

B
elgia

F
rancja

H
olandia

A
ustria

F
inlandia

Luksem
burg

S

ow

acja

% r/r

strefa euro

� &	 ��1���
������������	 �����'�������)3����

���������!�E?� ···· �'�������� ��$�
'����	
�� ��
��  ��.����	 ���
�� �0!� ···· ��1	������������

�

H
iszpania

P
ortugalia

Luksem
burg

� ród
o: Komisja Europejska

Wp
yw gospodarki Niemiec na polski eksport

-30,0

-15,0

0,0

15,0

30,0

1q98 3q99 1q01 3q02 1q04 3q05 1q07 3q08 2010P

% r/r

-4

-2

0

2

4

popyt krajowy Niemiec

eksport Polski

eksport Niemiec

� ród
o: MFW, PKO BP SA

��  ��.����	 ���
�� �0!� ···· ��1	������������
����	 ������	 �
'��
�$��
���
+!� ···· ��	���
�������������	 �����	��

'��
���� ��'���

�$��
���'!� ···· $����	��������1��������
�� ����������������	 �
'��
����	�2$���	 ��
.��	����
�����������
+���
���� ���
��
+0

� *�����'	���
� ��
'������%�� ���1	��'��������(
��
���'������������%����	�����!�
��������1�����
	 �$�����'>
�'�	�2�	� ��
'����	 ��%�������� ���
�%�� �
������������	�G

� ���� �������� �����; ��	���2
�����
��	���

��	
�� ����
����1���	 �
�
��
�� ���
+��3,



� )������ ����
��	
�� ����	��$��������	 ��
��	
����
��������������
+������
���
+�
��	 �	���H�%�	�����
+���	 ��� ������
+���
	 ��%�������!�'���������1���4*I���9������'�
3�� ����

*�����'	����
�������
�����������������	���

���	
�� �������'���'���	
���������	� ��
'��%�	����� �	 ��%������
Skala koniecznych dostosowa �  fiskalnych w strefie euro

2002-2008 2009 2010
wymagany 
wynik na 

2011-2015
Belgia 3,2 -2,3 -1,3 2,3
Niemcy 1,2 -0,7 -2,3 5,0
Irlandia 0,9 -12,2 -8,8 7,2
Grecja -0,9 -8,5 -4,0 12,7
Hiszpania 2,0 -9,4 -7,6 6,4
Francja -0,2 -5,2 -5,4 2,8
W
ochy 1,8 -0,6 -0,7 3,4
Holandia 2,2 -3,0 -4,0 6,5
Austria 1,6 -0,7 -1,8 4,5
Portugalia -1,1 -6,6 -5,5 4,9
Finlandia 5,4 -1,0 -2,6 5,5
strefa euro 1,2 -3,5 -3,6 2,9
� ród
o: KE
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Dynamika wzrostu gospodarczego i sk
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Sektor bankowy w krajach rozwini � tych
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Finansowanie krajowego sektora bankowego
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Kredyty dla sektora prywatnego (% PKB)
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