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Prezentacja prognoz, maj 2010 *

Obecna prezentacja poréwnuje prognozy makroekonomiczne dla Polski
pochodzgce w wiekszosci z konca kwietnia 2010 r. i poczagtku maja 2010 r.. Stanowi
ona jeden z materiatéw do konwersatorium w ramach ,Czwartkéw u Ekonomistow”
zaplanowanego na 13 maja 2010 r. p.t. ,Przysztos¢ Spoteczna i Gospodarcza
Polski”. Chcielibysmy, zeby w wypowiedziach na tym konwersatorium méwic¢ o
przysztosci ,spotecznej’ i ,gospodarczej’ nierozdzielnie. Przysztos¢ ,spoteczna” jest
zdeterminowana przez przyszto$¢ ,gospodarczg”. Pula do podziatu jest zalezna od
konkurencyjnosci ekonomicznej polskiej gospodarki. Cele ,spoteczne” powinny
uwzglednia¢ mozliwos¢ ich realizacji. Nadmierne eksponowanie celéw ,spotecznych”
bez uwzglednienia mozliwosci ich realizacji jest pokusa dla politykdw w kampaniach
wyborczych. Chcielibysmy unikng¢ tej pokusy.

Na szczegdlny charakter tego konwersatorium wptywajg zawirowania na rynkach
finansowych z pierwszej i drugiej dekady maja 2010 r.. Wszystkie prognozujace
przyszto$¢ spoteczng i gospodarcza osrodki analityczne na swiecie przygladajg sie
obecnie uwaznie swoim dotychczasowym prognozom i prébujg zweryfikowac ich
aktualnosc¢ w $wietle nowych wydarzen. Jest naturalne, ze prognozy muszg by¢ stale
weryfikowane. Konieczne jest bezustanne konfrontowanie przewidywan z tym, co sie
faktycznie dzieje. Zwtaszcza, jesli dzieje sie nie tak, lub nie doktadnie tak, jak byto
przewidywane. Znaczenie profesjonalnej debaty nad prognozami jest w takich
czasach wyjatkowe. Debaty nie uciekajgcej od rzeczywistych probleméw i
zachowujgcej do nich wtasciwy dystans. Rozrézniajgcej zjawiska przejsciowe od
dtugoterminowych. Biorgcej pod uwage r6zne mozliwe scenariusze przysztosci.
Zwlaszcza, gdy niewykluczone sg - niestety - scenariusze pesymistyczne.?

Nie jest wcale oczywiste, czy pomoc udzielana Grecji okaze sie pomostem do
stopniowej normalizacji nie tylko w Grecji, ale takze w Hiszpanii i Portugalii. Czy
Europa po obecnych wydarzeniach okaze sie bardziej zdolna do solidarne;
integracji? | jaka rola przypadnie w tym Polsce? Potrzebna jest wiec debata
prowadzgca do mozliwie dobrego zdiagnozowania prawdopodobienstwa tych
réznych scenariuszy. Starajgca sie znalez¢ sposéb prowadzacy do wypracowania
rekomendacji zwiekszajgcych prawdopodobienstwo spetnienia sie scenariuszy
zblizonych do optymalnych. Z tempem wzrostu PKB w rozwinietych krajach UE
ponownie siegajacym sredniorocznie przynajmniej do poziomu od 2% do 3%, a w
nowych krajach UE, w tym w Polsce do poziomu od 4% do 5% i wiecej.

Na takie wtasnie wzglednie optymistyczne scenariusze wskazuje pordéwnanie
prognoz ekspertow ,Miesiecznika Kapitalowego” i ,Nowego Zycia Gospodarczego”
z maja 2010 r. z prognozami z lutego 2010 r.. Z poréwnania tego wynika dalsza
poprawa perspektywy makroekonomicznej Polski po 2009 r.. Wyraza sie ona gtéwnie

! Przedstawione ponizej prognozy ekspertow ,Miesiecznika Kapitatowego” i ,Nowego Zycia Gospodarczego” pochodza z konca
kwienia i poczatku maja 2010 r.. Analogiczne prognozy z lutego 2010 r., listopada 2009 r., sierpnia 2009 r. i poprzednich
okresow sg dostepne na portalu www.pte.pl (patrz ,Prognozy”: ,Warunkowy optymizm”. ,Powolna Poprawa” z aneksami 1-3”,
+Wyzwania dla ekonomistéw i politykdw” i ,Horyzont we mgle” z aneksami 1-3 itp). Prognozy i komentarze do prognoz z lutego
2010 r. i z listopada 2009 r. zostaty zaprezentowane w ,Miesieczniku Kapitatowym” (patrz: ,Warunkowy Optymizm” i
.Komentarze Ekspertow Miesiecznika Kapitatowego”, nr. 5/2010, str. 50-63; ,Niepewne Jutro” nr. 1/2010, str.44-47) oraz w
wersji anglojezycznej w miesigczniku ,Polish Market”.w nr 12/2009 i w nr. 1/2010. Prognozy z sierpnia 2009 r. opublikowane
byly we wrzesniu 2009 r. w ,Dodatku Specjalnym” do NZG nr 17-18 pod tytutem : ,Prognozy i rekomendacje’.

% Niektére z nich barwnie opisat prof. Witold Ortowski w ,Rzeczypospolitej” z 7 maja 2010 r.



w podwyzszeniu PKB w 2010 r.. Prognozy na lata 2011-2014 zmienity sie
nieznacznie.’
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1.Wplyw globalnego kryzysu finansowego
Czynnikiem ograniczajgcym optymizm w prognozach jest ryzyko zwigzane z
uwarunkowaniami zewnetrznymi.

Tadeusz Chroscicki: ,Prognozy te obarczone sg jednak duzym marginesem
niepewnosci , ze wzgledu na nierozwigzanie jeszcze wielu problemdw, zwigzanych
m.in. z zatamaniem finansow publicznych w szeregu krajow , bedgcym skutkiem
spadku dochoddw budzetowych oraz dokonywania, na niespotykang dotychczas
skale, kosztownych interwencji, skierowanych na walke z kryzysem bankowym oraz
podtrzymywanie koniunktury i zatrudnienia.”

Pawet Durjasz: ,Mimo widocznych oznak utrwalania sie ozywienia, niepewno$c na
Swiatowych rynkach finansowych utrzymuje sie takze w zwigzku z problemami
budzetowymi i zadtuzeniowymi krajow rozwinigtych. Przyktad Grecji pokazat, ze rynki
finansowe sg w stanie i najprawdopodobniej bedg bezlitoSnie wykorzystywac
stabosci takze innych krajow zmuszonych do refinansowania swojego zadtuzenia na
rynku. Dla Polski oznacza to koniecznosc¢ jak najszybszego podjecia dziatan dla
uzdrowienia finansoéw publicznych.

Prof. Witold M. Ortowski: ,,Choc¢ wyniki wzrostu PKB w pierwszym kwartale 2010
okazalty sie catkiem dobre (zwtaszcza biorgc pod uwage efekty srogiej zimy, ktora
znaczgco przyhamowata prace budowlane), a perspektywy na najblizsze kwartaty
pozostajg niezte, pogorszeniu ulegta sytuacja w gospodarce europejskiej. Przyczyng
byto - szybsze, niz oczekiwatem - nadejscie kolejnej fali kryzysu, tym razem
zwigzanej z ryzykiem bankructwa panstw (obecnie problemy dotyczg gtownie Grecji,
ale w dalszej kolejnosci rowniez zapewne Hiszpanii, Portugalii, a by¢ moze rowniez
Wtoch). Grozi to przyhamowaniem trendow odbicia gospodarczego, ktore w korcu
minionego roku widoczne juz byty niemal w catej Zachodniej Europie, a takze
powaznymi perturbacjami na rynkach finansowych”.

% Mowa o prognozach publikowanych do 2008 r. w miesieczniku ,Rynek Kapitatowy”, a obecnie w ,Miesieczniku Kapitatowym” i
,Nowym Zycie Gospodarczym” oraz na portalu www.pte .Poréwnaj na str. 1 portalu www.pte w okienku ,Prognozy” - artykut
.Powolna poprawa,: , linki: Aneks 1: petne teksty komentarzy do poprzedniej prognozy z lutego 2010 r.,: Aneks 2: analiza
poréwnawcza prognoz na 2010 r.. Aneks 3: dane zrodtowe.

* Prof. K. Strzata w zwigzku ze stanem zdrowia musi przerwaé na pewien czas swoje uczestnictwo w naszym zespole
ekspertow. Jej zaktualizowane liczby w tabelach w aneksie 3 (w rubryce: 3/ ,prognoza z lutego 2010”) sg wstepne i moga by¢
zmienione.

> Tu i dalej cytaty z komentarzy do prognoz z kofica kwietnia 200 r. i poczatku maja 2010 r..




tukasz Tarnawa: ,Rozluznienie polityki fiskalnej byto konieczne w celu pobudzenia
popytu, ale musiato sie przetozy¢ sie na wzrost zadfuzenia sektora publicznego.
Choc¢ temat ten obecnie dominuje gtownie w kontekScie biezgcej sytuacji w strefie
euro, zwigzanej z kryzysem w Grecji, to warto pamieta¢ o wyraznym pogorszeniu
wynikow fiskalnych takze w USA i nie tylko w USA.(...)Jak juz opisywalismy szerzej
przy poprzedniej rundzie prognoz obecna sytuacja w strefie euro w kontekscie
kryzysu fiskalnego w Gracji bedzie w wigkszym stopniu miata wptyw na sytuacje
gospodarki polskiej w dtugiej perspektywie - poprzez rosngce prawdopodobienstwo
wiekszej restrykcyjno$ci krajow i instytucji strefy euro przy przyjmowaniu nowych
cztonkow do Unii Monetarnej”.

Prof. Wiadystaw Welfe: ,Z pola widzenia nie mogg znikng¢ znaczgce
zagrozenia majgce swe zrodfa w bfedach polityki gospodarczej. Po pierwsze, kryzys
na amerykanskich rynkach finansowych nie doprowadzit wprawdzie do dfugotrwatej
recesji w USA, jednak pociggngt za sobg z pewnym opdznieniem, spowolnienie
wzrostu w skali Swiatowey..”

Na niepewng perspektywie wychodzenia z kryzysu zwraca uwage ,Informacja NBP
po
posiedzeniu RPP w dniach 27-28 kwietnia 2010 r.”: ,W gospodarce $wiatowej
pojawiajg sie kolejne sygnaty ozywienia, cho¢ skala poprawy aktywnosci
gospodarczej jest zroznicowana miedzy poszczegolnymi regionami.(...). W strefie
euro aktywnos¢ gospodarcza w wiekszoS$ci sektorow pozostaje staba, a sytuacja na
rynku pracy nadal ksztattuje sie niekorzystnie. Jednoczesnie w najwiekszych
gospodarkach wschodzgcych ma miejsce szybki wzrost gospodarczy.(...) Coraz
mocniej ujawniajg sie negatywne skutki - zwigzane gtownie z narastaniem dfugu
publicznego - silnie ekspansywnej polityki makroekonomicznej, ktora przyczyniata sie
dotychczas do poprawy koniunktury gospodarczej na $wiecie. Kryzys fiskalny w
Grecji pogfebia niepewnos¢ na miedzynarodowych rynkach finansowych.”- zrédto:
www.nbp.pl

2. Produkt Krajowy Brutto

Wzrost PKB w 2010 r. prognozowany jest wedtug sredniej prognoz ekspertéw
,RK” z maja 2010 r. na poziomie 2,8 %. W prognozie z lutego 2010 r. byto 2,7%, w
prognozie z listopada 2009 r. byto 2,0 %. Poprawia sie dynamika inwestycji
(naktadéw brutto na $rodki trwate). Srednia prognoz ekspertéw ,MK” z listopada 2009
r. wskazywata spadek naktadow brutto na srodki trwate w 2010 r. 0 3,3 %, $rednia
prognoz listopada 2009 r. na spadek o0 0,7 %, srednia prognoz z lutego 2010 r. na
wzrost 0 1,4 %, a Srednia prognoz z maja 2010 r. na wzrost 0 2,5%. W niewielkim
stopniu zmienia sie prognoza spozycia indywidualnego. W listopadzie 2009 r.,
przewidywaliSmy srednio wzrost spozycia indywidualnego w 2011 r. 0 1,9%, w lutym
2010 r. 0 2,0%, w maju 2010 r. 0 2,1% (Aneks 1, str. 1).
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Natomiast srednia prognoz przysztorocznego PKB nie zmienita sie. Wzrost PKB w
2011 r. prognozowany jest wedtug sredniej prognoz ekspertow ,RK” z maja 2010 r. i



z lutego 2010 r. na poziomie 3,2 %. W prognozie z listopada 2009 r. byto 3,1 %. W
prognozie z sierpnia 2009 r. 3,2 %. Poprawia sie prognozowana na 2011 r. dynamika
inwestycji (naktadow brutto na $rodki trwate). Srednia prognoz ekspertéw ,RK” z
listopada 2009 r. wskazywata na wzrost naktadéw brutto na srodki trwate w 2011 r. o
4,7 %, srednia prognoz z lutego 2010 r. na wzrost 0 5,4 %, a $rednia prognoz z maja
2010 r. na wzrost 0 5,8%. Nie zmienia sie $rednia z prognoz przysztorocznego
spozycia indywidualnego. W listopadzie 2009 r., w lutym 2010 r. i w maju 2010 r.
przewidywaliSmy wzrost spozycia indywidualnego w 2011 r. srednio 0 3,1%. (Aneks
1, str. 2).
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’ m PKB inwestycje ‘

Prognozy innych gtéwnych osrodkéw analitycznych zmieniaty sie takze generalnie
w podobnym kierunku. Dla przyktadu - IBnGR w kwietniu 2010 r. prognozowat
wzrost PKB w 2010 r. 0 3,2% i w 2011 r. 0 3,5% (w styczniu 2010 r. IBnGR
prognozowat wzrost PKB w 2010 r. 0 2,3% iw 2011 r. 0 3,1%).

IBnGR zastrzega, ze prognoza jest warunkowa.

IBnGR: ,Prezentowana prognoza zostata opracowana przy nastepujgcych
zatozeniach:

- w roku 2010 zakonczy sie kryzys w gospodarce swiatowej i wiekszos¢ duzych
gospodarek

odnotuje wzrost gospodarczy,

- sytuacja polityczna w Polsce po katastrofie pod Smoleriskiem pozostanie stabilna,
i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego,

-w latach 2010-2011spodziewac sie mozna wzrostu stop procentowych’
www.ibngr.pl

CASE w lutym 2010 r. prognozowato wzrost PKB w 2010 r. 0 3,2% (w
pazdzierniku 2009 r. CASE prognozowato wzrost PKB w 2010 r. 0 1,0%). INE-PAN w
maju 2010 prognozowat wzrost PKB w I'i Il kw. 2010 r. (liczgc rok do roku) 0 3,2% i 0
3,5% (w listopadzie 2009 r. odpowiednio 0 1,4% i 1,5%).

W podobnym kierunku zmieniaty sie prognozy NBP i rzadu. Podobny jest
takze kierunek zmian w prognozach instytucji miedzynarodowych.
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3.Bilans ptatniczy, inflacja i rynek pracy




Handel zagraniczny i bilans ptatniczy

Po gtebokim spadku eksportu i importu, jaki miat miejsce w 2009 r. - w 2010 r.
nastepuje stopniowe odrabianie strat. Warto$¢ eksportu w 2010 r. prognozowana jest
W ujeciu ptatniczym wedtug sredniej ekspertéw ,RK” z maja 2010 r. na poziomie
152,7 mld USD. W prognozie z lutego byto 152,6 mid USD. Import w 2010 r.
prognozowany jest w ujeciu ptatniczym wedtug sredniej ekspertéow ,RK” z maja 2010
r. na poziomie 161,8 mid USD. W prognozie z lutego 2010 r. byto 160,7 mid USD.
Przypomnijmy, ze w 2009 r. w poréwnaniu z 2008 r. warto$¢ eksportu w ujeciu
ptatniczym spadta z 187,8 mld USD do 139,5 mld USD, a wartos$¢ importu z 204,7
mld USD do 144,3 mld USD. Z prognoz wynika, ze w latach 2011-2012 powinna
nastgpi¢ odbudowa wartosci obrotéw w handlu zagranicznym do poziomu zblizonego
do 2008 r..(Aneks 1, str. 3).

Jednym z pierwszych, ktory przewidziat ubiegtoroczne zatamanie polskiego
eksportu i importu na przetomie 2008 r. i. 2009 r byt prof. Jana Przystupa. W
prognozie zaktualizowanej w kohcu kwietnia 2010 r.. przewiduje on wzrost warto$ci
eksportu liczonego wedtug statystyki GUS (SAD) ze 133,6 mld USD w 2009 r. do
150,0 mld USD w 2010 r., 168 mid USD w 2011 r.,do 189,0 mid USD w 2013 r. (w
2008 r. byto 171,9 mild USD) oraz wzrost wartosci importu liczonego wedtug
statystyki GUS (SAD) ze 145,8 mld USD w 2009 r. do 164,0 mid USD w 2010 r.,
182,0 mld USD w 2011 r.,208,0 mid USD w 2012 r.i 236,0 mid USD w 2013 r. (w
2008 r. byto 210,5 mld USD). Jest to prognoza zblizona do jego prognozy z lutego
2010 r.. W komentarzu do prognozy z lutego 2010 r. zwracat uwage, ze jest to
prognoza warunkowa, zaktadajgca stopniowg poprawe koniunktury w skali globalnej,
powolne umacnianie ztotego do 3,8 za EUR, lub 2,62 za USD oraz realizacje
zapowiedzianego programu stabilizacji finanséw panstwa. W komentarzu do
prognozy z konca kwietnia 2010 r. ocenia biezgce zmiany w uwarunkowaniach
zewnetrznych i krajowych jako wzglednie neutralne dla jego prognozy
makroekonomicznej.

Prof. Jan Przystupa: ,W 2010 r. dosyc stabilny kurs ztotego z tendencjg do
lekkiej aprecjacji (Srednio 2,79 za 1 USD), oscylujgcy wokot kursu rownowagi,
powinien by¢ neutralny w stosunku do procesow zachodzgcych w gospodarce. Nie
powinien ani hamowac eksportu, ani stymulowac importu. Ten ostatni bedzie jednak
stymulowany presjg na odbudowe zapasow. Moze okazac sie, ze podobnie jak w
2009 r. o przyro$cie PKB bedzie znowu decydowat eksport netto i zmiana zapasow.
Z tym, ze prawdopodobnie przyrost PKB spowodowany odbudowg zapasow bedzie
mniejszy niz jego spadek indukowany przez eksport netto. Przy czym w 2010 r.
zarowno tempo wzrostu wolumenu eksportu, jak i importu bedzie wyzsze od zera
(odpowiednio 0,9 i 2,6%). Relatywnie niski przyrost eksportu jest zwigzany z
utrzymujgcg sie niepewnoscig dotyczgcg koniunktury w UE, a szczegolnie w strefie
euro, gdzie wzrost moze by¢ nie wigkszy niz 1 %, a ktora absorbuje prawie 2/3
polskiego eksportu.”

Saldo obrotéw biezacych wedtug sredniej prognoz ekspertdéw RK z konca kwietnia
2010 r. i poczatku maja 2010 r. zmienia sie z -7,2 mld USD w 2009 r. do -11,6 mid
USd w 2010 r. (w prognozie z lutego 2010 byto -11,1 mld USD) i -15,2 mid zl w
2011 r..(byto -13,9 mld USD). Oznacza to umiarkowane zwiekszenie nierbwnowagi
zewnetrznej.




IBnGR prognozowat w kwietniu 2010 r. zmiane salda obrotéw biezgcych w % PKB
z-2,0% w 2009 r. do -3,0 % w 2010 r. (w styczniu 2010 r. do -4,2% w 2010 r.) iw
2011 r. do -3,5% (w styczniu 2010 r. do -5,3% w 2011 r.)

Zmiany te sg zbiezne z prognozami NBP i rzadu. NBP w projekcji z lutego 2010 r.
prognozuje zmiane salda rachunku biezgcego i kapitatowego w % PKB z -0,7% w
2009 r. do -2,3% w 2010 r. i -3,1% w 2011 r. Rzad w IV kw. 2009 r. w uzasadnieniu
do projektu ustawy budzetowej na 2010 r. prognozowat zmiane salda obrotow
biezgcych w % PKB odpowiednio z -1,8% do -3,4% i 4,1%. Natomiast w programie
konwergencji z lutego 2010 prognozowat zmiane salda rachunku kapitatowego w %
PKB z -1,5% w 2009 r. do -1,3% w 2010 r. i -2,6% w 2011 r.

Inflacja

W lutym 2010 r. r. Srednia prognoz ekspertow ,,RK” wskazywata w 2010 r. na
inflacje srednioroczng (srednioroczny wzrost cen konsumpcyjnych, CPI) na
poziomie 2,4 %, a w maju 2010 r. 2,5 %. Nie zmniejszy! sie rozrzut miedzy
prognozami skrajnymi. Zaréwno w maju 2010 r., jak i w lutym 2010 r. wyniést 1,2 pkt.
% (min. 1,8 %, max. 3,0 %). W prognozach z listopada 2009 r. rozrzut byt mniejszy -
wyniést 1,0 pkt. %(min. 1,8 %, max. 2,8 %). W 2011 r. inflacja utrzymuje sie wedtug
$redniej prognoz z maja 2010 r. na poziomie 2,5 przy zmniejszonym rozrzucie
miedzy prognozami skrajnymi. wynoszgcym 0,8 pkt. %: min. 2,1 %, max. 2,9
%.(Aneks 1 str. 3 i w materiatach na konwersatorium z 13 maja - ,prognozy (tabele) —
maj 2010 r. - tabela 5).

Dla poréwnania IBnGR w kwietniu 2010 prognozowat CPl w 2009 i 2010
odpowiednio na poziomie 2,5 % i 2,4% (w prognozie IBnGR ze stycznia w obu tych
latach byto odpowiednio 2,5% i 3,1%).

Rzad w IV kw. w ustawie budzetowej przyjat zatozenie, ze CPl w 2010 r. wyniesie
1,2 %,aw 2011 r. 1,8 %. W zaktualizowanym w lutym 2010 r. programie
konwergencji podane sg wyzsze wskazniki HICP (CPI wedlug metodologii
EUROSTAT-u): w2010r.2,1 %; w2011 r.2,7 % iw 2012 r.: 3,2%.. NBP w projekcji
z lutego 2010 przy zatozeniu niezmiennych stdp procentowych prognozuje CPI
(Sciezka centralna) w 2010 r.:1,8 %, w 2011 r: 2,4 % i w 2012: 3,6 %.

Prognozom z nizszg inflacjg towarzyszy przewaznie nizszy wzrost gospodarczy,
wyzsze bezrobocie, nizsze ceny surowcéw i wyzszy kurs ztotego. Natomiast
prognozy z wyzszg inflacjg zaktadajg z reguty nizszy wzrost gospodarczy, wyzsze
bezrobocie, nizsze ceny surowcow i nizszy kursu ztotego.

Srednioroczny kurs ztotego do EUR w 2010 r. w prognozie z maja 2010 wzrést w
poréwnaniu z prognozg z lutego 2010, a kurs ztotego do USD w prognozie z maja
2010 spadt w poréwnaniu z prognoza z lutego 2010. Srednioroczna cena EUR w
przeliczeniu na ztote wedtug Sredniej prognoz ekspertéw RK z maja 2010 r. spada z
4,33 zt w 2009 r. do 3,86 zt w 2010 r.. Wedtug sredniej prognoz z lutego 2010 spadek
byt mniejszy (do 3,94 zt). Srednioroczna cena USD w przeliczeniu na ztote wedtug
$redniej prognoz ekspertow RK z maja 2010 r. spada w 2010 r. w poréwnaniu z
2009 r. z 3,13 zt do 2,82 zt. Wedtug sredniej prognoz z lutego 2010 spadek byt
wiekszy (do 2,79 zt). W 2011 r. srednioroczna cena EUR i USD w przeliczeniu na
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ztote wedtug Sredniej prognoz ekspertéw RK z maja 2010 r. spada odpowiednio do
3,71 zti 2,65 zt. Wedtug $redniej prognoz z lutego 2010 spadek byt wiekszy zardwno
w przypadku EUR - do 3,60 zt, jak i w przypadku USD - 2,64 zt. (Aneks 3, str 4)

Podobny kierunek zmian kursu prognozujg inne o$rodki analityczne. W prognozie
IBnGR z kw 2010 r. srednioroczna cena EUR w przeliczeniu na ztote spada w 2010 r.
i w2011 r. w poréwnaniu z 2009 r. z 4,33 zt do 4,0 zt. i 3,9 zt (cena USD
odpowiednio z 3,12 zt do 2,8 zti 2,7 z). W programie konwergencji z lutego 2010
zaktada sie w 2010 staszg, a w 2011 r. silniejszg aprecjacje ztotego. Srednioroczna
cena EUR w przeliczeniu na ztote wynosi w 2010 r. 3,96 zt, w 2011 r. 3,69 zt.

Rynek pracy

Symptomy poprawy w produkcji w ograniczonym stopniu przektadajg sie na rynek
pracy

Zatrudnienie poza rolnictwem wedtug sredniej prognoz ekspertow ,MK” z maja
2010 r. rosnie z 7,93 min os6b w 2009 r. do 7,96 min oséb w 2010 r.i 8,00 min w
2011 r.. Wedtug prognoz z lutego 2010 r. miato ono by¢ w 2010 r. takie, jak w 2009 r.
(7,93 min oséb), a w 2011 wzrosng¢ do 7,97 min oséb.

Bezrobocie rejestrowane wedtug sredniej prognoz ekspertéw ,MK” z maja 2010
r. rosnie z 1,89 min os6b w 2009 r. do 1,99 min oséb w 2010 r. i spada do 1,92 m;In
os6b w 2011 r.. Wedtug prognoz z lutego 2010 r. zwiekszato sie w 2010 r. do 1,97
min os6b i spadato do 1,89 min oséb w 2011 r..

Szybciej rosng wynagrodzenia nominalne i realne w sektorze
przedsiebiorstw.

Wedtug $redniej prognoz ekspertow ,MK” z maja 2010 r. dynamika wzrostu
wynagrodzen nominalnych obniza sie z 4,4 % w 2008 r. do 3,9 % w 2010 r.,aw
2011 r. podwyzsza sie do 4,8 %. Wedtug prognoz z lutego 2010 r. obnizata sie w
2010 r. do 3,5%, aw 2011 r. rosta do 4,0%.

Wynagrodzenia realne po wzroscie 0 0,9 % w 2009 r . wedlug $redniej prognoz
zmaja 2010 r.rosngw 2010 r.0 1,4% iw 2011 r. 0 2,3%. Wedtug Sredniej prognoz z
lutego 2010 r. rosnaw 2010 r. 0 1,2% iw 2011 r. 0 2,1%. (Aneks , str. 5iw
materiatach na konwersatorium z 13 maja - ,prognozy (tabele) — maj 2010 r. - tabela
3).

IBNGR prognozowat kwietniu 2010 r. podobnie jak w kwietniu wzrost stopy
bezrobocia rejestrowanego z 11,9 % w 2009 r. do 12,9% w 2010 r. i nastepnie w
2011 r. spadek stopy bezrobocia rejestrowanego do 10,5%.

NBP w projekcji z lutego podtrzymat prognoze wzrostu stopy bezrobocia
(NAWRU) z ok. 11,0% w 2009 r. do 12,0% w 2010 r. i 13,0% w 2011 r. (na 2012 r.
prognozuje 12,9%).

Rzad we wrzesniu 2009 r. (w uzasadnieniu do projektu ustawy budzetowej na
2010 r. prognozowat stope bezrobocia rejestrowanego na koniec okresu w 2010
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r.12,8% iw 2011 r. 12,5%. Natomiast w programie konwergenciji z lutego 2010 r.
zharmonizowana stopa bezrobocia (zgodnie z definicjg Eurostatu) rosnie z 8,2% w
2009 r.do 9,2% w 2010 r.i19,3% aw 2011 r..

4.Finanse publiczne

Deficyt budzetu panstwa zmienia sie wedtug sredniej prognoz ekspertow ,MK” z
maja 2010 r. z -23,8 mid zt w 2009 r. do -47,7 mld zt w 2010 r. (prognozy z lutego
2009 r. wskazywaty w 2010 r. na - 44,3 mid zt).

Dtug publiczny (diug sektora finanséw publicznych) zmienia sie wedtug $redniej
prognoz ekspertow ,RK” z maja 2010 r. z 600,8 mlid zt w 2008 r. i 684,4 mid zt w
2009 r. wedtug danych GUS z 22 kwietnia 2010 r. do 771,3 mid zt w 2010 r.
(prognozy z lutego 2010 r. wskazywaty 756,5 mid zt) i 841,2 mid zt w 2011 r.
(prognozy z lutego 2010 r. wskazywaty 819,4 mid zt).

W komentarzach do prognoz eksperci rekomendujg potrzebe konkretyzacji i
realizacji dziatan deklarowanych przez rzad w ,Planie Rozwoju i Konsolidacji
Finansow 2010-2011” i w Programie Konwergencji - Aktualizacja 2009”.

Tadeusz Chroscicki: ,Po przetamaniu tendencji stagnacyjnych, priorytetowym
celem polskiej gospodarki najblizszych lat bedzie zahamowania wzrostu deficytu
budzetowego i narastania dtugu publicznego. Niski poziom zadtuzenia oznacza
wieksze zaufanie do gospodarki i jej szybki wzrost, skutkujgcy zwiekszeniem dobrze
optacanych miejsc pracy. Polsce udato sie wygrac z kryzysem, teraz musimy
pokonac jego pozostatosci: deficyt i dtug.”

Prof. Witold Ortowski: ,,Choc relacja diugu do PKB nie osigga jeszcze poziomu
alarmujgcego, w obecnej sytuacji na $wiecie, ktéra moze zaowocowac ponownym
utrudnieniem dostepu do kapitatu dla wschodzgcych rynkéw, wyhamowanie procesu
wzrostu zadtuzenia musi sta¢ sie jednym z priorytetow polityki gospodarczej. Co
warto zauwazyc, konieczno$c ograniczenia deficytu nie bedzie wynikac ani z dgzenia
do szybkiego wejscia do strefy euro (tak czy owak wydaje sie to absolutnie
niemozliwe przed rokiem 2015), ani z obawy przed zadziataniem mechanizmow
zapisanych w polskim prawie w przypadku nadmiernego zadtuzenia (w razie
konieczno$ci prawo w koncu nie jest trudno zmienic). Zmiany moich oczekiwan w
stosunku do poprzedniej prognozy sg nieduze — w gre wchodzi raczej lekkie
przesuniecie w czasie efektow kolejnych faz kryzysu, a nie radykalna zmiana
pogladow dotyczgcych perspektyw rozwojowych kraju. Moja prognoze nalezy uznac
za umiarkowanie optymistyczng. Wzrost PKB powinien stopniowo przyspieszac, ale
w trudnym otoczeniu ktore bedzie panowac w gospodarce europejskiej nie oczekuje
w najblizszych latach powrotu do naprawde szybkiego rozwoju, jaki
odnotowywali$§my w latach 2005-07. Wszystko wskazuje na to, ze statym
zmartwieniem bedzie stan finansow publicznych, szczegdlnie w kontekscie dalszych
zawirowan na $wiatowych rynkach finansowych.”

Prof. Wtadystaw Welfe: ,Spadek aktywnosci gospodarczej w minionych kwartatach
prowadzit do znaczgcego spadku dochodow sektora finansow publicznych, w tym
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budzetu panstwa. Stwarzato to niekorzystne warunki dla ograniczenia deficytu
budzetu panstwa wynoszgcego 1,9% PKB w 2008 r. Spowolnienie wzrostu
gospodarczego doprowadzito do aktualizacji zatozonego na rok 2009 w budzecie
panstwa deficytu budzetowego, tzn. do jego podniesienia o blisko 10 mid ztotych.
Jednakze, z koncem roku nastgpito zahamowanie wzrostu deficytu, a w
konsekwencji jego poziom ustalit sie na wysokosci 1,8% PKB. Przewidujemy, iz w
latach nastepnych deficyt budzetowy znajdzie sie na wysokim poziomie
przekraczajgcym 3%. Zapowiadana przez rzad reforma finansow publicznych ma
prowadzi¢ do ograniczenia przyrostu wydatkow publicznych, co uzasadni¢c ma
spadkowsg tendencje deficytu dopiero w dtuzszym okresie. Towarzyszy jej jednak
duze ryzyko zwigekszenia wydatkow socjalnych oraz konieczno$¢ dalszego
finansowania rozwoju zarowno poprzez wzrost naktadoéw na inwestycje publiczne, jak
i na nauke i rozwdj (B+R), przy silnej partycypacji UE. Z tej perspektywy zatozona w
prognozie konsolidacja fiskalna moze budzi¢ watpliwo$ci.Powyzsza prognoza sktania
do podtrzymania pogladu, iz przystgpienie do mechanizmu ERMZ2 nie powinno byc¢
nadmiernie opozniane. Moze ono nastgpic po roku 2012, gdyby spetnienie
wszystkich kryteriow traktatu z Maastricht nastgpito juz w latach 2010-2011.”

Sciezki prawdopodobnego i rekomendowanego wzrostu relacji dtugu publicznego
catego sektora finanséw publicznych (liczonego wedtug metodologii EUROSTATU)
do PKB w latach 2009 - 2014, a takze w nastepnych okresach wieloletnich sg
przedmiotem dostepnej w ramce ,Prognozy” na portalu www.pte projekcji prof.
Andrzeja Wernika pt. ,Finanse publiczne - perspektywa 2020”

O roli finanséw publicznych przesadzajg dwa czynniki. Jednym jest ich wptyw na
warunki  prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (podatki, funkcjonowanie
administracji na styku z gospodarkg). Drugim jest zaleznos¢ realizacji strategii
resortowych, branzowych, samorzgdowych i innych strategii odcinkowych od
finansowania publicznego.

Z analizy prof. A Wernika wynika, ze:
1/cho¢ wazne jest ograniczenie wydatkédw publicznych, to w wielu dziedzinach nie
bedzie konieczny ich wzrost;
2/istotne znaczenie bedzie w tych warunkach miata restrukturyzacja tych wydatkéw,
czesto wbrew interesom duzych grup spotecznych, a wiec w niesprzyjajgcych
uwarunkowaniach politycznych;
3/trudno  w tych warunkach liczy¢ na mozliwosé stymulowania rozwoju
gospodarczego przez obnizanie podatkow. Niektére podatki bedg musiaty byc¢
podwyzszone. Drogg do zmniejszenia negatywnego wptywu podatkéw na rozwdj
gospodarczy powinno by¢é w tych warunkach ich upraszczanie oraz ograniczenie
czestotliwosci zmian w przepisach.

Kazda zmiana w tym obszarze ma i bedzie miata swoich politycznych
sprzymierzencow i przeciwnikow. Dlatego - powrdce do watku poruszonego na
wstepie tej prezentacji - nadmierne eksponowanie celéw ,spotecznych” bez
uwzglednienia mozliwosci ich realizacji jest pokusg dla politykbw w kampaniach
wyborczych. Chcieliby$smy unikngé tej pokusy. Nie pomaga ona w budowaniu
odpowiedzialnych i konsekwentnie realizowanych diugofalowych strategii spoteczno -
gospodarczych. Chcielibysmy, zeby jednym z wnioskéw z tego konwersatorium byto
zaproponowanie procedury prowadzgcej do stworzenia instytucji w miare niezaleznej
politycznie, ktéra bytaby zdolna do opracowania realistycznej i konsekwentnie
realizowanej dtugofalowej strategii spoteczno-gospodarczej.
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