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Koniunktura w Polsce w III kwartale – prognoza IRG SGH

Syntetyczną miarą koniunktury jest barometr IRG SGH, tworzony na podstawie wskaźników koniunktury dla siedmiu obszarów objętych badaniami ankietowymi: przemysłu przetwórczego, budownictwa, handlu, gospodarstw domowych, rolnictwa, sektora bankowego i transportu.
 Od 2002 obserwowaliśmy wzrostowy trend barometru. Najwyższą wartość na przestrzeni ostatnich 8 lat barometr koniunktury IRG SGH osiągnął w II kwartale 2007 roku. 
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Wyjątkowo duże przyrosty wartości barometru miały miejsce w pierwszym półroczu br. Jednak tempo wzrostu było znacznie większe w I kwartale niż w II. W drugim kwartale wzrostowi wartości barometru towarzyszyło pewne spowolnienie jego dynamiki. Prognozowaliśmy, iż odnotowane, wolniejsze tempo wzrostu wartości barometru może oznaczać spowolnienie aktywności gospodarczej. Na koniec III kwartału 2007 wartość barometru wynosiła 14,05 punktu, o 2 punkty mniej od historycznego rekordu. W stosunku do III kwartału ubiegłego roku wartość barometru jest wyższa o 5,5 punktu. Na spadek wartości barometru wpłynęło, zgodnie z przewidywaniami, pogorszenie koniunktury w przemyśle przetwórczym, handlu i rolnictwie. Największy udział w spadku wartości barometru miała pogarszająca się koniunktura w przemyśle przetwórczym. W III kwartale br. była ona gorsza niż w II. Wskaźnik koniunktury zmniejszył swą wartość o 3 punkty. Wartość wskaźnika koniunktury w tej branży jest także niższa niż przed rokiem. Różnica wynosi 6 punktów. W rolnictwie, po bardzo dobrych wynikach w lipcu, także obserwujemy spadek wartości wskaźnika koniunktury. W skali kwartału wynosi on niecałe 2 punkty. Wskaźnik koniunktury w rolnictwie ma jednak wartość o 3 punkty wyższą niż przed rokiem. Podobną sytuację obserwujemy w handlu. W skali kwartału wskaźnik koniunktury zmniejszył swoją wartość, która jest jednak wyższa niż w analogicznym okresie ubiegłego roku. Nie sprawdziły się nasze przewidywania dotyczące budownictwa i bankowości. Wprawdzie wskaźniki koniunktury w tych branżach w III kwartale przyjmowały najwyższe wartości spośród wszystkich dziedzin, objętych badaniami, jednak nie przekroczyły swych wartości z II kwartału. Wskaźnik koniunktury w budownictwie w ciągu kwartału zmniejszył swą wartość o prawie 10 punktów. W dalszym ciągu jest to jednak wartość wyższa niż przed rokiem. Różnica wynosi 3 punkty. Także w sektorze bankowym wskaźnik koniunktury w III kwartale jest niższy niż w II. Różnica wynosi prawie 8 punktów. W stosunku do III kwartału ub. r. różnica jest jednak dodatnia i wynosi prawie 15 punktów. Poprawę koniunktury obserwujemy w gospodarstwach domowych i transporcie. Wskaźnik kondycji gospodarstw domowych przyjmuje wprawdzie wartości ujemne, ale systematycznie rośnie. W skali kwartału wzrost wyniósł prawie 4 punkty, w skali roku ponad 13. W transporcie wskaźnik koniunktury ma wartość dodatnią i także systematycznie rośnie. W skali kwartału wzrost wyniósł niecałe 3 punkty, zaś w skali roku prawie 14 punktów. 
 Odnotowany w tym kwartale spadek wartości barometru IRG SGH wynika przede wszystkim z oddziaływania czynników sezonowych. Będą one także silnie oddziaływać w IV kwartale. Obserwacja wartości szeregu wyrównanego wskazuje także na zahamowanie wzrostu wartości barometru. Należy zatem oczekiwać dalszego spowolnienia aktywności gospodarczej w IV kwartale. Czy to spowolnienie będzie miało charakter nie tylko sezonowy ale i cykliczny będzie można powiedzieć po analizie wyników kolejnych kwartałów.
� Sześć pierwszych to badania IRG SGH, badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie





