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Koniunktura w gospodarce polskiej w III kwartale 2009

Na poczatku III kwartatu 2009 barometr IRG SGH przyjat wartos¢ ujemna — 21 pkt., o 3,9
pkt. wieksza niz w II kwartale br. Tak wigc po raz drugi z rzedu odnotowujemy wzrost
wartosci barometru po prawie dwuletnim okresie utrzymywania si¢ tendencji spadkowych.
Wzrost wartosci barometru IRG SGH jest wigkszy niz w II kwartale br. oraz analogicznym
okresie ub. r., co swiadczy o stabnacym oddziatywaniu czynnikéw cyklicznych.

W stosunku do IIT kwartalu 2008 warto$¢ barometru jest jednak nizsza. R6znica wynosi
prawie 21. Spadki wartosci barometru w skali roku byly spowodowane przede wszystkim
pogorszeniem koniunktury w przemysle przetwoérczym, sektorze bankowym, budownictwie
oraz pogorszeniem nastrojow gospodarstw domowych. Zmiany koniunktury w pozostatych
sektorach: transporcie', rolnictwie i handlu mialy mniejszy wptyw na spadek wartosci

barometru.
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Wzrost wartosci barometru w III kwartale wynika przede wszystkim z oddzialywania
czynnikow sezonowych. Ich skutki widoczne sa przede wszystkim w przemysle
przetworczym. Od marca br. obserwujemy przyrosty wartosci wskaznika koniunktury w tym
sektorze. Zwigkszaja si¢ tez wartosci sald poszczeg6lnych pytan testu koniunktury. Ponadto
coraz mniejsze sa roczne réznice wartosci sald, co potwierdza hipoteze o stabnacym
oddziatywaniu czynnikéw cyklicznych. W badaniu lipcowym odnotowano znaczny wzrost
portfela zamdéwien i zmniejszenie pesymizmu przedsigbiorcow, co kaze oczekiwac dalszego
wzrostu aktywnosci gospodarczej w tym sektorze. Oznaki sezonowego ozywienia
koniunktury pojawity si¢ takze w rolnictwie, transporcie i handlu. W pozostatych sektorach

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie



widoczne jest zahamowanie tendencji spadkowych. Poprawiaja si¢ nastroje gospodarstw
domowych. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych w III kwartale zwigkszyt o 2 punkty.
Wzrost jest niewielki, ale oznacza zahamowanie trwajacej ponad rok tendencji spadkowe;j.
Najwigkszy wptyw na wzrost warto§¢ wskaznika ma spadek obaw przed bezrobociem. Mniej
pesymistycznie niz w Il kwartale gospodarstwa domowe oceniaja takze przyszta sytuacje
finansowa i1 oszczedno$ci. Zaréwno przedsigbiorcy jak i konsumenci formutuja mniej
pesymistyczne niz w II kwartale przewidywania na najblizsza przysztos¢. Jedynie w sektorze
bankowym brak oznak poprawy koniunktury. Obserwowana poprawa ocen i oczekiwan
podmiotéw gospodarczych uprawnia do stwierdzenie iz konczy si¢ okres negatywnego
oddzialywania czynnikéw cyklicznych i nalezy oczekiwa¢ poprawy kondycji gospodarki
polskiej w najblizszej przysztosci. W dalszym ciagu utrzymuje si¢ jednak duze zagrozenie ze
strony czynnikow zewngtrznych, zwtaszcza w przypadku dalszego pogorszania si¢
koniunktury w UE.



