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Koniunktura w gospodarce polskiej w pierwszym kwartale 2007 r.

Wyniki badan ankietowych IRG SGH potwierdzaja nasze wcze$niejsze oceny, iz rok 2007
bedzie kolejnym rokiem dobrej koniunktury w Polsce. We wszystkich objetych badaniami Instytutu
dziedzinach: przemysle przetwérczym, budownictwie, handlu, sektorze bankowym i rolnictwie
obserwujemy kontynuacj¢ wzrostu aktywnoSci gospodarczej. Poprawia si¢ takze kondycja
gospodarstw domowych. Syntetycznej oceny kondycji gospodarczej kraju dostarcza barometr IRG
SGH, ktdry jest $rednia wazona wskaznikow koniunktury w przemysle przetworczym, budownictwie,
handlu, sektorze bankowym, rolnictwie, transporcie' i wskaznika kondycji gospodarstw domowych.
W pierwszym kwartale 2007 r. warto§¢ barometru IRG SGH wyniosta 9,5 pkt. Od 1999 roku jest to
najwigksza warto$¢ dla pierwszego kwartatu roku. W poréwnaniu z czwartym kwartatem ubieglego
br. barometr zmalal o ok. 7 pkt., co jest w miar¢ typowa zmiang dla tego okresu, wynikajaca z
oddziatywania czynnikéw o charakterze sezonowym. Natomiast w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego warto$¢ barometru wzrosta o ponad 9 pkt. Réwniez poczatek drugiego kwartatu
(wyniki kwietniowe) sa bardzo pomyslne dla gospodarki. Warto§¢ barometru wyniosta 11,8 pkt., bijac
tym samym dotychczasowe rekordy.

Wykres 1. Barometr koniunktury IRG SGH
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Sposréd siedmiu wskaznikéw sktadowych barometru IRG SGH pig¢ osiagneto w biezacym
roku warto$ci maksymalne dla pierwszego kwartalu. Dotyczy to przemystu przetworczego,
budownictwa, gospodarstw domowych, sektora bankowego i transportu. Warto przy tym zaznaczy¢,
ze wyniki w handlu nieznacznie odbiegaja od rekordowej wartosci (dla kwartatu pierwszego) w
ubieglego roku. Wszystkie wskazniki osiagnety wartodci przekraczajace $rednia dla pierwszego
kwartatu.

W poréwnaniu z czwartym kwartatem 2006 r. kierunki zmian warto$ci wskaznika koniunktury w
wigkszos$ci dziedzin byty typowe dla tego okresu.

W najblizszej przysztosci nie we wszystkich dziedzinach przewidywane jest utrzymywanie si¢
obecnego tempa poprawy koniunktury.

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie.



Przemyst przetworczy

Wskaznik koniunktury w przemysle przetwérczym IRG SGH jest obliczany jako $rednia ruchoma
sald stanu i przewidywan produkcji z ostatnich 3 miesigcy. W marcu 2007 ogdlna warto$¢ wskaznika
koniunktury IRG SGH dla przemystu przetwdrczego wyniosta 22 pkt., a w kwietniu 24 punkty,
przekraczajac tym samym S$rednig warto$¢ wskaznika dla tych miesigcy w okresie ostatnich 9 lat o
wielko$¢ rzedu 15 pkt. Nieco wyzsze wartosci wskaznika (+25 punktéw) w naszych badaniach
odnotowano tylko dwukrotnie: w lipcu i sierpniu ub. roku. Nalezy zatem stwierdzi¢ iz kondycja
przemystu przetwoérczego jest bardzo dobra. Analiza odpowiedzi na poszczegdlne pytania ankiety,
przede wszystkim poziomu produkcji i portfela zaméwien, kaze oczekiwac, iz dalsze przyrosty
warto$ci wskaznika koniunktury moga by¢ mniejsze niz przed rokiem. Przedsigbiorstwa sygnalizuja
bowiem spowolnienie tempa wzrostu produkcji i portfela zaméwien. Coraz silniej odczuwaja takze
ucigzliwo$¢ barier podazowych, w tym brak wykwalifikowanej sily roboczej oraz surowcéw i
materialéw. Do istotnych ograniczen aktywnoS$ci gospodarczej przedsigbiorstwa zaliczaja takze
wysokie obciazenia podatkowe i niestabilne przepisy prawne. Koniunktura w przemysle jest
zréznicowana w przekroju regionalnym i wielko$ci przedsigbiorstw, mierzonej wielkoScia
zatrudnienia. Najwyzsza warto$¢ wskaznika (+29 punktéw) odnotowano dla przedsigbiorstw duzych,
zatrudniajacych od 51 do 250 pracownikéw.

Wykres 2. Koniunktura w przemysle przetwérczym
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Budownictwo

Koniunktura w budownictwie jest poddana silnym oddzialywaniom czynnikéw sezonowych.
Syntetyczna miarg koniunktury w budownictwie jest wskaznik koniunktury obliczany jako $rednia
arytmetyczna sald odpowiedzi na pytanie o zmiany portfela zaméwien i przewidywane zmiany
poziomu zatrudnienia. W I kwartale 2007 roku warto$¢ wskaznika wynosita +22 punkty, o 37
punktéw wigcej od S$redniej. Tak dobrej koniunktury nie notowano w calej historii badania.
Systematyczna poprawe koniunktury w budownictwie obserwujemy od 2002 roku, w ostatnich trzech
latach tempo tej poprawy nabralo przyspieszenia. Najwyzsza wartos¢, 34 punkty, wskaznik
koniunktury osiagnal dla przedsigbiorstw zatrudniajacych wigcej niz 100 oséb. W przekroju
regionalnym najwyzsze wartosci wskaznikow odnotowano w regionach stotecznym (28 punktéw) i
pétnocnym (26 punktéw). Analiza formutowanych przez przedsigbiorcéw oczekiwan na najblizsza
przyszto§¢ pozwala prognozowac dalsza poprawe koniunktury w tym sektorze. Nalezy jednak
podkresli¢ narastanie barier podazowych, w szczegdlnosci braki wykwalifikowanej sity roboczej oraz
surowcow 1 materiatéw. Moga one hamowac ekspansj¢ przedsigbiorstw.



Wykres 3. Koniunktura w budownictwie
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Handel

Wskaznik koniunktury w handlu jest $rednia arytmetyczna sald odpowiedzi na pytania dotyczace
przewidywanych tendencji sprzedazy, prognozowanych zakupéw od dostawcoéw krajowych i stanu
zapaséw. W kwietniu, zatem u progu II kwartatu 2007 warto$¢ wskaznika koniunktury wynosita 7,5
punktéw, o dwa punkty powyzej $redniej dla ostatnich 10 lat. Poprawe koniunktury w handlu
obserwujemy od 2003 roku. Tempo tej poprawy jest bardzo powolne. Podobnie jak budownictwo,
handel silnie reaguje na dziatanie czynnikow sezonowych. Szczyt sezonowej aktywnosci w handlu
przypada na II kwartat. Kondycja przedsigbiorstw handlowych jest zréznicowana. Najwyzsza warto$¢
wskaznik koniunktury przyjal dla przedsigbiorstw wilasnosci zagranicznej, najnizsza dla
przedsigbiorstw, ktérych wtascicielami sg krajowe osoby prawne. Zdecydowanie lepsza jest sytuacja
przedsigbiorstw dziatajacych w duzych miastach niz tych, ktdre sa zlokalizowane w matych miastach i
wsiach. Mozliwo$ci poprawy sytuacji przedsigbiorstw handlowych silnie ograniczaja: konkurencja
wewnatrzgal¢ziowa, niedostateczny popyt oraz koszty zatrudnienia.

Wykres 4. Koniunktura w handlu
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Rolnictwo

Og6lny wskaznik koniunktury w budownictwie jest $rednia arytmetyczna dwoéch wskaznikow
czastkowych: przychodéw pienigznych i wskaznika zaufania rolnikéw. W I kwartale 2007 roku
warto§¢ wskaznika koniunktury byta ujemna i wynosita -10 punktéw, 10 punktéw powyzej Sredniej
dla ostatnich 9 lat. Najgorsza koniunktur¢ w rolnictwie odnotowano w roku 1999. Od tego czasu
rolnictwo powoli wychodzi z dekoniunktury, do$wiadczajac krétkookresowych przyspieszen i
spowolnien. Tempo poprawy koniunktury nasilito si¢ w 2004 roku, co ma zwiazek z wejsciem Polski
do UE. Odzwierciedlito si¢ to pozytywnie w nastrojach rolnikéw i ich ocenach perspektyw rozwoju
gospodarstw rolnych. Pogorszenie koniunktury w koncu 2006 wywotane byto dotkliwa susza lipcowa.
Koniunktura w rolnictwie jest silnie zréznicowana w przekroju regionalnym. Wyzsze warto$ci
wskaznik koniunktury przyjmuje dla regiondw $rodkowo- wschodniego i péinocnego (-5 punktéw),
najnizsze (-16) dla §rodkowo-zachodniego. Silne zréznicowanie obserwujemy takze w przekroju wg
wielkoS$ci gospodarstw rolnych. Najlepsza koniunkture obserwujemy w gospodarstwach najwigkszych,
powyzej 50 ha, najgorsza w najmniejszych, ponizej 3 ha. Poprawe koniunktury w rolnictwie
ograniczaja niekorzystne relacje cen ptodéw rolnych do cen $rodkéw produkcji rolne;j.

Wykres 5. Koniunktura w rolnictwie
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Sektor bankowy

Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym jest obliczany jako $rednia sald odpowiedzi na pytania
dotyczace zmian realnych przychodéw z dziatalnosci bankowej, ogélnej kondycji finansowej banku i
poziomu zatrudnienia. W I kwartale warto$¢ wskaznika wynosita 46 punktéw, o 29 punktéw powyzej
$redniej dla pierwszego kwartalu. W ciagu kwartatu wskaznik zwigkszyl swoja warto§¢ o 6 punktéw.
Na obecny poziom wskaznika korzystnie wptynety oceny wypracowanego zysku. Tempo poprawy
koniunktury w sektorze bankowym nieco ostabto od II kwartatu 2005 roku. W dalszym ciagu jednak
wskaznik koniunktury w tym sektorze przyjmuje wartoSci wyzsze niz w pozostalych, objetych
badaniami dziedzinach. Za gtéwne ograniczenie aktywnos$ci przedsigbiorstwa tego sektora uwazaja
nadmierna restrykcyjnos¢ przepisOw prawnych i niedostateczny popyt.



Wykres 6. Koniunktura w sektorze bankowym
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Kondycja gospodarstw domowych

Syntetyczna ocena kondycji gospodarstw domowych jest wskaznik liczony jako $rednia arytmetyczna
czterech sald odpowiedzi ankiety: ocena przysziej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego i
og6lnej sytuacji ekonomicznej kraju, oczekiwana zmiana poziomu bezrobocia (ze znakiem ujemnym)
i przewidywane oszczgdno$ci. W kwietniu 2007 warto$¢ wskaznika byta ujemna i wynosita — 14
punktéw, o okoto 35 punktéw powyzej Sredniej dla tego miesigca w ciagu ostatnich 12 lat. Kondycja
gospodarstw domowych poprawia si¢ systematycznie od 2002 roku, w ostatnich dwoch latach tempo
poprawy zwigkszyto si¢. Wynika to przede wszystkim z poprawy sytuacji finansowej gospodarstw
domowych, jak réwniez z poprawy ogélnej kondycji gospodarki polskiej. Zmniejsza si¢ takze
zagrozenie ze strony bezrobocia. Przewidujemy dalsza poprawg kondycji gospodarstw domowych w
najblizszym okresie.

Wykres 7. Kondycja gospodarstw domowych
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Prognoza

Analiza dotychczasowych wzorcéw zmiennosci ocen koniunktury w poszczegdlnych
obszarach a takze utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach S$wiatowych daja podstawg do
prognozowania dalszego wzrostu aktywno$ci w gospodarce polskiej w roku 2007. Przewidujemy, iz
bedzie on jeszcze lepszy niz poprzedni. Na ogdlna poprawe sytuacji gospodarki polskiej pozytywnie
bedzie wptywata poprawa koniunktury w budownictwie, transporcie oraz poprawa kondycji
gospodarstw domowych. W przemysSle przetworczym, sektorze bankowym i rolnictwie przewidujemy
utrzymanie si¢ aktywnos$ci na obserwowanym obecnie poziomie, natomiast w handlu mozliwy jest
lekki spadek aktywnoS$ci. Zagrozeniem dla realizacji naszej prognozy moze by¢ narastajaca bariera
podazowa, w tym braki wykwalifikowanej sily roboczej, surowcow i materialéw oraz nasilanie si¢

presji inflacyjne;.

Wykres 9. Barometr IRG SGH w okresie 2003-2007
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