OFE... czy emerytura?

Praktyczne informacje:

Panstwu zabrakfo trwale
pienigdzy w budzecie na fi-
nansowanie  biezacych
i przysztych emerytur —
gtéwny powod korekty re-
formy emerytalnej z 1999
roku. Istota reformy pozo-
staje ta sama: ile odfozysz (lata pracy) - tyle
dostaniesz. Dotyczy wszystkich urodzonych
po 01.01.1967 roku, czyli praktycznie wszyst-
kich, ktorzy rozpoczeli doroste zycie w Il RP.
Stary system — ,zdefiniowane $wiadczenie” —
nasze 65% ostatniej pfacy, waloryzowanej
w kolejnych latach na rézny sposob (propor-
cjonalnie do wzrostu PKB, pfac... itd) — wazne
dla obecnych emerytow (trzeba pilnowac).
Nowy system: im dtuzej pracujesz i im wigcej
odktadasz do ,systemu” (ZUS, OFE), tym
wigksza emerytura. Zaktadano (symulacje), ze
stopa zastgpienia wyniesie dla $rednio zarabia-
jacych ok. 30-40%, dla lepiej zarabiajacych
— mniej. To jest wiedza powszechna wsrod
grupy przejSciowej (1949-1965). Urodzeni
w tych latach mieli swobode w wyborze: ZUS
lub ZUS i OFE. W duzych miastach, przy ,do-
brym” doradztwie, starsi wybierali ZUS, mtod-
si rozwigzanie prorynkowe (ZUS i OFE).
W mniejszych osrodkach bywato rdznie (akwi-
zycja do OFE byta bardzo agresywna). Praco-
dawcy deklaruja powszechnie (!) mniejsze
sktadki do ZUS niz rzeczywiste zarobki pra-
cownika, samozatrudnieni zawsze podajg naj-
nizsza mozliwa ptace — stad sumy zbierane
w ,systemie” odbiegajg od oczekiwan zardw-
no tworcow reformy, jak i przysztych emery-
tow. Emerytury beda nizsze

Aby wyréwna¢ dysproporcje — przewidziano
Il filar: samodzielne i dobrowolne 0szczedzanie,
inwestowanie na rynkach kapitatowych. Sposo-
bow, produktow, instytucji jest wiele (bardzo
wiele). Na rynku jest wielu specjalistow (akwizy-
torow), ktorzy doradzajg lub ,zapisujg” (duze za-
grozenie — ludzie nie musza wiedzie¢, co kupu-
ja). Doradzam ostroznosc.

Whiosek 1. Po 11 latach wdrazania reformy
wprowadzono pierwsza korekte w sposobie za-
pisow na naszym indywidualnym rachunku
emerytalnym.

W wiekszym stopniu administracja rachun-
kiem obarczy ZUS. Ma to by¢ tansze!!! (12 mid
PLN w 2011 roku i powyzej 20 w kolejnych la-

tach). Za kolejnych kilkanascie lat bedzie kolej-
na korekta!!! (Zycie to ciggte zmiany — pojawig
sie NOWE rozwiazania, grupa przejsciowa 0sia-
gnie wigk emerytainy w catosci). EMERYT nie
straci, BUDZET zyska. Emerytura waloryzowana
na podstawie biezaco uchwalanego prawa!(?)

Obecne kwoty przekazywane do OFE inwesto-
wano w proporcjach 30-70% (Srednio) w akcje
polskie i obligacje rzadowe. Koszty (rosnace)
ponosit budzet panstwa. Po zmianie kwota z ob-
ligacji zasili inwestycje infrastrukturalne: auto-
strady, koleje, gazoport, linie przesytowe, elek-
trownia atomowa... itd. OFE dostang mozliwo$¢
agresywniejszego inwestowania w rozne instru-
menty finansowe (sg juz na polskim rynku, ale
niedostepne dla OFE). Inwestycje w infrastruktu-
re zawsze skutkuja zwiekszeniem tempa wzrostu
PKB panstwa (przyktady z historii).

Dzis$ jest ten moment, aby nadrobi¢ opdznie-
nia wzgledem ,Zachodu” w tym wzgledzie. Kaz-
da inwestycja to kilka mld PLN i wiecej — to s
astronomiczne kwoty. Nie sztuka zbudowaé
— sztuka sfinansowac.

Whniosek 2. Racjonalizacja wykorzystania
Srodkow inwestycyjnych (ok. 20 mid PLN rocz-
nie) INWESTYCJE zyskaja, GIELDA nie straci,
GOSPODARKA tez zyska...

Poczawszy od 2011 roku przez kolejne kilka-
nascie lat w wiek emerytalny wchodzi pokolenie
powojenne (1949-1965) — WYZ demograficzny.
Z kazdym rokiem ilo$¢ przechodzacych na eme-
ryture bedzie rosta. W skali 10-lecia bedzie to
kilka milionow ludzi (!), czgsto sprawnych, am-
bitnych bohaterow przemian i tworcow ksztattu
dzisiejszej Polski, ktorzy maja szanse przezy¢
ponad 20 lat na emeryturze (zmiany cywiliza-
cyjne wydtuzyly czas trwania zycia o ok. 10 lat).
Dla panstwa to kolosalny wysitek — sfinansowa-
nie godnego trwania emerytury. Czesc¢ z tej gru-
py sama zadbata o zwigkszenie emerytury (ale
w skali kraju to kropla w morzu potrzeb). Jest
czas. Nawet dziesigcioletnie oszczednosci pod-
wyzszg emeryturg. Zalecamy.

Stopa zastapienia z | i Il filara bedzie MALEC
—reforma z 1999 roku dziafa.

Whiosek 3. ,,Siwa fala” wzbiera. ZUS + OFE
nie zapewnia godziwej EMERYTURY!!!! Dalej
niezbedna bedzie czesciowa (w czesci przypa-
dajacej na ZUS) waloryzacja emerytur (najle-
piej rownolegle wzgledem ptac w gospodarce
— bytoby uczciwie wobec emerytow).

I i Il filar nie zapewnig godziwej emerytury.

Tylko samodzielne dodatkowe inwestycje
w lll filarze zrealizujg Twoje cele.

Zarzadzajacy OFE — Powszechne Towarzystwa
Emerytalne: ,koziot ofiarny” zmian i medialnej na-
gonki, ,dyskusji”. W 1999 roku byty jedyng szansg
na finansowanie polskich dtugow: zakup obligacii
rzadowych i finansowanie inwestyciji przedsie-
biorstw — poprzez kupowanie akcji polskich firm
na gietdzie. Byto drogo!? Moze..., ale start byt
trudny. Dzi$ jest fatwiej i taniej, ale struktura in-
westycji OFE nie zmienita sig!!! Trzeba jg zmie-
ni¢. OFE zarzadzajg gigantycznym (naszym) ma-
jatkiem, ktory SAM rost — bez ryzyka dla prywat-
nych firm!!! W OFE jest > 221.000.000.000
PLN. Miesiecznie przekazy z budzetu to > 2 mld
PLN. Najwieksze Towarzystwa zarzadzaja majat-
kiem > 50 mld zt i dwa z nich zmonopolizowaty
rynek (ok. 50% rynku). To Zle.

Po korekcie (od 01.04) majatek ten nie
uszczupli sig! OFE dostang 2.3% z 7,3% z ZUS
na akcje. Ustawa ma pozwoli¢ im na agresyw-
niejsze zarzadzanie. Powinny skuteczniej i efek-
tywniej zarzadza¢. Moj benchmark (propozy-
cja), to pierwsza pigtka funduszy mieszanych
w Polsce. OFE winny by¢ lepsze. Popieram.
Zdecydowanie.

Whiosek 4. Nowoczesny system emerytalny
nie moze funkcjonowaé bez rynku kapitatowe-
go. To tylko dzieki niemu moze byé efektyw-
niejszy, RYNEK KAPITALOWY to nie ruletka, to-
tek i hazard, jak to niektorzy opisuja. TO
KRWIOBIEG GOSPODARKI.

PROPOZYCJE dla kandydatow na emerytow:

Jest wiele sposobow i instytucji samodzielne-
go oszczedzania (inwestowania) na rynku kapi-
tatowym. Nie bede pisat o tych, ktore widac
na kazdej ulicy po kilka z kazdej strony i o tych,
ktore sg reklamowane przez agendy rzadowe.
0 nich bowiem wszyscy wiedzg. Zyskowno$¢
tych inwestycji nie jest wyzsza od inflacji, a co
najwyzej... ja wyréwnuje.

Najefektywniejszym, najpojemniejszym, naj-
prostszym, najnowoczesniejszym rozwigzaniem
jest... osobisty rachunek inwestycyjny na ,plat-
formie inwestycyjnej” z dostepem do bardzo
wielu roznych instrumentow rynku kapitatowego
Swiata, walut, regionow... Tylko taki instrument
zapewni odpowiednig dywersyfikacje ryzyka in-
westycyjnego, wykorzystujac zréznicowang sy-
tuacje roznych rynkow regionalnych (krajo-
wych) na $ciezce zmian w cyklu koniunktury
Swiatowej. A zmiany na naszych oczach sg
ZNACZNE!M! Trzeba to zdyskontowa¢ w prywat-
nych inwestycjach. Jakie s mozliwo$ci? Zdecy-
dowanie powyzej 20% w skali rocznej.

Sa takie ,platformy” w Polsce. Juz jest ich kil-
ka (tez sie roznig miedzy soba: iloscig i jakoscig
dostepnych funduszy o znaczeniu Swiatowym...).

Warto skorzysta¢ z doradztwa.

,Budowniczy” rynku kapitatowego w Polsce
na styku produkt — Klient (od 17 lat)
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