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Skrót artykułu przygotowywanego do publikacji w miesięczniku „nasz rynek kapitałowy”, w nr 10/2007

W głównym nurcie zbliżającego się VIII Kongresie Ekonomistów Polskich powinna się znaleźć debata nad średniookresową prognozą gospodarczą kraju. 

Prognozy ekspertów „nrk” z sierpnia 2007 r.

MIĘDZY SKRAJNOŚCIAMI    

Politycy niechętnie słuchają ekonomistów mówiących o potrzebie ograniczeń wydatków publicznych. Prawa ekonomiczne są bezwzględne. Określają granice tego, co jest możliwe. Po przekroczeniu określonych granic pozostają tylko przysłowiowe gruszki na wierzbie. Pytania są znane. Jakie będzie tempo wzrostu gospodarczego nie tylko w najbliższych dwóch latach, ale także w latach następnych. Przy jakim wzroście deficytu w bilansie płatniczym? Przy jakiej inflacji? Przy jakim rynku pracy?  Przy jakim deficycie fiskalnym i długu publicznym? Jak poprawiane będą warunki prowadzenia działalności gospodarczej? I jakie potrzebne są w tym celu zmiany  instytucjonalne i strukturalne? 
Na pytania te próbują od dawna odpowiadać eksperci „nrk” w komentarzach do systematycznie aktualizowanych średniookresowych prognoz makroekonomicznych. Trzy miesiące temu przedstawiłem na portalu PTE  prognozy „nrk” z maja 2007 r., opublikowane w lipcu. Są już dostępne bardziej aktualne - z sierpnia - przygotowywane do publikacji w „nrk”  w nr. 10/ 2007. 
Niektóre zmiany w prognozach z sierpnia w porównaniu z ich odpowiednikami z maja są optymistyczne, ale nie wszystkie. Za optymistyczne można uznać podwyższenie prognozowanych wielkości produkcji i inwestycji  w latach 2007-2008. Historia powtarza się. Prognozy w kwietniu były pod tym względem bardziej optymistyczne, niż w lutym, a w sierpniu są bardziej optymistyczne, niż w kwietniu. 

Nie wzrasta optymizm w prognozach na lata późniejsze. Zwraca przy tym uwagę utrzymywanie się znacznych różnic między poziomem rozwoju przewidywanym przez poszczególnych ekspertów, co świadczy o niepewności. 
T. Chroscicki: „Skala impulsu inwestycyjnego zwiastuje, że silne trendy wzrostowe w gospodarce mogą się utrzymać przez kilka najbliższych lat. W dalszej jednak perspektywie pojawiają się zagrożenia mogące tworzyć bariery dla długotrwałego i zrównoważonego rozwoju. ”

W. Orłowski: „Choć nie widzę zagrożeń dla wzrostu w krótkim okresie, w średniej perspektywie podtrzymuję swoją ocenę ryzyk i zagrożeń z poprzedniej prognozy.”  
Elementem prognoz obciążonym rosnącym ryzykiem jest równowaga zewnętrzna, w tym perspektywa kształtowania się deficytu w bilansie płatniczym i handlu zagranicznym. 
W. Orłowski: „(…)zapotrzebowanie na kapitał napotka na barierę dostępnych oszczędności, w rezultacie czego już w najbliższych kwartałach narastać zacznie nierównowaga między popytem i podażą, prowadząc do szybkiego pogorszenia się salda obrotów bieżących.”
Obniża się dynamika eksportu. 
J. Przystupa: „(…)niższa dynamika eksportu(…) będzie wpływać na ograniczenie produkcji pociągając za sobą zmniejszenie przyrostów płac i zatrudnienia, oraz, wzrost zapasów. W efekcie, już w IV kw. prawdopodobne wydaje się przejście z fazy rozkwitu do trwającej 4-6 kwartałów fazy recesji wzrostu.”  

Większość ekspertów podwyższyła prognozowaną inflację w całym okresie lat 2007 - 2013. Niektórzy spodziewają się przyśpieszenia inflacyjnego głównie  w najbliższych latach.  Wyjątkiem jest K. Strzała, która nieznacznie obniżyła prognozowaną inflację w większości lat w okresie od  2008 do 2013.   

W. Orłowski:” Jak mi się wydaje, w ciągu najbliższych 2-3 lat inflacja wyraźnie wzrośnie, być może do poziomu ok. 4%.(…) istnieje spore ryzyko że efekty związane z próbami ograniczenia inflacji nałożą się na spowolnienie wzrostu, prowadząc w perspektywie kilku lat do pojawienia się zjawisk recesyjnych.”

K. Strzała: „Na podstawie zaobserwowanych zmian cenowych, nie zmieniłam szacunku wskaźnika inflacji w roku bieżącym, ale dokonałam korekt na lata 2008 – 2013.”
Zdecydowanie wzrosło zaniepokojenie rynkiem pracy i spadkiem konkurencyjności spowodowanym wzrostem jednostkowych kosztów pracy.

K. Strzała obawia się eskalacji napięć na rynku pracy, wzmacnianych przez polityków i związkowców domagających się znaczącego podwyższenia płacy minimalnej: „Obserwowane w ostatnim okresie przyśpieszenie dynamiki wzrostu zatrudnienia, przewyższające wzrost wydajności pracy powoduje zwiększenie napięć na rynku pracy, prowadząc jednocześnie do szybkiego wzrostu jednostkowych kosztów pracy, a w perspektywie do pogorszenia konkurencyjności naszej gospodarki.”
Czy grozi nam spirala wzrostu cen i płac? Opinie ekspertów są rozstrzelone.
P. Duriasz: „Wprawdzie inflacja utrzymywała się w ostatnich miesiącach na prognozowanej wcześniej przeze mnie ścieżce, ale zagrożenie jej wzrostem w średnim okresie wyraźnie się zwiększyło.(…). W efekcie wyraźnie wzrosła dynamika jednostkowych kosztów pracy, co nie jest zjawiskiem przejściowym.”
W.Welfe: „Spadek napięć na rynku pracy, pomimo rosnącej w ograniczonym stopniu wydajności pracy, pociągnie za sobą presję na wzrost wynagrodzeń w sferze przedsiębiorstw, a następnie w sferze instytucji publicznych.(…) Nie powinno to pociągnąć za sobą poważniejszego wzrostu kosztów pracy, ze względu na przewidywany przyrost wydajności pracy.”   

Globalizacja i import mogą złagodzić inflację, ale kosztem osłabienia produkcji krajowej. Wpływ globalizacji na złagodzenie inflacji może zostać osłabiony przez wzrost inflacji na rynkach zagranicznych.

J. Przystupa: „(…) niższa dynamika eksportu (spowodowana wzrostem jednostkowych kosztów pracy i gorszą koniunkturą zewnętrzną) będzie wpływać na ograniczanie produkcji, pociągając za sobą zmniejszenie przyrostu płac i zatrudnienia oraz wzrost zapasów.”
P. Duriasz: „Konkurencja tanich zagranicznych towarów nadal stanowi czynnik ograniczający inflację, ale istnieją przesłanki by sądzić, że ten antyinflacyjny wpływ może stopniowo słabnąć w warunkach coraz bardziej powszechnego wzrostu napięć inflacyjnych w gospodarce światowej.”
Czy potrafimy wykorzystać dobrą koniunkturę dla niezbędnej racjonalizacji wydatków publicznych?

T. Chroscicki: „Największym jednak zagrożeniem staje się sytuacja finansów publicznych. Obserwowany ostatnio relatywnie niski deficyt budżetu państwa stwarza mylne wrażenie, że sytuacja ta jest bardzo dobra.”
P. Duriasz: „(…)podniosłem prognozę poziomu stóp procentowych. Mimo nadspodziewanie dobrej sytuacji budżetu i zapowiadanej nadwyżki budżetowej po siedmiu miesiącach 2007 r., polityka fiskalna zaczyna być dla RPP problemem.”
I kluczowe pytanie - Czy potrafimy wykorzystać historyczną szansę stwarzaną przez korzystną koniunkturę do rozległych reform instytucjonalnych i strukturalnych poprawiających warunki działalności gospodarczej i zapewniających Polsce trwałą poprawę konkurencyjności i długofalowy zrównoważony i dynamiczny rozwój?   

W. Welfe stara się być optymistą i liczy na racjonalny konsensus miedzy polityką fiskalną i monetarną. Ostrzega, że brak konsensusu doprowadziłby do: „(…)spadku tempa wzrostu gospodarczego (w skrajnym przypadku do 2-3% rocznie), a równolegle do wzrostu deficytu finansów publicznych, a w ślad za tym do odsunięcia perspektywy konwergencji.” 
„Ch” Tadeusz Chroscicki, ekspert niezależny

 „D” Paweł Durjasz, główny ekonomista PZU

„M” Marek Misiak, publicysta ekonomiczny

„O” Witold M.Orłowski, Niezależny Ośrodek Badań Ekonomicznych NOBE

„P” Jan Przystupa, Instytut Badań Rynku, Konsumpcji i Koniunktur 

„S” Krystyna Strzała, Uniwersytet Gdański

“W” Władysław Welfe, Instytut Ekonometrii i Statystyki Uniwersytetu Łódzkiego oraz LIFEA – Łódź, Institute of Forecasts and Economic Analyses, W&A Welfe 

	Tabela 1. PKB,spożycie, inwestycje, zmiany w %, rok poprzedni = 100, ceny stałe                                                                                                                                                         

	Wyszczególnienie
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013 3/

	PKB
	Ch
	5,0
	6,4
	6,6
	5,8
	5,2
	5,5
	5,5
	5,5
	5,5

	 
	D 
	5,3
	6,2
	6,3
	5,5
	5,4
	4,5
	5,3
	5,0
	3,5

	 
	M
	5,3
	5,6
	6,4
	5,4
	4,8
	4,7
	4,7
	4,3
	3,8

	 
	O
	5,4
	6,0
	6,4
	5,7
	5,1
	4,5
	4,5
	4,0
	4,0

	 
	P
	5,2
	6,0
	6,2
	5,0
	4,6
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	5,2
	6,2
	6,2
	5,2
	4,8
	4,8
	4,5
	4,5
	4,0

	 
	W 
	5,2
	5,4
	5,9
	5,3
	4,5
	4,7
	5,5
	5,6
	5,2

	 
	RK
	5,2
	6,0
	6,3
	5,4
	4,9
	4,8
	5,0
	4,8
	4,3

	 
	wykonanie
	6,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Produkcja  
	Ch
	11,5
	11,8
	12,0
	10,5
	9,5
	10,0
	10,0
	10,0
	10,0

	sprzedana
	D 
	12,5
	11,3
	10,5
	9,4
	8,5
	7,0
	8,0
	7,0
	6,0

	 
	M
	12,3
	11,8
	10,0
	9,6
	9,4
	9,0
	8,6
	8,2
	7,8

	 
	O
	11,0
	11,6
	11,7
	9,5
	8,0
	7,0
	7,0
	6,0
	5,0

	 
	S
	11,9
	14,0
	12,2
	10,4
	11,6
	10,2
	10,5
	10,0
	10,0

	 
	W 
	12,1
	11,6
	12,4
	11,4
	9,0
	9,6
	11,0
	11,5
	9,4

	 
	RK
	12,9
	12,0
	11,5
	10,1
	9,3
	8,8
	9,2
	8,8
	8,0

	 
	wykonanie
	11,3
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Spożycie
	Ch
	4,6
	5,8
	5,8
	4,8
	4,6
	5,0
	5,0
	5,0
	5,0

	 
	D
	4,5
	4,8
	5,3
	4,7
	4,4
	3,6
	3,8
	4,5
	3,1

	 
	M
	4,5
	4,2
	5,4
	4,7
	4,2
	4,1
	3,9
	3,6
	3,3

	 
	O
	4,0
	4,8
	5,1
	5,0
	4,3
	4,0
	3,8
	3,3
	2,5

	 
	P
	3,4
	4,5
	4,9
	4,3
	4,0
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	3,7
	4,3
	5,3
	4,3
	4,0
	4,2
	3,5
	3,5
	3,0

	 
	W 
	3,6
	3,8
	4,6
	4,1
	3,3
	3,4
	3,5
	3,9
	3,7

	 
	RK
	4,0
	4,6
	5,2
	4,6
	4,1
	4,0
	3,9
	4,0
	3,4

	 
	wykonanie
	4,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	indywidualne
	Ch
	5,1
	6,3
	6,5
	6,0
	4,8
	5,3
	5,3
	5,3
	5,3

	 
	D
	4,9
	5,4
	6,2
	5,2
	4,8
	4,0
	4,2
	4,9
	3,3

	 
	M
	4,9
	4,7
	6,3
	5,4
	4,8
	4,7
	4,6
	4,2
	3,8

	 
	O
	4,7
	5,6
	6,0
	5,7
	4,6
	4,4
	4,1
	3,6
	2,9

	 
	P
	4,7
	5,1
	5,5
	4,9
	4,5
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	4,8
	4,8
	6,4
	5,3
	4,8
	4,6
	4,2
	4,2
	3,4

	 
	W 
	4,2
	4,3
	5,4
	4,6
	3,7
	3,6
	3,7
	4,2
	4,0

	 
	RK
	4,8
	5,2
	6,0
	5,3
	4,6
	4,4
	4,3
	4,4
	3,8

	 
	wykonanie
	5,2
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	zbiorowe
	Ch
	3,0
	2,5
	2,5
	1,5
	2,5
	2,8
	2,8
	2,5
	2,5

	 
	D
	2,9
	3,0
	3,0
	3,0
	3,0
	2,5
	2,5
	3,0
	2,5

	 
	M
	3,0
	2,9
	2,4
	2,3
	2,2
	2,1
	2,0
	1,9
	1,8

	 
	O
	1,5
	2,7
	2,0
	2,3
	2,5
	2,0
	1,5
	1,5
	1,1

	 
	P
	2,4
	2,4
	2,8
	2,0
	2,4
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	3,0
	2,8
	2,8
	2,8
	2,5
	2,7
	2,6
	2,5
	2,0

	 
	W 
	1,9
	2,4
	1,8
	2,2
	2,1
	2,6
	2,9
	3,0
	2,8

	 
	RK
	2,5
	2,7
	2,5
	2,3
	2,5
	2,5
	2,4
	2,4
	2,1

	 
	wykonanie
	3,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Nakłady brutto na
	Ch
	12,5
	17,0
	20,0
	15,0
	11,5
	12,5
	12,5
	12,5
	12,5

	środki trwałe
	D
	13,0
	18,0
	19,8
	15,0
	13,0
	10,0
	13,0
	10,0
	4,0

	 
	M
	12,3
	16,2
	18,8
	11,6
	10,3
	8,3
	7,9
	7,2
	6,6

	 
	O
	13,3
	18,4
	20,4
	16,5
	10,5
	7,5
	5,0
	3,5
	2,0

	 
	P
	10,9
	13,9
	17,9
	12,7
	10,7
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	12,2
	17,9
	18,2
	12,5
	10,0
	8,0
	7,7
	7,5
	6,5

	 
	W 
	12,0
	14,7
	17,2
	13,4
	10,1
	12,9
	19,6
	17,1
	11,5

	 
	RK
	12,3
	16,6
	18,9
	13,8
	10,9
	9,9
	10,9
	9,6
	7,2

	 
	wykonanie
	16,5
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2006 r. (nRK nr. 4/2007); 3/aktualna prognoza.                                                                                                                                         

	Tab.2.Handel zagraniczny, obroty bieżące bilansu płatniczego.                                                                                                                                                                                                                   

	Wyszczególnienie
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013 3/

	Eksport(GUS)
	Ch
	104,5
	134,0
	125,0
	141,0
	159,0
	180,0
	205,0
	234,0
	267,0

	mld USD
	M
	103,8
	118,5
	127,9
	147,4
	147,4
	147,4
	147,4
	147,4
	147,4

	 
	O
	104,3
	123,2
	127,8
	136,1
	149,3
	159,0
	172,0
	186,2
	207,2

	 
	P
	105,7
	125,0
	128,0
	146,0
	168,0
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	105,1
	120,8
	124,5
	140,3
	151,4
	163,0
	173,0
	189,0
	205,0

	 
	W 
	105,9
	137,6
	140,5
	156,3
	172,5
	186,5
	205,8
	231,7
	260,5

	 
	RK
	104,9
	126,5
	128,9
	144,5
	157,9
	167,2
	180,6
	197,7
	217,4

	 
	wykonanie
	109,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Import(GUS)
	Ch
	117,5
	150,0
	145,0
	167,0
	192,0
	220,0
	250,0
	286,0
	326,0

	mld USD
	M
	119,8
	136,4
	144,4
	162,5
	174,0
	185,4
	194,8
	202,6
	210,3

	 
	O
	116,9
	141,0
	147,1
	156,6
	166,9
	173,2
	183,8
	193,0
	210,8

	 
	P
	119,0
	143,0
	147,0
	166,0
	188,0
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	119,5
	138,1
	144,3
	159,9
	170,5
	180,2
	190,1
	202,5
	215,0

	 
	W 
	119,0
	145,7
	153,5
	170,0
	188,9
	206,6
	231,1
	264,7
	302,6

	 
	RK
	118,6
	142,4
	146,9
	163,7
	180,0
	193,1
	209,9
	229,7
	252,9

	 
	wykonanie
	124,6
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Saldo(GUS)
	Ch
	-13,0
	-16,0
	-20,0
	-26,0
	-33,0
	-40,0
	-45,0
	-52,0
	-59,0

	mld USD
	M
	-16,0
	-17,9
	-16,5
	-15,2
	-26,7
	-38,0
	-47,4
	-55,2
	-62,9

	 
	O
	-12,6
	-17,8
	-19,3
	-20,5
	-17,6
	-14,3
	-11,8
	-6,7
	-3,7

	 
	P
	-13,3
	-18,0
	-19,0
	-20,0
	-20,0
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	-14,4
	-17,3
	-19,8
	-19,6
	-19,1
	-17,2
	-17,1
	-13,5
	-10,0

	 
	W 
	-13,1
	-8,1
	-13,0
	-13,7
	-16,4
	-20,1
	-25,3
	-33,0
	-42,1

	 
	RK
	-13,7
	-15,9
	-17,9
	-19,2
	-22,1
	-25,9
	-29,3
	-32,1
	-35,5

	 
	wykonanie
	-15,5
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Eksport(NBP)
	Ch
	117,0
	143,0
	135,0
	153,0
	174,5
	200,0
	228,0
	260,0
	296,0

	mld USD
	D
	115,3
	134,9
	138,4
	158,3
	171,1
	188,2
	203,3
	223,6
	252,7

	 
	M
	111,2
	131,6
	141,7
	162,2
	162,2
	162,2
	162,2
	162,2
	162,2

	 
	O
	117,2
	130,6
	135,2
	141,2
	151,9
	160,3
	172,6
	186,5
	207,4

	 
	S
	109,7
	137,5
	135,7
	155,2
	176,7
	197,6
	216,8
	240,5
	262,0

	 
	W 
	108,5
	139,6
	144,9
	161,3
	178,2
	192,8
	213,4
	239,4
	268,4

	 
	RK
	113,2
	136,2
	138,5
	155,2
	202,9
	220,2
	239,2
	262,4
	289,7

	 
	wykonanie
	117,2
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Import(NBP)
	Ch
	119,2
	150,5
	142,0
	164,0
	190,0
	220,0
	253,0
	288,0
	327,0

	mld USD
	D
	120,5
	144,3
	151,6
	177,0
	195,0
	218,5
	238,2
	258,4
	284,0

	 
	M
	116,3
	138,5
	149,5
	173,4
	187,8
	202,2
	214,7
	225,5
	236,3

	 
	O
	122,5
	141,5
	147,6
	154,4
	165,8
	172,7
	183,5
	192,9
	210,7

	 
	S
	115,2
	145,3
	144,2
	165,2
	187,5
	210,5
	231,8
	256,6
	279,0

	 
	W 
	117,1
	146,9
	155,4
	171,7
	191,4
	209,4
	233,9
	266,3
	303,2

	 
	RK
	118,5
	144,5
	148,4
	167,6
	223,5
	246,7
	271,0
	297,5
	328,0

	 
	wykonanie
	122,2
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Saldo
	Ch
	-2,2
	-7,5
	-7,0
	-11,0
	-15,5
	-20,0
	-25,0
	-28,0
	-31,0

	towarowe
	D
	-5,2
	-9,4
	-13,2
	-18,7
	-23,9
	-30,3
	-34,9
	-34,8
	-31,3

	(NBP)
	M
	-5,1
	-6,9
	-7,8
	-11,3
	-25,7
	-40,1
	-52,5
	-63,3
	-74,1

	mld USD
	O
	-5,3
	-10,9
	-12,4
	-13,2
	-13,9
	-12,5
	-10,9
	-6,3
	-3,4

	 
	S
	-5,5
	-7,8
	-8,5
	-10,0
	-10,8
	-12,9
	-15,0
	-16,1
	-17,0

	 
	W 
	-8,6
	-7,3
	-10,5
	-10,4
	-13,2
	-16,6
	-20,5
	-26,9
	-34,8

	 
	RK
	-5,3
	-8,3
	-9,9
	-12,4
	-20,6
	-26,5
	-31,8
	-35,1
	-38,3

	 
	wykonanie
	-5,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Saldo obrotów 
	Ch
	-4,5
	-9,2
	-13,0
	-14,5
	-15,0
	-16,5
	-17,0
	-18,0
	-19,0

	bieżących
	D
	-7,8
	-10,1
	-13,3
	-16,8
	-18,9
	-24,4
	-29,1
	-27,9
	-24,5

	mld USD
	M
	-5,7
	-9,8
	-14,9
	-18,8
	-21,1
	-23,4
	-24,8
	-26,3
	-27,8

	 
	O
	-6,1
	-9,8
	-12,8
	-14,9
	-17,9
	-19,7
	-15,2
	-11,2
	-9,2

	 
	S
	-6,2
	-9,6
	-11,7
	-13,6
	-14,8
	-16,2
	-16,7
	-17,5
	-18,0

	 
	W 
	-4,7
	-6,9
	-9,8
	-11,0
	-12,1
	-12,5
	-14,6
	-15,2
	-17,2

	 
	RK
	-5,8
	-9,2
	-12,6
	-14,9
	-16,6
	-18,8
	-19,6
	-19,3
	-19,3

	 
	wykonanie
	-7,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Aktywa
	Ch
	47,0
	51,0
	51,0
	53,0
	56,0
	60,0
	62,0
	65,0
	68,0

	zagraniczne
	D
	55,0
	57,0
	57,0
	59,0
	60,0
	61,0
	63,0
	64,0
	65,0

	netto
	M
	49,1
	47,4
	56,8
	60,8
	60,8
	55,3
	58,7
	61,6
	64,6

	mld USD
	O
	49,0
	53,9
	55,7
	56,3
	56,7
	57,8
	59,3
	61,0
	63,0

	 
	S
	49,3
	51,5
	51,5
	52,5
	54,0
	55,5
	57,5
	59,0
	61,0

	 
	W 
	50,0
	51,5
	52,5
	55,0
	56,5
	57,0
	58,0
	60,0
	62,0

	 
	RK
	49,9
	52,1
	54,1
	56,1
	57,3
	57,8
	59,7
	61,8
	63,9

	 
	wykonanie
	48,5
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Kurs EUR w USD
	Ch
	1,3
	1,3
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4

	 
	D
	1,3
	1,3
	1,4
	1,3
	1,3
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2

	 
	M
	1,3
	1,3
	1,3
	1,4
	1,4
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3

	 
	O
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,2
	1,2
	1,1
	1,1

	 
	P
	1,3
	1,3
	1,4
	1,4
	1,4
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3

	 
	W 
	1,3
	1,3
	1,3
	1,4
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,2

	 
	RK
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	1,6
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3

	 
	wykonanie
	1,3
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2006 r. (nRK nr. 4/2007); 3/aktualna prognoza.                                                                                                                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


	Tab.3. Zatrudnienie, bezrobocie, wynagrodzenia.                                                                                                                                                                                                                                           

	 
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013  3/

	Zatrudnienie poza
	Ch
	7,7
	7,8
	7,8
	7,9
	8,0
	8,2
	8,4
	8,6
	8,7

	rolnictwem
	D 
	7,7
	7,9
	7,9
	8,0
	8,1
	8,2
	8,3
	8,3
	8,2

	w mln osób 
	M
	7,6
	7,9
	7,9
	8,0
	8,1
	8,1
	8,1
	8,1
	8,2

	 
	O
	7,6
	7,8
	7,9
	8,1
	8,2
	8,3
	8,3
	8,3
	8,2

	 
	S
	7,6
	7,7
	7,8
	7,8
	7,9
	8,0
	8,0
	8,1
	8,2

	 
	W 
	7,5
	7,8
	7,8
	7,8
	7,9
	8,1
	8,2
	8,4
	8,5

	 
	RK
	7,6
	7,8
	7,9
	7,9
	8,0
	8,1
	8,2
	8,3
	8,3

	 
	wykonanie
	7,7
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Bezrobocie w mln osób
	Ch
	2,3
	2,0
	1,9
	1,8
	1,6
	1,5
	1,4
	1,3
	1,2

	 
	D 
	2,4
	2,0
	1,7
	1,5
	1,4
	1,3
	1,2
	1,2
	1,3

	 
	M
	2,4
	1,9
	1,8
	1,6
	1,5
	1,3
	1,4
	1,4
	1,4

	 
	O
	2,5
	1,9
	1,8
	1,6
	1,5
	1,4
	1,3
	1,3
	1,4

	 
	S
	2,5
	2,1
	1,9
	1,8
	1,8
	1,7
	1,7
	1,6
	1,5

	 
	W 
	2,3
	2,1
	1,5
	1,4
	1,3
	1,2
	1,1
	1,1
	1,1

	 
	RK
	2,4
	2,0
	1,8
	1,6
	1,5
	1,4
	1,3
	1,3
	1,3

	 
	wykonanie
	2,3
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Stopa bezrobocia 
	Ch
	15,2
	13,0
	12,0
	11,6
	10,2
	9,5
	9,0
	8,5
	8,0

	w proc., koniec okresu 
	D
	15,2
	12,5
	11,5
	9,7
	8,5
	8,0
	7,7
	8,0
	8,2

	(szacunek wg. nowej
	M
	15,1
	12,0
	11,6
	10,4
	9,5
	8,7
	8,9
	8,9
	8,8

	metodologii)
	O
	15,2
	12,6
	11,7
	9,6
	9,4
	9,1
	8,9
	8,9
	9,3

	 
	S
	15,4
	13,2
	12,4
	11,2
	10,5
	9,9
	10,1
	9,6
	9,3

	 
	W 
	14,8
	14,0
	10,0
	9,2
	8,4
	8,0
	7,3
	7,1
	7,5

	 
	RK
	15,2
	12,9
	11,5
	10,3
	9,4
	8,9
	8,7
	8,5
	8,5

	 
	wykonanie
	14,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Wynagrodzenie w
	Ch
	5,0
	8,0
	8,2
	8,0
	7,8
	7,1
	6,4
	6,1
	5,6

	przedsiębiorstwach 
	 D
	5,1
	7,3
	8,5
	8,5
	8,5
	8,0
	7,5
	7,0
	6,0

	Zmiany nominalne
	M
	5,0
	8,7
	8,2
	8,6
	7,9
	7,3
	6,8
	6,4
	6,0

	 
	O
	4,8
	6,6
	7,3
	7,3
	7,5
	7,6
	7,4
	7,0
	6,0

	 
	S
	4,9
	6,4
	8,0
	7,6
	7,0
	6,8
	6,5
	6,3
	5,7

	 
	W 
	6,5
	6,6
	8,2
	7,0
	6,2
	5,5
	5,7
	6,5
	6,3

	 
	RK
	5,2
	7,3
	8,1
	7,8
	7,5
	7,1
	6,7
	6,5
	5,9

	 
	wykonanie
	5,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Zmiany realne
	Ch
	4,0
	5,5
	5,7
	4,3
	4,2
	4,0
	3,5
	3,5
	3,0

	 
	D
	4,0
	5,1
	6,1
	6,1
	5,1
	4,7
	4,4
	4,4
	3,4

	 
	M
	3,8
	6,2
	5,7
	5,5
	4,8
	4,3
	4,0
	3,7
	3,4

	 
	O
	3,5
	3,9
	4,8
	4,0
	4,0
	3,8
	3,4
	3,1
	2,5

	 
	S
	3,8
	4,2
	5,6
	4,5
	4,0
	3,8
	3,5
	3,3
	3,0

	 
	W 
	3,5
	4,0
	5,6
	4,2
	3,4
	2,9
	2,7
	3,4
	3,4

	 
	RK
	3,8
	4,8
	5,6
	4,8
	4,2
	3,9
	3,6
	3,6
	3,1

	 
	wykonanie
	4,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po I kw. 2007 r. (nRK nr. 7-8/2007); 3/aktualna prognoza.                                                                                                                         

	Tab.4. Rentowność, płynność.                                                                                                                                                                                                                                                                            

	 
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013 3/

	Przedsiębiorstwa
	Ch
	5,6
	5,0
	6,0
	5,0
	4,8
	4,8
	4,5
	4,0
	4,0

	Rentowność obrotu
	D 
	5,5
	5,0
	6,0
	5,5
	5,0
	4,0
	4,0
	3,5
	3,0

	brutto
	M
	5,4
	5,6
	6,1
	6,0
	6,0
	6,0
	5,9
	5,9
	5,8

	w proc.
	O
	4,7
	5,0
	5,9
	5,2
	4,9
	4,9
	4,9
	4,4
	3,9

	 
	W 
	5,2
	5,0
	5,1
	4,7
	4,9
	5,1
	5,7
	5,6
	4,9

	 
	RK
	5,3
	5,1
	5,8
	5,3
	5,1
	5,0
	5,0
	4,7
	4,3

	 
	wykonanie
	5,8
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Rentowność obrotu 
	Ch
	4,5
	4,0
	4,7
	4,0
	3,8
	3,8
	3,5
	3,0
	3,0

	netto
	M
	4,4
	4,6
	5,0
	4,9
	4,9
	4,9
	4,8
	4,8
	4,7

	 
	W 
	4,3
	4,2
	4,3
	3,9
	4,0
	4,2
	4,7
	4,7
	4,0

	 
	RK
	4,4
	4,3
	4,7
	4,3
	4,2
	4,3
	4,3
	4,2
	3,9

	 
	wykonanie
	4,7
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Płynność 1 stopnia
	Ch
	32,0
	30,0
	30,0
	30,0
	28,0
	28,0
	28,0
	27,0
	27,0

	 
	M
	31,5
	33,1
	33,1
	31,1
	29,1
	27,1
	25,1
	25,1
	25,1

	 
	RK
	31,8
	31,6
	31,6
	30,6
	28,6
	27,6
	26,6
	26,1
	26,1

	 
	wykonanie
	35,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Banki
	Ch
	8,0
	7,5
	7,5
	7,0
	7,0
	6,0
	6,0
	5,5
	5,5

	rentowność obrotu
	M
	9,0
	8,5
	8,5
	8,0
	8,0
	7,0
	7,0
	6,5
	6,5

	brutto
	RK
	8,5
	8,0
	8,0
	7,5
	7,5
	6,5
	6,5
	6,0
	6,0

	 
	wykonanie
	9,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Rentowność obrotu
	Ch
	7,0
	6,5
	6,5
	6,0
	6,0
	5,0
	5,0
	4,5
	4,5

	netto
	M
	8,0
	7,5
	7,5
	7,0
	7,0
	6,0
	6,0
	5,5
	5,5

	 
	RK
	7,5
	7,0
	7,0
	6,5
	6,5
	5,5
	5,5
	5,0
	5,0

	 
	wykonanie
	8,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po I kw. 2007 r. (nRK nr. 7-8/2007); 3/aktualna prognoza.                                                                                                                         


	Tab.5. Ceny, kurs walutowy stopa procentowa.                                                                                                                                                                                                                                                                            

	 
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013  3/

	Ceny konsumpcyjne
	Ch
	2,2
	2,6
	2,6
	3,5
	3,5
	3,0
	2,8
	2,5
	2,5

	Zmiany w proc.
	D 
	2,1
	2,6
	2,8
	3,2
	3,4
	3,1
	3,0
	2,5
	2,5

	w ostatnim miesiącu
	M
	1,8
	2,5
	2,9
	3,0
	2,9
	2,8
	2,7
	2,6
	2,5

	okresu do grudnia
	O
	2,4
	2,9
	2,9
	3,4
	3,7
	3,9
	4,0
	3,8
	2,5

	roku
	S
	1,7
	2,2
	2,7
	3,2
	2,9
	3,1
	3,0
	3,0
	2,6

	poprzedzającego
	W 
	1,2
	2,7
	2,7
	2,4
	2,7
	2,6
	3,3
	2,5
	2,7

	 
	RK
	1,9
	2,6
	2,8
	3,1
	3,2
	3,1
	3,1
	2,8
	2,5

	 
	wykonanie
	1,4
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Do analogicznego 
	Ch
	1,0
	2,4
	2,4
	3,5
	3,5
	3,0
	2,8
	2,5
	2,5

	okresu roku
	D 
	1,1
	2,1
	2,3
	3,0
	3,2
	3,1
	3,0
	2,5
	2,5

	poprzedzającego
	M
	1,1
	2,4
	2,4
	3,0
	3,0
	2,9
	2,7
	2,6
	2,5

	 
	O
	1,3
	2,6
	2,5
	3,3
	3,5
	3,8
	4,0
	3,9
	3,5

	 
	S
	1,1
	2,4
	2,4
	3,1
	3,0
	3,0
	3,0
	3,0
	2,7

	 
	W 
	1,4
	2,5
	2,5
	2,5
	2,8
	2,5
	2,9
	3,0
	2,8

	 
	RK
	1,2
	2,4
	2,4
	3,1
	3,2
	3,0
	3,1
	2,9
	2,8

	 
	wykonanie
	1,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Rynkowy kurs
	Ch
	3,9
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8

	walutowy zł/EUR
	D 
	3,9
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8

	(średni w okresie)
	M
	3,9
	3,9
	3,8
	3,9
	3,9
	4,0
	4,0
	4,1
	4,1

	 
	O
	3,9
	3,8
	3,8
	3,8
	3,9
	4,0
	4,1
	4,2
	4,2

	 
	P
	3,9
	3,9
	3,9
	3,9
	3,9
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	3,9
	3,8
	3,8
	3,8
	3,8
	3,9
	3,9
	3,9
	3,9

	 
	W 
	3,9
	3,9
	3,8
	3,9
	3,9
	4,0
	3,9
	3,9
	3,8

	 
	RK
	3,3
	3,3
	3,3
	3,3
	3,3
	3,3
	3,3
	3,3
	3,3

	 
	wykonanie
	3,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Rynkowy kurs
	Ch
	3,1
	2,9
	2,8
	2,8
	2,8
	2,8
	2,8
	2,8
	2,8

	walutowy zł/USD
	D 
	3,1
	2,8
	2,8
	2,8
	2,9
	3,1
	3,2
	3,2
	3,3

	(średni w okresie)
	M
	3,0
	2,9
	2,8
	2,9
	2,9
	3,0
	3,0
	3,0
	3,1

	 
	O
	3,1
	2,9
	2,8
	2,9
	3,0
	3,3
	3,4
	3,8
	3,8

	 
	P
	3,1
	2,9
	2,9
	2,9
	2,9
	.
	.
	.
	.

	 
	S
	3,1
	2,9
	2,8
	2,8
	2,9
	2,9
	3,0
	3,0
	3,0

	 
	W 
	3,1
	2,9
	2,8
	2,9
	3,0
	3,1
	3,1
	3,0
	3,1

	 
	RK
	3,1
	2,9
	2,8
	2,9
	2,9
	3,0
	3,1
	3,1
	3,2

	 
	wykonanie
	3,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Stopa referencyjna
	Ch
	4,0
	4,5
	4,5
	5,0
	5,5
	5,0
	4,5
	4,0
	3,5

	(w końcu okresu)
	D 
	4,0
	4,5
	5,0
	5,5
	5,8
	6,0
	6,0
	5,5
	4,5

	 
	M
	4,0
	4,5
	5,0
	5,5
	4,5
	4,5
	4,5
	4,5
	4,5

	 
	O
	4,3
	4,8
	5,0
	5,8
	6,0
	6,3
	6,3
	5,8
	4,8

	 
	S
	4,0
	4,5
	4,8
	5,0
	5,3
	5,0
	4,5
	4,0
	4,0

	 
	W 
	4,3
	4,8
	5,0
	4,8
	4,5
	4,5
	4,3
	4,3
	4,5

	 
	RK
	4,1
	4,6
	4,9
	5,3
	5,3
	5,2
	5,0
	4,7
	4,3

	 
	wykonanie
	4,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Stopa lombardowa
	Ch
	5,5
	6,0
	6,0
	6,5
	7,0
	6,5
	6,0
	5,5
	5,0

	(w końcu okresu)
	D 
	5,5
	6,0
	6,5
	7,0
	7,3
	7,5
	7,5
	7,0
	6,0

	 
	M
	5,5
	6,0
	6,5
	7,0
	6,0
	6,0
	6,0
	6,0
	6,0

	 
	O
	5,8
	6,3
	6,5
	7,3
	7,5
	7,8
	7,8
	7,3
	6,3

	 
	S
	5,5
	6,0
	6,3
	6,5
	6,8
	6,5
	6,0
	5,5
	5,5

	 
	W 
	5,8
	6,0
	6,3
	6,0
	5,8
	5,8
	5,5
	5,5
	5,8

	 
	RK
	5,6
	6,0
	6,3
	6,7
	6,7
	6,7
	6,5
	6,1
	5,8

	 
	wykonanie
	5,5
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Odsetki od kredytów
	Ch
	8,0
	8,0
	8,0
	9,5
	9,0
	8,5
	8,0
	7,8
	7,8

	w głównych bankach
	M
	7,9
	8,5
	8,5
	9,0
	8,0
	8,0
	8,0
	8,0
	8,0

	(w końcu okresu)
	S
	8,0
	8,3
	8,5
	9,0
	9,0
	9,0
	8,5
	8,0
	7,8

	 
	W 
	9,0
	9,0
	8,5
	8,3
	8,0
	7,7
	7,5
	7,5
	7,6

	 
	RK
	8,2
	8,5
	8,4
	9,0
	8,5
	8,3
	8,0
	7,8
	7,8

	 
	wykonanie
	7,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Odsetki od depozytów
	Ch
	2,8
	3,0
	3,0
	3,5
	3,5
	3,3
	2,8
	2,6
	2,6

	w głównych bankach
	M
	3,5
	3,5
	4,0
	4,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5

	(w końcu okresu)
	S
	3,0
	3,4
	3,5
	3,5
	3,5
	3,5
	3,3
	3,0
	3,0

	 
	W 
	2,9
	3,0
	3,5
	3,3
	3,2
	3,1
	3,0
	3,0
	3,2

	 
	RK
	3,1
	3,2
	3,5
	3,7
	3,4
	3,4
	3,2
	3,0
	3,1

	 
	wykonanie
	3,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Zysk z bonów 
	Ch
	4,3
	4,5
	4,5
	4,8
	4,8
	4,5
	4,3
	4,1
	4,1

	skarbowych. 
	D 
	4,3
	4,6
	4,7
	5,3
	5,2
	5,1
	4,6
	4,4
	4,4

	 
	M
	4,3
	5,0
	5,3
	5,8
	4,8
	4,8
	4,8
	4,8
	4,8

	 
	O
	4,5
	5,2
	5,5
	6,3
	6,5
	6,8
	6,8
	6,3
	5,2

	 
	RK
	4,4
	4,8
	5,0
	5,5
	5,3
	5,3
	5,1
	4,9
	4,6

	 
	wykonanie
	4,3
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po I kw. 2007 r. (nRK nr. 7-8/2007); 3/aktualna prognoza.                                                                                                                                         


	Tab.6. Budżet państwa i dług publiczny.                                                                                                                                                                                                 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Wyszczególnienie
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013  3/

	PKB
	Ch
	1038,0
	1140,0
	1150,0
	1240,0
	1340,0
	1450,0
	1566,0
	1692,0
	1830,0

	ceny bieżące.
	D 
	1044,0
	1157,0
	1154,7
	1254,8
	1364,9
	1470,1
	1590,3
	1728,3
	1833,5

	mld zł
	M
	1041,6
	1126,2
	1150,0
	1242,9
	1334,7
	1430,4
	1531,1
	1631,1
	1727,1

	 
	O
	1040,6
	1131,4
	1138,4
	1227,1
	1316,8
	1407,4
	1506,0
	1602,9
	1702,1

	 
	S
	1042,1
	1149,6
	1149,6
	1238,0
	1329,0
	1427,0
	1530,0
	1640,0
	1770,0

	 
	W 
	1040,5
	1135,6
	1137,4
	1227,7
	1317,6
	1414,0
	1535,0
	1669,6
	1805,2

	 
	RK
	1041,1
	1140,0
	1146,7
	1238,4
	1333,8
	1433,1
	1543,1
	1660,7
	1778,0

	 
	wykonanie
	1057,9
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Budżet państwa
	Ch
	197,5
	230,0
	230,0
	242,0
	255,0
	270,0
	290,0
	310,0
	330,0

	dochody
	D 
	197,0
	230,0
	232,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	 
	M
	199,8
	220,8
	227,3
	246,7
	258,0
	278,0
	298,0
	318,0
	338,3

	 
	O
	195,2
	229,9
	231,3
	250,0
	267,7
	286,0
	305,9
	329,3
	345,4

	 
	S
	197,4
	225,2
	225,5
	242,0
	257,0
	270,0
	292,0
	312,0
	333,0

	 
	W 
	194,2
	213,7
	230,6
	239,8
	259,6
	281,4
	296,7
	311,6
	330,2

	 
	RK
	196,9
	224,9
	229,5
	244,1
	259,5
	277,1
	296,5
	316,2
	335,4

	 
	wykonanie
	197,7
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	wydatki
	Ch
	226,0
	259,0
	260,0
	272,0
	285,0
	300,0
	320,0
	340,0
	360,0

	 
	D 
	225,0
	258,0
	254,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	 
	M
	228,1
	248,1
	253,3
	271,0
	279,7
	299,7
	319,7
	339,7
	360,0

	 
	O
	225,1
	259,2
	253,2
	278,3
	298,3
	317,2
	337,3
	363,2
	393,4

	 
	S
	226,7
	255,6
	255,0
	271,0
	287,0
	299,0
	320,0
	340,0
	361,0

	 
	W 
	222,9
	243,0
	256,6
	270,3
	290,5
	310,3
	323,8
	339,2
	357,7

	 
	RK
	225,6
	253,8
	255,3
	272,5
	288,1
	305,2
	324,2
	344,4
	366,4

	 
	wykonanie
	222,8
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Saldo
	Ch
	-28,5
	-29,0
	-30,0
	-30,0
	-30,0
	-30,0
	-30,0
	-30,0
	-30,0

	 
	D 
	-28,0
	-28,0
	-24,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	 
	M
	-28,3
	-27,3
	-26,0
	-24,3
	-21,7
	-21,7
	-21,7
	-21,7
	-21,7

	 
	O
	-29,9
	-29,3
	-21,9
	-28,3
	-30,6
	-31,2
	-31,4
	-33,9
	-48,0

	 
	S
	-29,3
	-30,4
	-29,5
	-29,0
	-30,0
	-29,0
	-28,0
	-28,0
	-28,0

	 
	W 
	-28,7
	-29,3
	-26,0
	-30,5
	-30,9
	-28,9
	-27,1
	-27,6
	-27,5

	 
	RK
	-28,8
	-28,9
	-26,2
	-28,4
	-28,6
	-28,1
	-27,6
	-28,2
	-31,0

	Dług publiczny, w mld zł, w tym:
	wykonanie
	-25,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Dług publiczny, w mld zł, w tym:
	Ch
	512,0
	557,0
	557,0
	600,0
	671,0
	737,0
	780,0
	810,0
	840,0

	1/wraz z przewidywanymi
	M
	530,3
	539,3
	557,2
	601,9
	646,7
	694,6
	745,7
	796,8
	847,9

	wypłatami z tytułu gwarancji,
	O
	523,9
	541,1
	545,2
	574,2
	606,8
	637,3
	669,9
	705,4
	743,7

	2/pozostały dług instytucji
	S
	514,5
	550,3
	550,8
	598,0
	647,0
	693,0
	737,0
	789,0
	838,0

	3/dług instytucji samorzadowych.
	RK
	693,6
	546,9
	552,6
	593,5
	642,9
	690,5
	733,1
	775,3
	817,4

	 
	wykonanie
	511,2
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Zagraniczny
	Ch
	137,0
	180,0
	180,0
	200,0
	210,0
	230,0
	250,0
	270,0
	280,0

	ogółem, w mld USD
	M
	133,6
	148,5
	180,2
	185,3
	190,3
	195,4
	200,5
	205,6
	210,6

	(NBP,rządowy,
	O
	130,0
	146,7
	157,6
	169,5
	181,9
	194,4
	205,6
	213,7
	221,0

	 
	RK
	133,5
	158,4
	172,6
	184,9
	194,1
	206,6
	218,7
	229,8
	237,2

	 
	wykonanie
	168,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	w tym:NBP i rządowy  
	Ch
	70,0
	75,0
	75,0
	80,0
	94,0
	95,0
	96,0
	97,0
	98,0

	 
	M
	62,7
	68,9
	75,3
	77,4
	79,6
	81,7
	83,8
	85,9
	88,1

	 
	O
	61,0
	63,0
	69,0
	71,0
	71,0
	70,0
	70,0
	69,0
	68,0

	 
	RK
	64,6
	69,0
	73,1
	76,1
	81,5
	82,2
	83,3
	84,0
	84,7

	 
	wykonanie
	69,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	ogółem, w mld EUR
	Ch
	105,0
	140,0
	150,0
	167,0
	175,0
	178,0
	190,0
	207,0
	215,0

	(NBP,rządowy, pozarządowy)
	M
	104,1
	111,3
	134,3
	136,7
	141,0
	145,3
	149,5
	153,8
	158,2

	 
	O
	104,0
	110,3
	117,6
	128,4
	139,9
	162,0
	171,3
	194,3
	200,9

	 
	RK
	104,4
	120,5
	134,0
	144,1
	152,0
	161,8
	170,3
	185,0
	191,4

	 
	wykonanie
	133,0
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	w tym:NBP i rządowy  
	Ch
	54,0
	61,0
	61,0
	67,0
	78,0
	75,0
	74,0
	75,0
	75,0

	 
	M
	48,9
	51,7
	56,1
	57,2
	58,9
	60,7
	62,5
	64,3
	66,1

	 
	O
	48,8
	47,4
	51,5
	53,8
	54,6
	58,3
	58,3
	62,7
	61,8

	 
	RK
	50,6
	53,4
	56,2
	59,3
	63,9
	64,7
	64,9
	67,3
	67,6

	 
	wykonanie
	54,7
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po I kw.2007 r. (nRK nr. 7-8/2007); 3/aktualna prognoza.
	


	Tabela 7. Pieniądz                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

	Wyszczególnienie
	Eksperci
	2006 1/
	2007 2/
	2007 3/
	2008 3/
	2009 3/
	2010 3/
	2011 3/
	2012 3/
	2013  3/

	Podaż pieniądza
	Ch
	460,0
	550,0
	550,0
	633,0
	727,0
	825,0
	936,0
	1062,0
	1200,0

	M3
	D 
	465,0
	539,4
	539,4
	614,9
	688,7
	757,6
	825,2
	891,9
	945,4

	
	M
	468,5
	547,5
	562,0
	639,8
	692,4
	759,1
	839,1
	919,1
	999,1

	
	O
	464,3
	550,5
	551,3
	625,2
	705,8
	787,0
	871,2
	945,3
	979,3

	
	S
	462,7
	542,4
	550,5
	627,0
	709,0
	802,0
	909,0
	1027,0
	1155,0

	
	W 
	462,0
	554,4
	543,9
	610,2
	670,7
	729,0
	798,3
	886,1
	976,5

	
	RK
	463,8
	547,4
	549,5
	625,0
	698,9
	776,6
	863,1
	955,2
	1042,5

	
	wykonanie
	477,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Zmiany nominalne
	Ch
	11,6
	15,3
	15,3
	15,1
	14,4
	14,0
	13,5
	13,5
	13,0

	
	D 
	12,8
	13,1
	13,1
	14,0
	12,0
	10,0
	9,0
	8,0
	6,0

	
	M
	13,6
	14,8
	17,8
	13,9
	8,2
	9,6
	10,5
	9,5
	8,7

	
	O
	12,7
	15,4
	15,6
	13,4
	12,9
	11,5
	10,7
	8,5
	3,6

	
	S
	12,2
	13,7
	15,4
	13,9
	13,1
	13,1
	13,3
	13,0
	12,5

	
	W 
	12,0
	16,2
	14,0
	12,2
	9,9
	8,7
	9,5
	11,0
	10,2

	
	RK
	12,5
	14,7
	15,2
	13,7
	11,8
	11,2
	11,1
	10,6
	9,0

	
	wykonanie
	15,7
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	Zmiany realne
	Ch
	9,2
	12,4
	12,4
	11,2
	10,5
	10,7
	10,4
	10,7
	10,2

	
	D 
	11,6
	10,2
	10,0
	10,5
	8,3
	6,7
	5,8
	5,4
	3,4

	
	M
	11,6
	12,0
	14,5
	10,5
	5,1
	6,6
	7,6
	6,8
	6,1

	
	O
	10,3
	12,1
	12,7
	10,0
	9,2
	7,6
	6,7
	4,7
	1,1

	
	S
	10,5
	11,5
	15,4
	13,9
	13,1
	13,1
	13,3
	13,0
	12,5

	
	W 
	8,8
	13,4
	11,2
	8,5
	7,1
	5,8
	6,4
	7,9
	8,7

	
	RK
	10,3
	11,9
	12,7
	10,8
	8,9
	8,4
	8,4
	8,1
	7,0

	
	wykonanie
	14,1
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.
	.

	1/progmoza po III kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po I kw. 2007 r. (nRK nr. 7-8/2007); 3/aktualna prognoza.                                                                                                                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


� Tu i dalej cytaty z komentarzy do prognoz ekspertów nRK z sierpnia.
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