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Obecne prognozy pochodza z maja 2008 r. Prognozy z poprzednich okresow
sg dostepne w nrk w nr nr 3/2007; 10/2007;7-8/2007; 12/2007 3/2008 oraz w
publikacjach we wczesniejszych numerach. Fragmenty komentarzy do prognoz
wraz z obszernym zestawem tabel sa takze dostepne na Portalu www.pte.pl.
Prognozy z listopada 2007 r. byty 30 listopada przedmiotem specjalnej sesji
panelowej VIll Kongresu Ekonomistow Polskich. Obecna edycja prognoz
pochodzi z maja 2008 r.. Obecne prognozy i wynikajace z nich rekomendacje
dla polityki gospodarczej, beda przedmiotem debaty w ramach
pokongresowych ,,Czwartkow u Ekonomistow” 5 czerwca 2008 r. Spotkaniu
bedzie towarzyszyto sponsorowane przez nRK uroczyste wreczenie Makrokuli
nRK i innych wyroznien za najtrafniejsze prognozy makroekonomiczne za 2007
r.. Przygotowane na czerwcowg debate komentarze do prognoz wraz z
rekomendacjami dla polityki gospodarczej, po odpowiednim rozwinieciu,
zostanag opublikowane w postaci ksiazkowej w ramach wydawnictw
pokongresowych.

LOT W NIEZNANE

Marek Misiak

Ocena sytuacji gospodarcza w Polsce w | kw. pozostaje optymistyczna. W marcu
produkcja i sprzedaz w przemysle i w handlu detalicznym byty wprawdzie nieco
nizsze od oczekiwan, ale byto to w znacznym stopniu spowodowane czynnikami o
charakterze sezonowym i jednorazowym. Wzglednie optymistycznemu obrazowi
sytuacji w produkcji towarzyszy podwyzszona inflacja. Oczekuje sie, ze po Il kw.
2008 r. dynamika wzrostu cen konsumpcyjnych zacznie stopniowo wygasac. Dobra
sytuacja utrzymywata sie w obrotach towarowych handlu zagranicznego i w obrotach
biezgcych bilansu ptatniczego. Na rynku pracy nadal szybko rosng ptace i
zatrudnienie oraz spada bezrobocie. Zaawansowanie realizacji budzetu jest wyzsze
po stronie dochodéw, niz wydatkéw. Duzym wyzwaniem jest i bedzie w perspektywie
Sredniookresowej, zapewnienie stabilnej perspektywy zrownowazenia finansow
publicznych. Testem sprawdzajgcym jest tu przygotowanie projektu budzetu na 2009
r. oraz wstepnych zatozen do projektéw budzetdw na kilka lat nastepujgcych po 2008
r.

Na ocene biezgcej koniunktury gospodarczej sktadajg sie nastepujace obserwacje:



Generalnie pozytywna ocena sytuaciji gospodarczej w | kw. 2008 zostata nieco
obnizona przez stabszy od prognoz wzrost produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej w marcu. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w marcu
pozostawata na poziomie zblizonym do poprzednich dwoch miesiecy.
Zasadnicze pytanie dotyczy sciezki wzrostu po 2008 r. Wiekszo$¢ ekspertow
spodziewa sie umiarkowanego spadku tempa wzrostu PKB. Dla jednych
umiarkowany spadek zamyka sie w obnizeniu tego tempa o nieco mniej, a dla
innych o nieco wiecej. W jednych prognozach tempo wzrostu PKB obniza sie
we wszystkich kolejnych latach okresu 2008 — 2013, a w innych po spadku w
latach 2008-2009-2010 powraca tendencja wzrostowa dynamiki PKB. Ze
zmianami w tempie wzrostu PKB skojarzone sg rézne cykle zmian w
dynamice inwestycji, spozycia oraz eksportu i importu.

Wzglednie optymistycznemu obrazowi sytuacji w produkcji towarzyszyt w | kw.
2008 r. podwyzszony wzrost cen konsumpcyjnych. W marcu roczne tempo
wzrostu cen konsumpcyjnych pozostawato na podobnym poziomie, jak w
lutym. W okresie od kwietnia do sierpnia przewiduje sie przejsciowe dalsze
podwyzszenie tempa wzrostu cen konsumpcyjnych, a od wrzesnia stopniowy
jego spadek, co czesciowo bedziemy zawdzieczaé podwyzszonej bazie
(wysokim przyrostom inflacji w analogicznym okresie roku poprzedzajgcego).
Problemem jest to, co sie bedzie dziato z inflacja po 2008 r.. Wiekszos¢
ekspertéw spodziewa sie po 2008 r. kontynuacji spadku inflacji, ale w jednych
prognozach spadek ten zachodzi wzglednie szybko, a w innych bardzo powoli.

Dobra sytuacja utrzymuje sie w obrotach towarowych handlu zagranicznego i
w obrotach biezagcych bilansu ptatniczego. Udostepnione w drugiej potowie
kwietnia dane GUS i NBP o handlu zagranicznym i bilansie ptatniczym w
styczniu i w lutym 2008 r. wskazywaty na relatywnie wysokie wptywy z
eksportu i jeszcze wyzsze wyptaty za import. Deficyt obrotéw biezgcych
bilansu ptatniczego sukcesywnie podwyzsza sie, ale nadal jest nizszy w
poréwnaniu z wiekszoscig nowych krajow akcesyjnych. Wiekszo$¢ ekspertéw
przewiduje, ze po 2008 r. bedzie nastepowat wzrost deficytu w handlu
zagranicznym i w obrotach biezgcych bilansu ptatniczego. W jednych
prognozach sg to jednak zmiany wzglednie umiarkowane, a w innych
znaczace.

Dynamiczne zmiany zachodzg na rynku pracy. Szybko rosng ptace i
zatrudnienie, spada bezrobocie. Jest to korzystne nie tylko ze wzgledow
spotecznych (Polska przestaje by¢ w UE krajem z najwyzszym bezrobociem),
ale takze finansowym (nizsze wydatki z Funduszu Pracy na zasitki dla
bezrobotnych). Wzrost kosztow pracy zobowigzuje do reform podnoszacych
wydajnos¢ pracy - jest to rekomendacja wynikajgca z wiekszosci prognoz
ekspertéw nrk.. Korzystne zmiany na polskim rynku pracy oznaczajg bowiem
szybki wzrost kosztéw pracy. Bez szybkiego wzrostu wydajnosci pracy
nastepuje wzrost jednostkowych kosztéw pracy i wzrost inflacji oraz spadek
konkurencyjnosci gospodarki. Przez pewien czas wzrost jednostkowych
kosztéw pracy moze by¢ amortyzowany przez ubytek rentownosci, ale tylko
przez ,pewien czas”. Nie ma tu rozbieznosci w opiniach w sprawie ogdlnej
oceny tych zaleznosci. Ro6znice dotyczg istotnego szczegétu, jakim jest



odpowiedz na pytanie, ile czasu w warunkach Polski moze trwa¢ 6w ,pewien
czas’.

e Nastepstwem wyzszego zaawansowanie realizacji budzetu po stronie
dochodéw, niz wydatkéw jest nadwyzka budzetowa. Prawdopodobne wydaje
sie zakonczenie roku z nieco nizszym deficytem budzetowym i dlugiem skarbu
panstwa w poréwnaniu z zatozeniami ustawy na 2008 r.. Zasadnicze pytanie
dotyczy jednak tego, co bedzie sie dziato po 2008 r.. A na to, co bedzie sie
dziato po 2008 r. duzy wptyw ma i bedzie miat przebieg prac nad projektem
budzetu na 2008 r., a takze towarzyszgce tym pracom dziatania stwarzajgce
odpowiednie warunki okoto - budzetowe.

Fragmenty komentarzy ekspertéow nRK do ich prognoz po aktualizacji w maju
2008 r.

Tadeusz Chroscicki:”Wyniki, jakie uzyskata nasza gospodarka w | kwartale 2008 r.
wskazujg, ze szczyt koniunkturalny mamy juz za sobg, ale ostabienie trendow
wzrostowych bedzie mniejsze, niz to wczesniej prognozowano. Podobnie, jak
uprzednio uwazam, ze w br. PKB zwigkszy¢ sie moze o prawie 6 proc., a w
nastepnych latach roczny wzrost przekroczy 5 proc. Uzasadnia to m,. in. wysoki
poziom naktaddéw inwestycyjnych, ktorych Srednio roczne tempo wzrostu utrzyma
dwucyfrowy poziom, ponad dwukrotnie przewyzszajgcy przyrost PKB. W rezultacie
na poczatku drugiej dekady stopa inwestycji (relacja naktadow brutto na srodki trwate
do PKB) osiggnie rekordowy poziom ok. 30 proc. Przemawia za tym prorozwojowe
nastawienie firm, ktére w zdecydowanej poprawie konkurencyjnosci oferty towarowej
i ustugowej upatrujg mozliwo$c efektywnego funkcjonowania w coraz bardziej
zacietej walce o rynki zbytu. Zwyciezy¢ w niej moga jedynie podmioty inwestujgce w
nowe technologie i innowacyjne wyroby. Inwestowaniu sprzyjac bedzie absorpcja
znaczgcych srodkéw pomocowych Unii Europejskiej z nowej perspektywy finansowej
2007-2013, w tym przeznaczonych na realizacje zadan zwigzanych z
przygotowaniami do Euro 2012. Nie jest przesadg stwierdzenie, ze juz wkrotce
Polska stanie sie wielkim placem budowy. Na przygotowania do mistrzostw Europy w
pitce noznej najwigecej Srodkow przeznaczonych zostanie na infrastrukture drogowag
(120 mid zt), kolejowg (33 mid zt) oraz budowe hoteli (5 mid zt). Do 2012 r. powstanie
2,1 tys. km drég ekspresowych i 0,9 tys. km autostrad (...).Jednym z podstawowych
priorytetow polityki makroekonomicznej najblizszych lat jest ograniczenie
nierownowagi finansowej. Pomimo znacznego obcigzenia budzetu kosztami reform
(gtdwnie emerytalnej i klina podatkowego) oraz wydatkdw niezbednych dla poprawy
infrastruktury zaktadam, ze w 2010 r. relacja deficytu finansow publicznych do PKB
nie przekroczy 2,5 proc., aw 2013 r. - 1 proc. Mimo to, ze wzgledu na wysokie
potrzeby pozyczkowe budzetu, w warunkach ograniczonych wplywow z prywatyzacji,
nalezy liczy¢ sie z dalszym narastaniem panstwowego dfugu publicznego, ktéry w
2013 r., w najbardziej optymistycznym wariancie, osiggnie 760 mid zt, zwiekszajgc
sie —w porownaniu z 2006 r. — 0 255 mid zt. W relacji do PKB stanowi¢ on jednak
bedzie ok. 41 proc., wobec 47,6 proc., przed siedmioma laty.”

Pawet Duriasz: ,,Po bardzo dobrych danych o aktywnos$ci gospodarczej w styczniu i
lutym 2008 r. wydawato sie, ze dynamika PKB w | kw. wyniesie nawet ok. 6% r/r, a




wzrost gospodarczy w catym 2008 r. moze okaza¢ sie szybszy od oczekiwan.
Wyraznie stabsze wyniki produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w marcu —
cho¢ spowodowane przede wszystkim mniejszg iloscig dni roboczych — ostudzity
jednak nieco ten optymizm. Wzmogly sie obawy o wptyw recesji w USA na
gospodarki krajow Unii Europejskiej i w konsekwencji na tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce. W tej rundzie prognostycznej jedynie nieznacznie
podniostem prognoze wzrostu PKB w Polsce w 2008 r. pozostawiajgc jg na
stosunkowo niskim - na tle innych prognoz - poziomie. Obnizytem natomiast nieco
prognoze wzrostu PKB w dwdch kolejnych latach, uwzgledniajgc mozliwe
pogorszenie uwarunkowan zewnetrznych, wplyw silniejszego niz uprzednio
przewidywatem zaostrzenia polityki pienieznej i reakcji firm na rosngce szybko koszty
pracy.(...) Tendencje na rynku pracy nadal sprzyjajg wzrostowi konsumpcji. Ptace
powinny nadal rosngc¢ szybko w najblizszych miesigcach. Ro$nie zatrudnienie, cho¢
jego dynamika zaczyna powoli stabngc. Zmniejsza sie systematycznie stopa
bezrobocia. Rosngce szybko dochody gospodarstw domowych wydajg sie na razie
rekompensowac negatywne dla konsumpcji efekty silnego wzrostu cen - o czym
Swiadczg wyniki kwietniowego badania koniunktury konsumenckiej GUS. Nadal
wysoka dynamika kredytow konsumpcyjnych przyczynia sie takze do wzrostu sity
nabywczej gospodarstw domowych. Trzeba jednak dostrzec takze mnigj
optymistyczne sygnaty — badania koniunktury sygnalizujg pogarszanie sie prognoz
zatrudnienia w przedsiebiorstwach, ktore z czasem beda musialy zareagowac na
silny wzrost kosztow pracy.”

Witold M.Ortowski ., Gwaftowny i niespodziewany spadek dynamiki produkcji
przemystowej zaobserwowany w marcu (miesigcu, w ktorym ze wzgledu na czynniki
sezonowe zazwyczaj mamy do czynienia z wysokim poziomem produkcji, w znacznej
mierze decydujgcym o wynikach catego pierwszego kwartatu), spowodowaty
pojawienie sig licznych ocen dotyczgcych generalnego spowolnienia rozwoju
gospodarczego kraju. Wsrod innych wymienianych czynnikéw podaje sie rowniez
spadek optymizmu konsumentow, wysokg inflacje ograniczajgcg popyt
konsumpcyjny, badania NBP dotyczgce negatywnego wptywu mocnego ztotego na
sytuacje eksporterow, pogarszajgce sie perspektywy wzrostu gospodarczego
gtownych partneréw handlowych Polski oraz niekorzystne efekty stabej koniunktury
na rynku gietdowym (...). W stosunku do poprzedniej prognozy, moje oceny
obecnego przebiegu procesow gospodarczych nie ulegly wiec wiekszej zmianie.
Uwazam, ze polska gospodarka bedzie stopniowo zmniejsza¢ w najblizszych 2-3
latach swojg dynamike (by¢ moze proces ten bedzie nieco szybszy i silniejszy, niz
dotgd sgdzitem, ze wzgledu na mniej sprzyjajgce otoczenie zewnetrzne). Nadal
jednak sgdze, ze oczekiwane w latach 2011-12 spowolnienie rozwoju
gospodarczego bedzie stosunkowo tagodne. Ztoty pozostanie mocng walutg, a
coraz bardziej realne wydaje mi sie ze — przy odpowiedniej determinacji rzgdu — w
latach 2012-13 moze byc¢ zastgpiony przez euro.”

Jan Przystupa: ,Korekty PKB i jego sktadowych dokonane przez GUS w kwietniu br.
nie zmienity mojego pogladu na prawdopodobny przebieg proceséw gospodarczych
w bliskiej przysztosci. 5,2% wzrost PKB w biezgcym roku i niewiele mniejszy w latach
nastepnych bedzie skutkiem rosngcego dynamicznie popytu finalnego. Przy czym
Skala wptywu poszczegdlnych sktadowych tego popytu bedzie zmieniata sie w




kolejnych latach. O ile w 2007 r. spozycie indywidualne, naktady brutto na $rodki
trwafte i eksport w rownym stopniu (po ok. 30%) determinowaty przyrost popytu
finalnego, to prawdopodobnie w 2008 r. zwiekszy sie rola spozycia, kosztem
inwestycji i eksportu. Natomiast w kolejnych latach wiodgcg role moze ponownie
przejgc eksport, pod warunkiem, ze nominalny efektywny kurs ztotego (wazony
strukturg walutowg obrotéw) nie zaprecjonuje sie wiecej niz o0 ok. 7% (...).Przyrost
spozycia indywidualnego, przynajmniej w 2008 r., bedzie przede wszystkim efektem
wzrostu wartosci kredytow przeznaczonych na cele konsumpcyjne udzielonych
osobom prywatnym. Przewiduje sie, ze ich warto$¢ w 2008 r. powiekszy sie o ok. 35
mld zt (23 mid zt w 2007 r.). Bedzie to kwota wyzsza niz wynikajgca z przyrostu
funduszu wynagrodzen. Szybki wzrost kredytow konsumpcyjnych, szczegdlnie w
okresie wysokich i rosngcych stop procentowych, niesie ze sobg niebezpieczenstwo
zmniejszenia konsumpcji w przysztosci i/lub spadku oszczednos$ci gospodarstw
domowych z negatywnym tego wplywem na inwestycje. W takiej sytuacji, czynnikiem
dynamizujgcym gospodarke pozostawatby eksport, pod warunkiem, ze nie zmniejszy
sie jego konkurencyjnosg, tj. pod warunkiem, ze aprecjacja ztotego bedzie mniejsza
niz spadek jednostkowych kosztéw pracy, ktéry, z kolei, zalezy m.inn. od naktadow
inwestycyjnych.”

Krystyna Strzata :,Najswiezsze korekty tempa wzrostu gospodarczego za 2007 rok
opublikowane przez GUS oraz wstepne szacunki wzrostu PKB w | kw. biezgcego
roku ponownie ozywity optymistyczne nastroje tak analitykow jak i sfer
rzgdzgcych...Nadal zaktadam, ze gospodarka USA uniknie dtugotrwatej recesji, ale
niestety naptywajgce dane makroekonomiczne wskazujg, ze bedzie balansowac na
jej skraju przez dtuzszy czas...W sposob radykalny natomiast traktuje poprzednio
sformutowane zatozenia w zakresie uwarunkowan wewnetrznych, koncentrujgcych
sie na wdrozeniu programu naprawy finansow publicznych, warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej — przeksztafcajgc je na ,palgce” zalecenia. Biezgcy rok
bedzie charakteryzowat sie nadal wysokim tempem wzrostu gospodarczego, cho¢
nie tak spektakularnym jak w ostatnich dwdch latach. W latach nastepnych tempo
wzrostu ulegnie stopniowemu spowolnieniu. Wptyng na to gtdwnie uwarunkowania
zewnetrzne, zwigzane z globalnym spowolnieniem wzrostu oraz rosngca presjg
cenowg tak w zakresie towarow zywnosciowych jak i surowcow. Tak wiec, jest to
jeden z ostatnich dobrych okreséw na wprowadzenie w zycie dyskutowanych od
dawna a do tego niezbednych zmian ograniczajgcych dynamike wydatkow
budzetowych, poprawiajgcych strukture budzetu poprzez ograniczenie lub tez
docelowo zmniejszenie udziatu wydatkow sztywnych. A ponadto podjecie
Sskutecznego wysitku reorganizacji stuzby zdrowia, zwiekszajgc jej ekonomiczng
efektywno$c¢, a takze prowadzgce do realnego oszacowania kosztow ochrony
zdrowia oraz jawnego okreSlenia koszyka ustug medycznych, zanim zacznie sig
dyskutowac o podwyzszeniu sktadki zdrowotnej. Oczywiscie nie wykluczam, ze jest
to konieczne, ale powinno wynikac z rzetelnych, faktycznych analiz i by¢ cze$cig
pakietu reform. Samo podniesienie sktadki bez wprowadzenia procedur
zwiekszajgcych efektywnos$¢ ekonomiczng placowek ochrony zdrowia w Polsce w
moim odczuciu bedzie rozwigzaniem wyjgtkowo krotkotrwatym, tagodzgcym tylko
najwieksze napiecia a nie przyniesie zadnego efektu nawet w tak zwanym srednim
Okresie czasu, nie zmieniajgc w zaden sposob smutnych perspektyw
dfugookresowych.”




Wiadystaw Welfe: ,,Wysokie tempa wzrostu gospodarczego przekraczajgce 6% w
ostatnich kwartatach 2007 r. mialy tendencje malejgcg. Spodziewamy sie, ze stopy te
beda nadal malec, aczkolwiek wysokie tempo wzrostu siegajgce 5,5% utrzyma sie w
roku 2008, po czym nastapi jego dalsza obnizka do 4.5% w 2009 r. Przewiduje sie, iz
od roku 2010 nastapi kolejne ozywienie. tgczy sie to z nowym impulsem
wzrostowym zwigzanym m.in. z absorpcjg funduszy pomocowych, a takze z
organizacjg mistrzostw Europy w pitce noznej w 2012 roku. Tak wigec w latach 2010-
2012 dojdzie do ponownego przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego do oK.
5.5 % rocznie( ...)Przedstawiona prognoza opiera sie na optymistycznym zatozeniu,
iz rzad bedzie prowadzi¢ ekspansywng polityke ekonomiczng, nawigzujgc do
osiggniec¢ takich krajéow UE jak Finlandia czy Irlandia, przy zachowaniu neutralne;j
polityki pienieznej. Wymagac to bedzie systematycznego wspierania dziatalnosci
inwestycyjnej w polityce fiskalnej, a takze promowania eksportu. Z drugiej strony,
zajdzie potrzeba zdecydowanego popierania aktywnosci naukowo-badawczej m.in.
przez systematyczne podnoszenie naktadéw na B+R do poziomow
rekomendowanych przez UE, jak tez stwarzania warunkdéw dla szybszego rozwoju
kapitatu wiedzy.(...) Nie mozna jednak traci¢ z pola widzenia potencjalnych
zagrozen, jakie mogag sie pojawi¢ w najblizszych latach. Z jednej strony, moze grozic
nawrot do konserwatywnej polityki fiskalnej (np. wprowadzenie podatku liniowego)
oraz pienieznej (nadmierne podwyzki stép procentowych). W ich rezultacie mogtoby
nastgpic¢ znaczgce ograniczenie popytu krajowego, przede wszystkim
inwestycyjnego. Doprowadzitoby to do spadku tempa wzrostu gospodarczego (w
skrajnym przypadku do 1-2% rocznie), a rownolegle do wzrostu deficytu finansow
publicznych, a w $lad za tym do odsuniecia perspektywy konwergenciji. Z drugiej
strony, wystepuje grozba prowadzenia polityki o orientacji populistycznej. Szybki
przyrost popytu krajowego, wywotany m.in. wysokimi przyrostami wynagrodzen lub
nadmierng ekspansjg kredytowg mogtby prowadzi¢ do zachwiania rownowagi
rynkowej, potgczonej z znaczng presjg inflacyjng. Pociggnefoby to za sobg grozbe
spadku dynamiki PKB, a w $lad za tym wzrostu dfugo publicznego, a nawet kryzysu
finanséw publicznych. Na firmamencie pojawity sie nowe zewnetrzne zagrozenia. Po
pierwsze, Kryzys na amerykanskich rynkach finansowych, gdyby miat doprowadzic¢
do recesji w USA, mdgtby doprowadzi¢ do spowolnienia wzrostu w skali $wiatowej, a
by¢ moze takze, gdy chodzi o gospodarke polskg. Sg jednak szanse uniknigcia tej
recesji. Po wtére, moze nastgpic dalszy silny wzrost cen ropy naftowej i cen
surowcow pochodzenia rolniczego, z ujemnymi skutkami dla wzrostu i inflacji. Po
trzecie, moze nastgpic dalszy spadek kursu dolara, co moze wywoftac grozne
reperkusje, gdy chodzi o rezerwy dolarowe, znajdujgce sie w posiadaniu wiekszoSci
krajow $wiata.”
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Tabela 1. PKB,spozycie, inwestycje, zmiany w %, rok poprzedni = 100, ceny state

2008 | 2008 |2009 2010 | 2011 2012
Wyszczegdlnienie Eksperci | 2007 1/ | 2/ 3/ 2/ 2009 3/ | 3/ 3/ 3/ 20133/
Ch 5,0 5,8 5,8 5,2 5,2 55 5,5 55 5,5
D 5,1 5,1 52 4,7 4,4 4,1 4,4 4,6 5,0
M 5,0 5,2 5,3 4,6 4,7 4,6 4.1 3,9 3,8
o] 4,9 5,3 5,3 4,9 4,3 4,0 3,5 4,0 4,5
P 4,9 5,2 5,2 4.8 48 4,9
S 4,8 5,5 5,5 5,1 5,1 5,0 4,5 4,5 4,5
W 4,8 5,3 5,4 4,4 4,5 5,2 5,8 59 5,2
RK 4,9 53 54 4,8 4,7 4,7 4,6 4,7 4,7
PKB wykonanie 6,6
Ch 9,0 10,5 10,5 9,5 9,5 10,0 10,0 10,0 10,0
D 10,5 8,5 9,0 7,8 8,0 7,0 7,0 7,0 8,0
M 11,5 8,9 8,7 9,0 10,8 10,5 10,2 9,9 9,6
O 10,0 9,1 9,3 8,0 8,0 6,0 5,0 5,0 6,0
S 11,4 8,7 8,9 7,9 8,0 9,2 7,5 7,9 7,2
W 10,6 9,0 9,2 9,0 8,2 8,7 10,0 11,6 9,4
RK 10,5 9,1 9,3 8,5 8,8 8,6 8,3 8,6 8,4
Produkcja sprzedana wykonanie 9,5
Ch 4,8 5,2 5,2 4,6 4,6 5,0 5,0 5,0 5,0
D 4,2 4,7 5,0 4,4 4,4 4,0 3,7 4,1 3,8
M 4,2 4,7 4,7 4,3 4,3 4,3 3,9 3,8 3,7
(@) 4,2 4.1 4.1 4,2 4,2 3,9 3,5 3,2 3,5
P 5,3 4,2 4,7 4,0 4,2 4,0
S 4,5 4,7 4,2 4,6 4,1 3,9 3,6 3,6 3,6
W 4,4 4,2 4,7 3,5 4,0 3,8 3,8 4,3 3,7
RK 4,5 4,5 4,7 4,9 4,3 41 3,9 4,0 3,9
Spozycie wykonanie 53
Ch 3,4 6,3 6,3 5,6 5,6 5,3 5,3 5,3 5,3
D 4,3 5,2 5,0 4,8 4,5 4,0 3,8 4,5 4,0
M 4.1 55 4,9 5,0 4,3 4,3 3,8 3,6 3,5
(6] 3,7 4,7 4,0 4,5 4,4 4,3 3,7 3,5 4,0
indywidualne P 3,1 4,9 5,1 4,7 4,7 4,7




S 3,5 55 53 5,2 4,9 4,7 4,2 4,2 4,2
W 3,7 5,0 4,9 4,1 4,2 3,8 3,8 4,5 4.1
RK 3,7 5,3 5,1 4,8 4,7 4,5 4.1 4,3 4,2
wykonanie 5,2
Ch 3,0 1,5 1,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
D) 3,0 3,0 5,0 3,0 4,0 4,0 3,5 3,0 3,0
M 2,9 2,0 4,5 2,0 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
@) 2,2 1,7 4,2 2,5 3,4 2,0 1,0 2,0 2,0
P 2,5 2,0 3,5 1,5 2,5 2,0
S 2,6 2,5 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
W 2,5 1,3 4.1 1,5 3,2 4,0 3,8 3,5 2,5
RK 2,7 2,0 3,6 2,0 3,0 2,8 2,7 2,7 2,5
publiczne wykonanie 5,8
Ch 11,5 15,0 15,0 11,5 11,5 12,5 12,5 12,5 12,5
D 12,0 13,0 14,5 11,0 11,0 9,0 9,0 8,0 8,0
M 14,5 12,2 13,3 9,7 10,5 7,8 6,7 6,4 6,2
@) 12,4 16,2 15,3 10,0 11,1 7,0 4,0 4,0 5,0
P 10,7 14,0 14,4 9,8 9,8 8,7
S 12,4 13,2 13,9 10,8 11,6 8,6 8,2 7,0 6,5
W 12,0 15,1 15,0 10,1 11,0 13,5 20,0 20,2 15,5
RK 12,2 14,1 14,5 10,4 10,9 9,6 10,1 9,7 9,0
Naktady brutto na srodki trwate wykonanie 19,3
1/prognoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.
Tab.2.Handel zagraniczny, obroty biezace bilansu ptatniczego.
2008 2008 2009 2010 2011 2012
Wyszczegdlnienie Eksperci | 2007 1/ | 2/ 3/ 2/ 2009 3/ | 3/ 3/ 3/ 20133/
Ch 123,0 150,0| 160,6| 168,0| 180,0| 202,0| 230,0| 260,0| 290,0
M 113,6 | 157,8| 163,6| 159,0 172,7| 198,2| 212,3| 226,5 240,7
6] 113,6 | 145,7| 150,1 159,8 162,0| 172,5| 186,6 | 202,1 224.,8
P 120,0| 157,0| 159,0| 176,0 179,0 | 203,0
S 118,7| 152,0| 157,3| 169,0 174,6 | 197,4| 2179 2428 270,5
W 117,0| 164,7| 176,5| 170,4 185,1 194,3| 211,6| 240,0 268,8
RK 117,6 | 1545| 161,2| 2004 175,6 | 233,5| 211,7| 234,3 258,9
Eksport(GUS), mid USD wykonanie | 137,8




Ch 135,0| 183,0| 190,0| 210,0| 215,0| 245,0| 280,0| 320,0| 360,0
M 133,4| 173,3| 1857| 176,3| 200,3| 234,0| 246,9| 258,0| 2692
O 129,7| 170,1| 176,2| 182,44 188,9| 196,1 206,4 | 211,7 236,2
P 133,0| 184,0| 189,0| 207,0| 216,0| 238,0
S 132,7| 173,2| 183,8| 191,0| 208,1 229,5| 248,8| 272,5 296,0
W 129,1| 208,3| 2159 | 222,6| 2335| 246,0| 270,8| 3085| 3449
RK 132,2| 182,0| 190,1 198,2| 210,3| 277,7| 250,6| 2741 301,3
Import(GUS), mld USD wykonanie | 161,9
Ch -12,0 -33,0| -30,0 -42,0 -35,0 -43,0 -50,0 -60,0 -70,0
M -19,9| -155| -22,1 -17,3 -27,7| -358| -345| -315 -28,5
O -16,1 -24,4 | -26,1 -22,7 -26,9 -23,6 -19,8 -9,6 -11,4
P -13,0| -270| -30,0| -31,0| -37,0| -350
S -14,0 -21,2| -26,5 -22,0 -33,5 -32,1 -30,9 -29,7 -25,5
W -12,1 -43,6 | -394 -52,2 -48,4 -51,7 -59,2 -68,5 -76,1
RK -145| -27,5| -289 22| -348| -443| -389| -399 -42,3
Saldo(GUS), mid USD wykonanie -24,1
Ch 135,0| 160,0| 160,0| 180,0| 180,0| 200,0| 220,0| 252,0| 282,
D 129,0| 171,4| 183,6| 185,22 198,3| 212,2| 229,2| 252,1 282,3
M 121,7| 161,0| 166,3| 162,2 175,6 | 201,5| 2159 230,3 2447
O 120,4| 149,0| 153,6| 160,3 162,5| 171,4| 184,6| 199,6 221,8
S 118,6| 164,0| 163,8| 183,0| 181,5| 199,8| 221,5| 2455| 2735
W 119,1 176,0| 1854 | 1751 1944 | 204,0| 222,2| 252,0 282,3
RK 124,0| 163,6| 1688| 1743| 218,4| 237,8| 258,7| 286,3 317,3
Eksport(NBP), mid USD wykonanie |  144,6
Ch 137,0| 175,0| 175,0| 200,0| 200,0| 220,0| 250,0| 2850 | 282,0
D 137,8| 192,6| 213,0| 211,8| 236,4| 253,0| 273,2| 3005| 327,6
M 129,5| 178,6| 179,7| 1817 193,9| 226,4| 238,9| 249,7 260,5
6] 130,2| 166,8| 172,8| 179,3 185,6 | 192,9| 202,7| 2081 232,2
S 127,8| 180,0| 178,8| 202,0| 200,3| 220,7| 247,2| 2788 307,6
W 129,3| 200,1| 2121| 206,1| 229,3| 241,6| 266,0| 303,0| 3388
RK 131,9| 182,2| 188,6| 196,8| 2491 270,9| 2956 325,0 349,7
Import(NBP), mld USD wykonanie 160,2
Saldo towarowe NBP., mld USD Ch -2,0 -15,0| -15,0 -20,0 -20,0 -20,0 -30,0 -33,0 -38,0




D -8,8 -21,2| -294 -26,6 -38,1 -40,8 -44,0 -48,4 -45,3
M -78| -176| -133| -195| -183| -249| -230| -194 -15,8
O -9,8 -17,8| -19,2 -19,0 -23,1 -21,5 -18,1 -8,6 -10,4
S 92| -160| -150| -19,0| -188| -209| -257| -333 -34,1
W -10,2 -24.1 -26,7 -31,0 -34,9 -37,6 -43,8 -51,0 -56,5
RK -80| -186| -198| -225| -30,6| -33,1 -36,9| -38,7 -32,4
wykonanie -15,6
Ch 55| -234| -234| -29,0| -29,0| -31,5| -37,0| -40,0 -46,0
D -10,2 -25,0| -27,6 -30,8 -33,0 -33,1 -33,7 -33,7 -29,7
M -84| -20,0| -22,9| -26,1 -31,5| -343| -36,4| -386 -40,9
O -7,6 -19,0| -20,1 -23,9 -27,2 -26,1 -22,7 -17,5 -19,4
S -9,7| -225| -234| -27,0| -279| -345| -332| -315 -30,2
W -3,9 -18,0| -21,5 -21,1 -25,9 -27,0 -33,6 -39,5 -44,2
RK -7,6 -21,3| -23,2 -26,3 -29,1 -31,1 -32,8 -33,5 -35,1
Saldo obrotéw obrotéw biezgcych,
mid USD wykonanie -15,8
Ch 48,0 60,0 60,0 65,0 65,0 70,0 73,0 75,2 80,0
D) 55,0 52,0 52,0 55,3 54,3 56,0 58,5 60,0 62,0
M 45,5 66,8 67,3 62,9 67,6 68,7 72,5 75,8 79,0
0O 52,3 53,7 67,1 54,3 67,9 69,8 72,3 75,4 77,3
S 51,5 . 58,5 . 63,2 68,5 71,0 74,3 78,5
W 50,5 56,5 58,0 58,5 60,0 61,0 63,0 65,0 68,0
RK 50,5 48,2 60,5 49,3 63,0 65,7 68,4 70,9 741
Aktywa zagraniczne netto, mld USD | wykonanie 65,7
Ch 1,2 1,4 1,5 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
D 1,3 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
M 1,3 1,5 1,6 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
O 1,3 1,5 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4
P 1,2 1,4 1,5 1,4 1,5 1,5
S 1,3 1,4 1,6 1,4 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5
W 1,3 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4
RK 1,3 1,5 1,5 1,4 1,8 1,7 1,5 1,5 1,5
Kurs EUR w USD wykonanie 1,4

1/prognoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.
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Tab.3. Zatrudnienie, bezrobocie, wynagrodzenia.

2008 | 2008 |2009 2010 | 2011 2012 | 2013
Wyszczegdlnienie | Eksperci | 2007 1/ | 2/ 3/ 2/ 2009 3/ | 3/ 3/ 3/ 3/
Ch 7,8 7,9 7,9 8,0 8,0 8,2 8,4 8,6 8,7
D 7,8 8,1 8,1 8,2 8,2 8,2 8,3 8,3 8.3
M 7,8 8,0 8,0 8,1 8,1 8,2 8,2 8,3 8,3
O 7,7 8,1 8,1 8,2 8,2 8,3 8,3 8,3 8.3
S 7,7 7,9 8,0 7,9 8,0 8,1 8,2 8,2 8,3
W 7,6 8,0 8,1 8,1 8,2 8,4 8,5 8,7 8,8
RK 7,7 8,0 8,0 8,1 8,1 8,2 8,3 8,4 8,5
Zatrudnienie poza rolnictwem, min
0s6b wykonanie
Ch 2,1 1,5 1,5 1,3 1,3 1,1 1,0 0,9 0,9
D 2,1 1,5 1,4 1,4 1,3 1,3 1,2 1,2 1,1
M 2,1 1,5 1,4 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,2
@) 2,3 1,5 1,5 1,4 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2
S 2,2 1,5 1,4 1,3 1,3 1,2 1,1 1,0 1,0
W 2,2 1,6 1,5 1,4 1,4 1,2 1,1 1,1 1,1
RK 2,2 1,5 1,4 1,3 1,3 1,2 1,1 1,1 1,1
Bezrobocie w min os6b wykonanie
Ch 14,0 9,9 9,0 8,6 8,6 7,5 7,0 6,5 6,0
D 13,6 9,5 9,1 9,0 8,7 8,3 8,2 8,2 8,0
M 13,2 9,4 8,9 7,9 8,0 7,2 7,6 7,6 7,6
(@) 14,2 9,2 9,2 8,9 9,0 8,8 8,6 8,5 8,4
S 14,6 10,1 9,1 9,0 8,0 7,2 6,9 6,9 6,6
W 14,4 10,3 9,9 9,2 9,1 8,1 7,5 7,1 7,3
RK 14,0 9,7 9,2 8,8 8,6 7,9 7,6 7,5 7,3
Stopa bezrobocia, proc., koniec
okresu wykonanie 11,4
Ch 6,5 8,5 11,5 7,8 10,0 9,0 9,0 8,5 8,0
D 5,7 9,7 11,8 8,7 9,2 8,0 7,0 6,5 6,5
M 6,7 7,6 11,4 7,2 10,7 9,7 8,8 8,1 7,5
O 59 9,8 9,6 8,5 8,4 8,0 7,1 6,1 5,9
S 5,3 8,3 9,6 7,7 8,2 8,3 7,8 7,2 6,9
W 5,6 8,0 8,4 6,0 7,0 5,7 5,6 6,8 6,0
Wynagrodzenie w przedsieiorstwach,
zmiany nominalne, proc. RK 6,0 8,7 10,4 7,7 8,9 8,1 7,6 7,2 6,8
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wykonanie 9.4
Ch 4,2 4,8 7,0 4.1 5,5 4,6 5,0 4,5 4,9
D 3,2 59 7,2 5,1 5,5 4,9 4,2 3,9 3,9
M 4,1 3,7 6,8 3,6 6,7 6,0 5,5 5,1 4,8
@) 3,1 5,6 5,4 4,8 4,7 4,3 3,5 3,0 3,2
S 3,4 4,3 5,3 4,3 4,5 4,3 4,1 3,8 3,7
W 3,2 4,4 4,6 2,6 2,4 2,9 2,8 3,7 3,3
RK 3,5 4,8 6,1 4,1 4,9 4,5 4,2 4,0 4,0
Zmiany realne wykonanie 6,7
1/prognoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.
Tab.4. Rentownosé, ptynnosé.
2008 2008 2009 2010 2011 2012
Wyszczegolnienie Eksperci | 2007 1/ | 2/ 3/ 2/ 2009 3/ | 3/ 3/ 3/ 2013 3/
Ch 5,0 6,0 6,0 5,5 5,5 5,5 5,0 4,5 4,0
D 4,0 5,7 5,7 5,2 5,2 4,7 4,5 4,3 4,2
M 5,4 5,9 5,8 5,5 5,4 5,0 4,6 4,2 3,8
O 4,0 6,4 6,1 6,0 5,8 5,2 4,7 4,2 4,4
W 4,6 4.3 4,5 4,4 3,6 4,4 6,0 6,3 5,0
RK 4,6 5,7 5,6 5,3 5,1 5,0 5,0 4,7 4,3
Przedsieiorstwa, rentownos$c¢ obrotu
brutto, proc. wykonanie 6,2
Ch 4,0 4,8 4,8 4,3 4,3 4,3 3,8 3,3 3,0
M 4,3 4,9 4,7 4,5 4,3 3,9 3,5 3,1 2,7
W 3,8 3,7 3,5 3,8 3,0 3,8 4,9 5,0 3,7
RK 4,0 4,5 4,3 4,2 3,9 4,0 4.1 3,8 3,1
Rentownos$¢ obrotu netto wykonanie 5,1
Ch 30,0 31,0 31,0 30,0 30,0 28,0 28,0 27,0 26,0
M 29,5 31,0 31,8 29,0 29,8 27,8 25,8 25,8 25,8
RK 29,8 31,0 31,4 29,5 29,9 27,9 26,9 26,4 25,9
Ptynnosé 1 stopnia wykonanie 33,8
Ch 7,5 7,0 7,0 7,0 7,0 6,0 6,0 55 5,5
M 8,5 8,0 8,0 8,0 8,0 7,0 7,0 6,5 6,5
RK 8,0 7,5 7,5 7,5 7,5 6,5 6,5 6,0 6,0
Banki, rentownos$¢ obrotu brutto wykonanie 8,0
Rentowno$¢ obrotu netto Ch 6,5 6,0 6,0 5,0 5,0 5,0 5,0 4,5 4,5
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M 7,5 7,0 7,0 7,0 7,0 6,0 6,0 55 55

RK 7,0 6,5 6,5 6,0 6,0 55 55 5,0 5,0

wykonanie 7,0

1/progmoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.

Tab.5. Ceny, kurs walutowy stopa procentowa.

2008 | 2008 2009 2010 2011 2012
Wyszczegdlnienie Eksperci | 2007 1/ 2/ 3/ 2/]2009 3/ 3/ 3/ 3/| 2013 3/
Ch 2,4 3,5 41 3,6 4,0 4,2 3,8 3,8 3,0
D) 2,8 3,3 3,7 3,4 3,4 3,0 2,7 2,5 2,5
M 2,6 3,3 4,0 3,7 3,6 3,3 3,0 2,7 2,4
o] 2,7 3,9 4,0 3,8 3,8 3,7 3,3 3,0 2,5
S 1,6 3,4 3,8 3,7 3,9 3,9 3,6 3,3 2,9
W 2,3 3,3 2,8 3,0 3,2 2,5 2,9 3,1 2,4
Ceny konsumpcyjne, zmiany, proc., w | BK 2,4 3,5 3,7 3,5 3,7 3.4 3,2 3.1 2,6
grudniu w stosunku do grudnia roku
poprzedzajacego wykonanie 4,0
Ch 2,2 3,5 4,2 3,6 4,3 4,2 3,8 3,8 3,0
D 2,4 3,8 4,3 3,4 3,5 3,0 2,7 2,5 2,5
M 2,5 3,8 4,2 3,6 3,8 3,5 3,2 2,9 2,6
O 2,8 4,2 4,2 3,7 3,7 3,7 3,6 3,1 2,7
S 1,9 4,0 4,3 3,4 3,7 4,0 3,7 3.4 3,2
W 2,4 3,5 3,2 3,3 3,4 2,7 2,7 3,0 2,6
RK 2,4 3,8 4,1 3,5 3,7 3,5 3,3 3,1 2,8
Do roku poprzedzajg$cego wykonanie 2,5
Ch 3,8 3,7 3,4 3,6 3,3 3,2 3,2 3,1 3,0
D 4,0 3,6 3,5 3,7 3,5 3,5 3,6 3,5 3,5
M 3,9 3,6 3,5 3,6 3,6 3,5 3,5 3,5 3,5
0o 3.9 3,6 3,5 3,6 3,5 3,5 3,5 3,4 3,4
P 3,9 3,7 3,4 3,6 3,4 3,4
S 4,0 3,8 3,4 3,7 3,4 3,4 3,4 3,4 3,4
W 3,9 3,7 3,5 3,7 3,6 3,7 3,6 3,6 3,5
RK 3,9 3,7 3,5 3,6 3,5 3,5 3,0 2,9 2,9
Rynkowy kurs walutowy z/EUR,
sredni w okresie wykonanie 3,8
Ch 3,1 2,7 2,2 2,7 2,1 2,0 2,0 1,9 1,8
Rynkowy kurs walutowy zt/USD,
Sredni w okresie D 3,1 2,4 2,3 2,7 2,5 2,6 2,7 2,7 2,7
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M 3,0 2,4 2,2 2,4 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
6] 3,1 2,5 2,3 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5
P 2,6 2,2 2,6 2,2 2,2
S 3,1 2,7 2,2 2,6 2,2 2,3 2,3 2,2 2,2
W 3,1 2,5 2,3 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5
RK 3,1 2,5 2,3 2,6 2,3 2,7 2,4 2,3 2,3
wykonanie 2,7
Ch 4,5 5,5 6,5 6,0 6,0 6,0 5,5 5,0 4,5
D 4,8 5,8 6,3 6,0 6,0 5,8 5,5 5,0 5,0
M 4,3 5,5 6,0 5,8 5,8 5,5 55 55 55
O 4,5 6,0 6,5 6,3 6,5 6,5 6,5 55 4,5
S 4,3 5,5 5,8 6,0 6,0 6,0 5,8 5,8 55
W 4,0 55 55 55 5,3 4,8 4,8 5,0 4,8
RK 4,4 5,6 6,1 59 5,9 5,8 5,6 5,3 5,0
Stopa referencyjna, koniec okresu | wykonanie 5,0
Ch 6,0 7,0 8,0 7,5 7,5 7,5 7,0 6,5 6,0
D 6,3 7,3 7,8 7,5 7,5 7,3 7,0 6,5 6,5
M 5,8 7,0 7,5 7,3 7,3 7,0 7,0 7,0 7,0
O 6,0 7,5 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,0 6,0
S 5,8 7,0 7,3 7,5 7,5 7,5 7,3 7,3 7,0
W 5,5 6,8 7,0 6,8 6,8 6,3 6,3 6,5 6,3
RK 59 7,1 7,6 7,4 7,4 7,2 71 6,8 6,5
Stopa lombardowa, koniec okresu wykonanie 6,5
Ch 8,0 10,0 11,5 11,0 11,0 11,0 10,5 10,0 9,0
M 8,2 9,5 10,2 9,8 10,0 9,7 9,7 9,6 9,6
S 8,1 10,3 10,3 11,0 11,0 11,0 10,5 10,3 10,0
W 8,1 8,7 9,6 8,6 9,3 9,0 8,6 8,9 8,1
RK 8,1 9,6 10,4 10,1 10,3 10,2 9,8 9,7 9,2
Odsetki od kredytéw, koniec okresu | wykonanie 9,2
Ch 3,0 5,0 5,5 5,5 5,0 5,0 4,5 4,0 3,0
M 3,7 4,5 4,5 4,8 4,3 4,0 4,0 4,0 4,0
S 3,2 5,3 5,0 5,5 5,0 5,0 4,5 4,2 4,0
Odsetki od depozytéw w géwnych
bankach, koniec okresu W 2,7 3,5 4,0 3,4 3,4 3,3 3,3 3,5 3,5
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RK 3,2 4,6 4,8 4,8 4,4 4,3 4.1 3,9 3,6
wykonanie 3,5
Ch 4,5 6,5 6,5 7,0 6,0 6,0 5,8 55 4,5
D 4,8 6,0 6,1
M 4,6 6,0 7,0 6,3 6,8 6,5 6,5 6,5 6,5
o] 5,1 6,1 6,2 6,4 6,4 6,3 6,3 5,6 4,6
RK 4,7 6,2 4,9 6,4 4,8 4,7 4,7 4,4 3,9
Zysk z bonéw skarbowych wykonanie 59
1/prognoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.
Tab.6. Budzet panstwa i dtug publiczny.
2008 | 2008 |2009 2010 | 2011 2012 | 2013
Wyszczegolnienie Eksperci | 2007 1/ | 2/ 3/ 2/ 2009 3/ | 3/ 3/ 3/ 3/
Ch 1109,0 | 1262,8 | 1262,8 | 1360,0 | 1360,0 | 1470,0 | 1590,0 | 1720,0 | 1860,0
D 1124,7 | 1258,9 | 1276,5| 1362,9 | 1379,3 | 1478,9 | 1585,7 | 1700,1 | 1829,7
M 1114,9 | 1262,3 | 1270,0 | 1358,6 | 1370,3 | 1473,4 | 1572,3 | 1671,6 | 1770,7
(6] 1106,9 | 1267,1 | 1265,7 | 1363,7 | 1359,2 | 1455,4 | 1549,7 | 1651,7 | 1763,3
S 1109,6 | 1269,8 | 1289,9 | 1382,6 | 1393,1 | 1506,6 | 1621,6 | 1742,0 | 1805,9
W 1096,8 | 1265,3 | 1272,2 | 1364,5| 1374,5| 1485,2 | 1613,7 | 1760,2| 1899,9
RK 1110,3 | 1264,4 | 1272,9 | 1365,4 | 1372,7 | 1478,2 | 1588,8 | 1707,6 | 1821,6
PKB, ceny biezgce, mid zt wykonanie | 1166,7
Ch 213,0| 285,0| 2850| 340,0| 340,0| 406,0| 487,0| 584,0 700,0
D 226,8| 281,8| 284,0
M 223,5| 2855 | 2856 316,8| 328,3| 368,3| 408,3| 4483 488,3
O 2231 | 2781 | 284,0| 2971| 3034| 3225| 3383| 357,3| 3805
S 212,9| 284,0| 2850 324,0| 3250 368,5| 409,0| 4450 487,0
W 208,0| 277,3| 2780| 309,2| 310,0| 332,0| 349,9| 370,6| 3895
RK 217,9| 338,3| 340,3| 317,4| 321,3| 359,5| 3985| 441,0| 4891
Budzet panstwa, dochody wykonanie |  236,0
Ch 243,0| 310,0| 310,0| 3650| 3650| 431,0| 512,0| 604,0| 720,0
D 256,8| 308,9| 306,0
M 2481 | 310,0| 310,0| 350,0| 350,0| 390,0| 430,0| 470,0| 510,0
O 255,1 304,6| 310,0| 3239| 329,6| 348,0| 3655| 3889 412,5
S 2443 | 310,0| 308,8| 352,0| 347,5| 391,5| 432,0| 468,0| 510,0
wydatki W 239,5| 302,5| 306,8| 341,8| 346,7| 372,7| 393,6| 4148 433,1
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RK 247,8| 369,2| 370,3| 346,5| 347,8| 386,6| 426,6 | 469,1 517,1
wykonanie |  252,9
Ch -30,0| -250| -250| -25,0| -250| -250| -25,0| -20,0 -20,0
D -30,0| -27,1| -22,0
M -246| -245| -244| -332| -21,7| -21,7| -21,7| -217 -21,7
0o -32,0| -265| -26,0| -268| -262| -255| -27A1 -31,6 -32,0
S -31,4| -260| -238| -28,0| -225| -230| -23,0| -23,0 -23,0
W -31,5| -252| -288| -32,6| -36,7| -40,7| -43,7| -442 -43,6
RK -299| -30,9| -30,0] -29,.1 264 | -272| -281 -28,1 -28,1
saldo wykonanie -16,9
Ch 570,0| 600,0| 530,0| 650,0| 580,0| 6250| 670,0| 720,0| 760,0
M 578,1| 572,2| 532,4| 6074| 578,3| 624,7| 671,6| 7185| 7654
O 546,2| 567,6| 560,1| 5932| 5858| 611,1| 638,0| 6689| 7002
Dhug publiczny, w mid z}, w tym: S 597,5| 587,3| 652,0| 642,0| 6780| 728,0| 7750| 8350
1/wraz z przewidywanymi wyptatami z
tytutu gwarancji; 2/pozostaly dtug RK 564,8| 584,3| 563,7| 6257| 607,7| 646,1| 6864 | 730,7| 7759
instytucji sektora rzadowego;
3/ dlug instytuciji samorzgdowych wykonanie | 527,5
Ch 140,0 | 225,0| 280,0| 260,0| 320,0| 360,0| 400,0| 430,0| 460,0
M 135,6 | 214,0| 2558| 231,5| 281,7| 3076| 333,5| 359,3| 3852
O 134,1| 198,9| 230,1| 228,0| 261,3| 291,0| 316,2| 337,2| 3595
RK 212,6| 2553| 239,8| 287,7| 319,5| 349,9| 3755| 4016
Zagraniczny ogétem, w mid USD wykonanie |  229,9
Ch 73,0 85,0 102,0 94,0 117,0| 1350| 150,0| 165,0| 180,0
M 63,7 74,5 97,2 80,5| 107,1| 116,9| 126,7| 136,6| 1464
O 60,0 71,0 72,0 71,0 72,0 72,0 71,0 71,0 71,0
RK 65,6 76,8 90,4 81,8 98,7| 108,0| 1159| 1242| 1325
w tym:NBP i rzgdowy wykonanie 87,4
Ch 117,0| 167,0| 180,0| 193,0| 2050| 225,0| 2450| 260,0| 289,0
M 105,7| 143,3| 1632| 1524 | 1742| 189,9| 2055| 221,0| 2364
O 104,8| 1372| 153,4| 158,3| 180,2| 207,9| 2259| 240,9| 266,3
RK 109,1| 149,2| 1655| 1679| 1865| 207,6| 2254 | 240,6| 2639
ogotem, w mid EUR wykonanie |  156,3
Ch 61,0 63,0 66,0 70,0 73,0 80,0 87,0 93,0 100,0
w tym:NBP i rzadowy M 49,6 49,9 62,0 53,0 66,2 72,2 78,1 84,0 89,9
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o] 46,9 49,0 48,0 49,3 49,7 51,4 50,7 50,7 52,6
RK 52,5 53,9 58,7 57,4 63,0 67,9 71,9 75,9 80,8
wykonanie 59,4
1/prognoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.
Tabela 7. Pienigdz
2008 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Wyszczegdlnienie Eksperci | 2007 1/ | 2/ 3/ 2/ 2009 3/ | 3/ 3/ 3/ 3/
Ch 515,0| 633,0| 633,0| 700,0| 700,0| 780,0| 875,0| 9750 1025,0
D 520,8 | 627,0 704,1
M 526,1 642,0| 645,8| 699,3| 704,6| 7746| 8746 | 974,6| 1074,6
o] 510,7| 630,3| 633,0| 699,7| 711,5| 7884 | 8585| 920,4| 9756
S 511,3| 632,5| 636,0| 7052| 7050 782,0| 863,0| 946,0| 1027,0
W 514,2| 622,5| 631,0| 6879| 703,6| 774,6| 854,4| 954,4| 1052,7
RK 516,4| 631,2| 529,8| 699,4| 587,5| 649,9| 720,9| 7951 859,1
Podaz pienigdza wykonanie | 561,7
Ch 12,0 13,0 12,7 12,2 12,2 9,9 12,2 11,4 11,3
D 12,0 11,9 12,5 12,3 12,0 11,2 10,5 9,5 9,5
M 12,3 14,6 15,0 8,9 9,1 9,9 12,9 11,4 10,3
O 10,0 12,7 12,7 12,5 12,4 10,8 8,9 7,2 6,0
S 10,5 12,8 13,1 11,5 11,3 10,5 10,2 9,7 8,5
W 11,3 11,1 12,3 10,5 11,5 10,1 10,3 11,7 10,3
RK 11,3 12,7 13,0 11,3 11,4 10,4 10,8 10,2 9,3
Zmiany nominalne wykonanie 13,4
Ch 9,4 9,1 7,8 8,3 7,9 5,5 8,1 7,3 8,1
D 9,4 8,3 7,9 8,6 8,2 8,0 7,6 6,8 6,8
M 9,4 10,9 10,6 5,0 5,3 6,4 9,6 8,5 7,7
e} 7,3 8,8 8,7 8,7 8,6 7,1 5,6 4,2 3,5
S 8,9 9,4 9,2 7,8 7,6 6,7 6,6 6,4 5,6
W 9,1 7,3 8,9 7,2 6,4 7,2 7,2 8,7 8,9
RK 8,9 9,0 8,8 7,6 7,3 6,8 7,4 7,0 6,8
Zmiany realne wykonanie 9,0

1/progmoza po Il kw.2006 r. (nRK nr. 12/2006); 2/prognoza po 2007 r. (nRK nr. 3/2008); 3/aktualna prognoza.
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