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Pani prof. dr hab. Elzbieta Maczynska

Dzien dobry panhstwu. Witam serdecznie po wakacjach. Goscimy
dzisiaj znakomitego znawce problematyki finansdéw publicznych,
pana prof. Kazimierza *%taskiego =z Wiedenskiego Instytutu
Miedzynarodowych Studidéw Ekonomicznych. Pan profesor nie
wymaga przedstawiania szczegbdlowego, ale chciatam powiedzie¢,
ze nasza dzisiejsza debata organizowana Jjest wspdlnie =z
Instytutem Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Goscimy
dyrektora, pana prof. Leszka Jasinskiego i zastepce dyrektora
pana prof. Pawita Kozltowskiego. Witamy pana prof. Jerzego
Osiatynskiego, ktdéry jest przewodniczacym Rady Naukowej tegoz
Instytutu. Witam tez pana prof. Zdzistawa Sadowskiego,
honorowego prezesa Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego. Przy
tej okazji chciatam panstwa =zaprosié¢, szczegdty podamy
elektronicznie, na kolejne spotkanie, ktdére bedzie dotyczyio
wywiadu-rzeki, 2z panem prof. Sadowskim, pt. ,Przez ciekawe
czasy”. Juz dzisiaj =zapraszam panstwa serdecznie na to
spotkanie. Szczegdty podamy pdzniej, bo czekamy jeszcze na
akceptacje terminu przez jednego z panelistdw. Zapraszam tez
na kolejne spotkania w ramach Forum My$li Strategicznej.
Informacja bedzie zamieszczona na stronie internetowej PTE.

To, ze temat dzisiejszej Jjest wazny - Dbudzet panstwa i
finanse publiczne, Jjest wazny nie tylko dla Polski, ale

takze dla Europy 1 $wiata, nie wymaga chyba specjalnego
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podkreélania. Dlatego tez od razu chciatam prosié¢ pana
profesora %taskiego, dziekujac za to, ze zechciat sie z nami
spotkaé¢, o rozpoczecie naszego spotkania. Po wystapieniu pana
profesora przewidywane sa pytania 1 dyskusja, z tym, ze od
razu chciatam uprzedzié, zZe nasze spotkanie jest nagrywane,
takze telewizyjnie. Sporzadzony zostanie stenogram nasze]
debaty. Jezeli kto$ =z panstwa bedzie sie wypowiadal, to
prosze, zeby przekazail informacje kontaktowe panu mgr Pawiowi
Adamczykowi - dla potrzeb autoryzacji stenogramu. Jezeli za$s
kto$ z panstwa nie chce, zeby jego wypowiedz w dyskusji byta
nagrywana, to prosze nas uprzedzié¢. Prosze bardzo, panie
profesorze.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Dziekuje bardzo. Dziekuje panstwu za przybycie. Otrzymatem 40
minut czasu, wobec tego bede sie tego trzymal. Wiec plan
mojego wprowadzenia, czy powiedzmy krdétkiego referatu, jak
panstwo widza, obejmuje az pieé¢ czesci, ale w istocie to
tylko trzy czedci. Wstep i1 zakonczenie jest rutynowe. Wiec Jja
bede méwit w pierwszej czes$Sci, troche teorii, bardzo mato.
W drugiej czes$ci o diugu raczej publicznym. W czes$ci trzeciej
o dtugu raczej niepublicznym. I mam zamiar sformutowac¢ kilka
kontrowersyjnych pogladdédw. Moze na wstepie powiem, ze,
oczywiscie nikt nie Jjest, nie moze pretendowaé¢, zZe zna
catkowita prawde i tylko prawde, ale dla ludzi my$lacych tak
jak Jja, ze wzgledu mozZze nie tyle wiek, 1ile na kierunek,
ktérzy mieli kiedy$, pamietaja Jeszcze wielki kryzys ze
wspomnien dziecinnych, obcowali z takimi ludZmi, Jjak Kalecki
i inni, to przygladanie sie temu, co sie dzieje dzisiaj na
poziomie ministréw, itd., Jest czasami zajeciem zZenujacym

dlatego, ze odnosi sie wrazenie, ze Dbuduja mosty, ktdérzy
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nigdy w zyciu mostdédw nie zbudowali; ktdérzy mdéwia o rzeczach,
o ktérych nie maja zielonego pojecia. Moze to Jest
zarozumiate z moje]j strony, ale nie wykluczam tego, ale takie
mam wrazenie. Dlatego tez zaczne od Dbardzo podstawowych
spraw, o ktdérych juz miatem okazje moze mdédwié, nawet w tym
gronie, ale to Jjest konieczno$é¢, chociaz to Jjest czasami
bardzo niewiele czasu. Prosze panstwa, podstawg dla
zrozumienia pewnych rzeczy makroekonomicznych jest wylacznie
traktowanie gospodarki Jjako catos$ci. Natomiast wiekszoséc¢
tego, co nazywamy mainstream i tym, o czym mdéwi pani Merkel
czy Sarkozy 1 inni, opiera sie przewaznie na rozumowaniu
indywidualnym. Jak pani Merkel mébwi np. ze Jjak oszczedzaja
wszyscy, to 1 panstwo musi oszczedzad¢. A prawda jest taka, ze
jak oszczedzaja wszyscy poza panstwem, to panstwo nie musi
oszczedza¢. To Jest oczywiste, Jjak kto$s ma gospodarke
narodowa w catodci przed oczami. No wiec co musimy wiedzie¢,
bardzo niewiele, ale 1 Dbardzo podstawowego o gospodarce
narodowej jako catos$ci, Ze ona sie sktada po prostu z trzech
sektordw. Sektora prywatnego bardzo waznego, ktbérego
istnienia, powiedzmy w okresie budowy nowego szcze$liwego
spoteczenstwa po II wojnie $Swiatowe]j, nie docenialismy. 7Z
sektora prywatnego, absolutnie niezbednego, absolutnie
podstawowego. Ale takze 2z sektora publicznego 1 wreszcie z
reszty $wiata. Jak by$ nie krecilt, to to wszystko jest. Druga
sprawa Jjest taka, ze Jjak policzymy dochody i wydatki tej
catosci, to one z koniecznos$ci sa jednakowe. Jak w rodzinie
kto$ sie, ze tak powiem, =zadiuzy, to ten inny, Jjeden wydaje
wiecej, drugi wydaje mniej, nie ma inaczej, Jjezeli to Jjest
jedna rodzina. Ale $wiat to Jjest Jjedna rodzina, pomijajac

Marsa 1 jakie$ pozaziemskie cywilizacje, do ktdérych jeszcze
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nie dotarlismy. Wobec tego to =zero z 1lewej strony Jjest
uzasadnione, ono nam mbéwi, ze suma deficytdédw wszystkich
sektordéw jest z koniecznoséci zerem. W kazdym z tych nawiasow
jest deficyt. Pierwszy nawias, to Jjest deficyt sektora
prywatnego. Oczywiscie Jja mobéwie deficyt, =zakladajac, zZe
wyrazenie w tym nawiasie Jjest dodatnie. Jak jest ujemne, to
jest nadwyzka. Deficyt sektora prywatnego méwi, ze
inwestycje, czyli wydatki jego, sa wieksze niz oszczednosci.
IP to sa inwestycje prywatne, SP - prywatne oszczednosci.
Drugi nawias méwi o tym, ze deficyt budzetowy, deficyt
budzetowy to jest rdéznica miedzy G - wydatkami panstwa na
dobra 1 wustugi, minus TN - to sa podatki netto, to =znaczy
podatki po potraceniu wszelkich transferédw pienieznych,
tacznie z opodatkowaniem diugu publicznego. I trzeci nawias,
ktéry taczy nas ze $Swiatem, to Jjest wszystko inne. To jest
reszta $wiata. Tu mamy deficyt reszty $Swiata. X, to Jjest
powiedzmy eksport kraju, ktdéry rozpatrujemy, albo jednostki,
ktbébra rozpatrujemy, moze by$ ponad, bedziemy méwili o
zwiazkach ponadpanstwowych, a import to jest ddébr i usiug, w
szerokim tego sitowa znaczeniu, tacznie z dochodami, itd., a
import to jest to co dany kraj otrzymuje z zewnatrz. Prosze
panstwa, to nie jest zZzadna teoria jeszcze. To, co tu mamy, to
jest po prostu rachunkowos$é¢, dwa razy dwa jest cztery. Dopdki
nie zmienimy zasad arytmetyki, to bedzie to w ten sposdb. Ja
nie bede Zadnych dalszych formuiek pisal, bede sie troche
bawit ta formutka i to bardzo krétko. Po prostu przeniositem
teraz ten pierwszy nawias na lewa strone, bo to jest sektor
prywatny, podstawowy sektor, ktdérym sie przede wszystkim
interesujemy. I tu sie przestawiily te miejsca, teraz mam =z

lewej strony sektor prywatny; przepraszam, oszczednosci
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prywatne minus inwestycje. Teraz oszczednoéci prywatne w
drugim wierszu, widzimy, ze skladaja sie z dwdch elementodw.
Oszczednosci prywatne to sa oszczednoéci gospodarstw
domowych, nas wszystkich jako Jjednostek, Jjako gospodarstw
domowych 1 oszczednos$ci firm, napisatem SF - oszczednosci
firm. Na ogdt to sa znaki angielskie, ale to F moze bycé
angielskie tez. Teraz rozktadajac to SP na dwie czesci,
troszke manipulujac, uzyskuje to wyrazenie, ktdre panstwo
widza w trzecim wierszu 1 po lewe]j stronie, po prawe]j stronie
jest ciagle to samo. Po lewej stronie mamy takie wyrazenie,
czyli netto oszczednos$ci sektora prywatnego, czyli to jest
netto w bardzo szczegdlnym tego sitowa znaczeniu. To nie jest
ani po podatkach, to nie jest ani po amortyzacji, to Jjest
netto w tym sensie, ze oszczednoéci tego sektora powstaja po
odjeciu inwestyciji; prosze tylko \ tym sensie to
interpretowa¢. I tu mamy to co sie sktada z dwdch, na gbdrze
SH - to sa oszczednos$ci prywatne, mozna by tam Jeszcze
odejmowa¢ budynki, inwestycje gospodarstw domowych, ale to
nic nie zmieni, niech one siedza w inwestycjach prywatnych. A
po prawej stronie mamy D, =zastepuje ten pierwszy nawias
deficyt budzetowy, bardzo powazna pozycja 1 E, to Jjest
eksport. I mamy w tej formuice A bardzo podstawowy zwiazek
danego kraju czy danego zwiazku. Z koniecznos$ci rdéwnaja sie
deficytowi budzZzetowemu panstwa i ze tak powiem, deficytowi =z
zagranicy, Jjezeli on Jjest dodatni. Prosze panhstwa, teraz
zaczyna sie teoria. Do tego miejsca, to jest tak powiedzmy,
to Jjest rachunkowo$¢ narodowa, buchalteria. Teoria zaczyna
sie wtedy, gdy pytamy co okresla co. Teraz tak. Teoria
efektywnego popytu twierdzi, ze wydatki, chociaz tutaj nie

mozna tego tak wprost okres$lié¢, poniewaz mamy wydatki po
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obydwu stronach, ale dochodzimy z tego, ze wydatki okreslaja
dochody, a nie na odwrdét. Notabene Jjak piszemy SP samo,
ktérego ja zdaje sie nie mam tutaj wprost. Czasami, jak my to
moéwimy, to ©przedstawiciele mainstreamu mdwia, to Jjest
mechanika, to nie Jjest teoria. Ale jak oni wuzywaja tego
rébwnania, nie mdéwigc wprost, ale wywodzac np. takie
szczegdbdlne rozwazania, ze kiedy panstwo robi deficyt
budzetowy, to gospodarstwa domowe, ktdére codziennie rano
rozpoczynaja dzien od nastuchiwania, ile bedzie wynosiit
deficyt budzetowy i natychmiast zmieniaja swoje plany na cale
zycie, to Jjest to. Natomiast jak my mbébwimy, ze to deficyt
okreé$la oszczednosci prywatne, jeden z czynnikdéw, to Jjest to
mechanizm. Panstwo sami ocenia, czy to jest siuszne, czy nie,
i trzeba ocenia¢ oczywiscie wedlug tego site przekonywania.
Ja Jjestem gotdéw podja¢ dyskusje, ale to nie Jest temat
dzisiejsze]j dyskusji. Ja sie zajme ta formutka E, przepraszam
A, w nastepne]j czes$ci wykladu. Natomiast w tej czesdci, ktédra
nastapi za chwile, =zaczne od B. Mianowicie, przyjme, ze
jezeli E, deficyt reszty $wiata, Jjest niewielki, to wtedy
formutka sie bardzo upraszcza, wtedy mamy netto oszczednosci
sektora prywatnego, ktdére sa po prostu rdédwne deficytowi
budzetowemu. Kiedy to Jjest dopuszczalne? Wtedy, 1 tylko
wtedy, kiedy E Jjest mate. Jest mate w modelach zamknietych u
profesordédw, ktdrzy robia wykltady, to oczywiscie odpowiada, ze
model Jjest zamkniety i jest zamkniety tym samym, a w zyciu to
jest Jjuz bardziej skomplikowane. Ale czasami to nie Jjest
takie skomplikowane. Tak sie =zdarza, ze Unia Europejska,
sktadajaca sie z 27 krajédw, ma prawie wyrdwnany Dbilans =z
reszta $Swiata. Plus 1 minus w procentach dochodu Unii jest

minus zero pieé¢, pdt procenta, plus =zero dwie dziesiate,
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czyli, ze tak powiem, dla praktycznych rozwazan mozna
powiedzieé¢, ze to Jjest nic. Ergo, mozemy powiedzieé¢, Unia
Europejska jest praktycznie, nie faktycznie, jest praktycznie
zamknieta. Nie w tym sensie, zZze nie ma eksportu Jak i
importu, ale w sensie, ze eksport 1 import jest prawie ze
rébwny, 1 to nie w Jjednym roku, tylko stale. Prosze rzucic¢
okiem na publikacje =z Brukseli, panstwo sie przekonaja, ze
stuszne jest to, co mbéwie. Prosze panstwa, azeby nie tracié
czasu, natychmiast pokazuje liczby. 0Otdéz tu zatozono, to nie
jest moje obliczenie, Jjezeli kto$ zainteresowany podam
zrdbdio. Nie mam w pamieci, ale mam w komputerze. Poniewaz E
jest prawie ze rdéwne zero, to wtedy musi tak byé¢, oczywiscie
z natury réwnania, ze lewa strona 1 prawa musza bycé
lustrzanym odbiciem. Teraz spdjrzcie panstwo, pomijajac te
szare, to sa tempa wzrostu, ktdre nas tutaj nie interesuja w
tym momencie Jeszcze, 1 ta linia nas tez Jeszcze nie
interesuje pozioma. Bierzemy pod uwage tylko niebieskie BD 1
SI. Poniewaz to nie jest mdéj] rysunek, nie odpowiada moim
oznaczeniom, nie moglem tego zmienié. Widzicie panstwo, ze
jest doktadnie lustrzane odbicie. Teraz, co mozemy powiedziecd
o zielonej 1linii. Ona Jjest prawie Ze =zawsze, =z malenkimi
wyjatkami, powyzej zera. Co to znaczy? To znaczy, ze sektor
prywatny ma tendencje, i to nie tylko dla Unii Europejskie] w
ciagu tych kilku lat, to nie jest wielki okres, 10, 12 lat,
ale dla Ameryki, dla 60 lat. Mam dane wszystkie przy sobie,
gdyby byly potrzebne. Jest stata tendencja, ze sektor
prywatny oszczedza wiece]j, niz jest w stanie zainwestowadé. To
nie jest prawo, bo jak panstwo widzicie zdarzaja sie okresy i
inne, chodzi o tendencije. Jezeli tak Jjest, to w kraju,

przepraszam, w zwigzku krajoéow, ktéry wykazuje Jjako catosé
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wyrdwnany bilans pitatniczy =ze $wiatem, musi wystepowad
deficyt budzetowy i1 wystepuje, lustrzany. Lustrzany deficyt,
prosze bardzo. To Jjest ta linia fioletowa 1 tu, ze tak
powiem, koto tej linii plata sie ta, po te]j krzywej plata sie
linia Maastricht, 3 proc. i on tak sobie pod tym, nad tym,
niewiele przejmujac sie tym co w Maastricht powiedziano.
Prosze panstwa, to Jjest bardzo prosta zaleznos$é, ale bardzo
podstawowa, bo jak kto$ zrozumial, co sie tu dzieje, to nie
moze powiedzieé np. tak Jjak pani Merkel, Ze poniewaz
prywatnie oszczedzaja, to 1 my musimy oszczedzac. Jak
prywatnie oszczedzaja, to ta zielona idzie do gbry, a Jjak
prywatnie oszczedzaja, to ta fioletowa tez idzie do gbéry, a
ona musi i$¢ w dé1, albo tego nie mozna zrobié. Dwa razy dwa
jest cztery, nie da rady. Prosze panstwa, teraz kilka sitdéw o
tym, co sie dzieje na gbdrze. Panstwo widza, ze do roku mniej
wiecej siddmego, &ésmego, kiedy rozpoczat sie ten kryzys, to
byta ta nadwyzka rzedu mnie]j wiece]j tyle co i deficyt, okoto
3 proc., troche wiecej, troche mniej. Notabene to widzicie,
ze ten deficyt bytr 1 ponizej 3 proc., m.in. przy udziale
Francji 1 Niemiec, ktdére nie byly w stanie dotrzymaé¢ tych
kryteridw z Maastricht, bo to nie zalezy wcale od ich dobrej
woli. Deficyt budzetowy Jest w duzej mierze zjawiskiem
endogenicznym 1 mozna sobie obiecywa¢ to i tamto, ale dochody
budzetu zaleza od stanu gospodarki i niezalezZznie od tego, co
minister finansdéw postanowi, to dochody beda takie, 3Jjak
wskazuje na to stan gospodarki. A dochody, z kolei wydatki sag
czesto regulowane przez ustawy, a czasami znowu zalezne od
stanu gospodarki, bo trzeba ptaci¢ zasitki dla bezrobotnych,
albo zmniejszac¢ zasitki dla bezrobotnych, w rezultacie nasz

wptyw na deficyt budzZzetowy istnieje oczywiscie, ale daleko
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nie jest taki, jak sobie ludzie wyobrazaja, ze mozemy spiac
sie i1 zrobi¢é. W 2007 r. nastapit kryzys, to widzimy m.in. po
tych szarych kolumienkach. Nagle nam leca, siedem, osiem,
dziewieé¢ w dbétr 1 nie bede zabierat zbyt wiele czasu na to,
ale mam te dane. Unia Europejska, 27 krajdédw, po tym okresie
wzrostu, w ktdérym Polska =zajmuje wyjatkowe miejsce, Jjedyny
kraj, w ktérym nie byio ujemnego wzrostu, czy tez spadku,
Czechy i1 Stowacja zdaje sie tez maja teraz plusy, nawet plus
w sensie, ze maja wiece]j niz miaty, ze tak powiem, w 2007 r.
Natomiast Unia w caiosci Jjest ciagle ©ponizej poziomu
wyjsciowego 1 kryzys sie wcale nie skonczyi. To ozywienie,
ktbdbre nastagpito w Niemczech, Jest w duze] mierze zasituga
duzego zapotrzebowania Chinczykdédw na mercedesy, ktdre zostailo
juz zaspokojone czes$ciowo i w konsekwencji wszystkie tempa
wzrostu, ©przewidywane na najblizszy rok, sa gwattownie
rewidowane w dé1. Prosze panstwa, ja nie wchodze teraz w
przyczyny kryzysu, chociaz bede mdéwii o przyczynach kryzysu
wewngtrz Unii, to nas szczegdlnie dzisiaj nie interesuje, bo
méwimy o Unii Europejskiej. 0tdéz stato sie to, zZze w tym
okresie do sidédmego roku nastapil znaczny wzrost zadiuzenia
sektora prywatnego 1 to mozna bardzo 1adnie pokaza¢ na
liczbach, tego nie bede robit, bo chciatbym zostawié¢ miejsce
na dyskusje, a nie gubi¢ sie w statystyce. 0tdz prosze
panstwa, zadluzenie jest tego typu, ze w okresie kryzysu,
jest parcie do oddituzenia, to znaczy gospodarstwa domowe chca
sie oddituzyé, firmy chca sie oddiuzyé, banki chca sie
oddtuzyé. Otdz banki sg niezmiernie zadtuzone dlatego, ze ich
aktywa to byly bardzo czesto papiery wartosciowe 1 te papiery
wartosciowe Dbardzo stracity na wartos$ci i wobec tego my

czesto nie wiemy na zewnatrz, ale oni wewnatrz wiedza o tym,
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ze oni sa pod kreska, ze oni maja mniej niZz sa winni. Prosze
panstwa, Jjak sie odbudowuje aktywa? Oszczedza sie. Czyli, w
tym SP minus EP powinnismy obserwowa¢ ruch w gdére. I
rzeczywiscie, prosze zobaczyé, co prawda nie jest
dramatyczne, ale jak weZmiecie Srednia za te okresy dziewieg,
jedenascie, to Jjestesmy okoto plus pieé, a w poprzednim
okresie byto ponizej czterech. To jest duzo, to jest procent
dochodu narodowego, produktu narodowego 27 krajéw. Ogromna
liczba, znacznie wieksza niz dochdéd Standédw Zjednoczonych.
Prosze panstwa, Jjezeli to idzie do gdbry, to sie dzieje z
deficytem, musi i8¢ w ddéi. To nie ma nic wspdlnego =z
gospodarnosécia, czy niegospodarnoscia Grekdw, absolutnie nie.
Co nie znaczy, ze Grecy nie moga by¢ niegospodarni, ze nie
moga ukrywaé¢ podatkdéw, ze nie chca ptacié¢ podatkéw, itd. Ale
niezaleznie od tego wszystkiego, Jjezeli sektor prywatny
zwieksza nadwyzke oszczednosci nad inwestycjami prywatnymi o
jeden punkt, o dwa punkty procentowe, to deficyt tego ukitadu,
tego stworu, ktdéry nazywamy 4, musi mieé wzrost deficytu,
niematy oczywisécie, ten deficyt jest rzedu jak widzimy, 6, 7
proc. Czy to Jjest wynik lekkomys$lnosci rzadu? To sa brednie
po prostu. Powtarzam, to nie znaczy, ze nie ma lekkomy$lnych
ministrédw, ze nie ma lekkomy$lnych gospodarstw itd., ale
zaleznoéci ekonomiczne sa innego rzedu. My$le, ze moge is¢ o
krok dalej. Jaki wobec tego jest cel polityki fiskalnej w
okresie kryzysu? My ciagle sityszymy, ze mamy kryzys, ze mamy
zadluzenie. My nie mamy zadnego zadiuzZenia, mamy kryzys
ekonomiczny wyrazajacy sie w oddituzaniu sektora prywatnego,
skutkiem jest wzrost zadiuzZzenia publicznego, a nie przyczyna.
W ksiazce, zapomniatem tytuiu, to Jjest po prostu powazny

kryzys ekonomiczny. On daje Jjako przykitad Japonie, Japonia
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jak wiecie ma 200 proc., niektérzy mdwia, ze mamy 200 proc.,
ja nie wiem czy on Amerykanin, c¢zy Japonczyk, czy pdi-
Japonczyk, pdi-Amerykanin, niektérzy mbdwia, ze ta polityka
nic nie data, bo nie ma wzrostu, on mbéwi: Jjak to nie data-?
Dzieki temu, ze mamy 200 proc., wskutek tego, ze mamy 200
proc. diugu, to ani w Jjednym roku nie mielidmy spadku dochodu
narodowego, to Jjest nasz sukces 1 rzeczywiscie. My mamy
spadek, Polska nie, ale Unia Europejska ma. Wobec tego celem
polityki fiskalnej Jjest nie zmniejszenie diugu publicznego,
lecz wchitoniecie nadwyzki netto wynikajacej z oddiuzenia
sektora prywatnego. To jest prowokacyjna teza, kiedy
wszystkie Srodki masowego przekazu, rzady, m.in. we Wroclawiu
kilka dni temu ministrowie finansdéw powiadaja, zZze musimy, ze
tak powiem, zmniejszac¢ diug publiczny. To Jjest temat, ktdéry
mozemy dyskutowac. W zasadzie Jja to swoje credo
wypowiedziatem, oczywisScie mozna by duzo wiecej na ten temat
powiedziec. Zanim przejde do nastepnego punktu musze
odpowiedzieé¢ na jedno pytanie. Niektdérzy mdwia: no dobrze,
ale skad te pieniagdze, skad sie biora te pieniadze. Prosze
panstwa, od czasu kiedy Fenicjanie wynalezli pieniadze, a
jeszcze od czasu, kiedy Nixon zerwal, ze tak powiem, zwiagzek
dolara ze zltotem, w 71. roku, mamy do tego maszyne drukarska
i drukujemy pieniagdze. Czy tak méwimy, czy nie mdédwimy. Potem
méwimy, ze panstwo nie moze kupowaé¢ papierdw wartosciowych,
ale kupuje, 1 to jak! Jak nie kupuje bezposrednio, to kupuje
poérednio, przez rynek, 1 prosze panstwa okazuje sie, ze te
panstwa, ktdére drukuja pieniadze 1 ktdére kupuja papiery
wartosciowe, panstwa sa nietkniete spekulacja. Ameryka,
Japonia, Wielka Brytania, a Unia Europejska, a Jakze. A

dlaczego? Bo myé$my natozyli sobie peta, mamy suwerenng walute
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bardzo silna w postaci euro, mam na my$li teraz Unie
FEuropejska tylko, unie monetarna, przepraszam, ale nie ma
suwerennego panstwa, ta waluta nie ma suwerennego panstwa.
Czyli, jest pistolet, ale nie ma nikogo, zeby nim manewrowat,
ale tez inacze]j powiedziawszy, Jjest, wolno manewrowac¢, ale
wolno tylko manewrowa¢ 1 to w zakresie bankdéw. Napisatem,
trzymam sie tego, ja wiem, zZe to jest prowokacyjna teza, ale
ja Jjestem przekonany o Jjej situsznoséci. Europejski Bank
Centralny formalnie, lub nieformalnie, jak to bedzie, to mnie
wszystko Jjedno, mozna tworzy¢ fundusze, mozna lewarowac,
mozna robid¢ to, sio i owo. Czy to jest dobrze? Dobrze, bo nie
mielidmy do tej pory i nadal nie ma zadnych $laddédw, mimo ze
sa wielkie zagrozenia bankéw, wiemy o tym. Jedna pani mi
opowiadata, ze wziela swoje pieniadze z banku i witozyta je do
sejfu. A co z tym, przepraszam, znowu termin angielski, czyli
Jjak?

(gtos z sali)

Pokusa naduzycia.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Pokusa naduzycia. Nie moge =zaprzeczyé¢, ze to Jjest bardzo
powazny problem. Ale prosze panstwa, czy pokusa naduzycia
przez rzad jest o tyle wieksza, niz pokusa naduzycia przez
banki? Przeciez mys$my sie przekonali kilka lat temu, ze banki
nas wpus$city w takie maliny, ze ludzie potracili majatki,
mamy miliony bezrobotnych, cierpia ludzie, ktdérzy niczym nie
zastuzyli sobie na to. Kto to zrobit? Banki. I co? Kto$ mdéwi,
zeby znies$é¢ instytucje. Nie. Okazuje sie, ze te zastrzezenia
stuszne skadinad, nie przecze, siuszne, odnosza sie tylko do
rzadu, do bankéw nie. A dlaczego nie? Jest taki problem,

rzeczywiscie Jjest, ale dotyczy zardéwno bankdw jak 1 rzadu.
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Banki moga =zachowa¢ sie nieodpowiedzialnie. Rzady moga
zachowa¢ sie nieodpowiedzialnie. Jezeli nie mamy zaufania do
rzadu, dlaczego mamy zaufanie do bankéw, skoro naduzyiy
naszego zaufania? To nie Jjest tak, ze tak powiem, moze one
naduzyty 1 naduzywaja stale. Ja wiem, zZe Jest latwiej
powiedzie¢ niz zrobic¢, ale problem istnieje. OczywisScie mozna
powiedzieé, 1 to nie Jjest tak powiedzmy bez kozery, ze
powstanie unii monetarnej bylo przedwczesne. Prawdopodobnie
tak. Ale skoro juz powstata, to my nie wracamy. I dlatego tez
Jjestedmy w sytuacji przymusowej. Nie Jjest tatwo znalezé
rozwiazanie. Niektdérzy ludzie proponuja rozmaite rzeczy, nie
chce wdawa¢ sie w szczegdty, nie Jestem dostatecznie
kompetentny, jezeli chodzi o techniczna strone, ale samo, ta
sama zabawa, to latanie za rekami, préba przekonania rynkdw,
ze bedziemy oszczedzaé¢, to sa niepowazne rzeczy. Mezowie
stanu musza sie zdoby¢ na to, zeby zZze tak powiem, znalezé
rozwiagzanie. Rozwigzanie Jjest, powtarzam. Przechodze do
nastepnego punktu, to jest punkt trzeci, tylko zapomniatem
jak sie nazywa, ale dotyczy wewnatrz europejskiej unii
monetarnej. Teraz przechodze do formutki, ktdéra Jest tutaj,
to Jjest ta formutka, ale teraz prosze panstwa mam formulke
juz A. Teraz mam juz z prawej strony dwa, zardwno budzet, jak
i reszte Swiata. Jak przechodze do wewnatrz Unii, to
oczywiscie nie mam prawa zatozyé¢, zZe reszta S$wiata jest mniej
wiecej rdéwna, przeciwnie, Jest bardzo nierdwna dla bardzo
réznych krajéw. I teraz wracam. Prosze panstwa, =z lewe]
strony macie panstwo deficyt budzetowy, a 2z prawej bilans
obrotédw Dbiezacych. I panstwo widzicie, czerwony kolor
pokazuje nam te PIGSy, czyli gipsy. Wiec prosze panstwa te

cztery pierwsze, to Jjest Portugalia, Grecja, Hiszpania,
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Irlandia sa na moim wykresie czerwone 1 po prawe]j stronie one
wszystkie sa na gérze. Natomiast po lewej stronie, gdzie jest
deficyt budzetowy, to dwa sa na gbérze, a dwa sa nie na dole,
ale nisko bardzo i to pokazuje, ze ten kryzys wewnatrz Unii
jest $Scisle skorelowany 2z obrotami biezacymi 1 sitabiej,
znacznie sitabiej skorelowany z deficytem budzetowym. Prosze
panstwa, z tego wynika Dbardzo powazny wniosek. Czasami
jeszcze mozna dyskutowaé przyczyny lokalne czy systemowe, bo
deficyt to, mozna powiedzieé¢, przyczyna lokalna, ale obroty
biezgace to jest systemowa, dlatego ze wraz z utworzeniem Unii
utworzyto jednak stopy procentowe dla wszystkich, jednolite
mozliwosci kredytowe 1 jak wiemy one witasnie doprowadzity do
tego, ze wiele krajéow tego typu wtaénie jak Portugalia, itd.
wdaty sie w taka ekspansje inwestycyjna, m.in. w budownictwie
mieszkaniowym, ktdéra sie bardzo Zle skonczyita. To nie jest
temat, ktdéry musimy rozwazyé, Jjak kto$s chce to moze, ale
niekoniecznie. Wazne jest to zdanie, ktdére teraz panstwo maja
przed oczami. Poniewaz Unia, poniewaz bilans obrotdw
biezacych Unii Europejskiej, w skali Unii Europejskiej Jjest i
pozostanie bliski zero, to nie ulega watpliwos$ci, bo tak jest
juz od 20 lat, to rozwigzaniem Jest wyrdwnanie pozycji
ptatniczej rbéznych krajdédw. To znaczy, ze kiedy chcemy
poprawi¢ sytuacje Grecji, czy Portugalii, czy Hiszpanii, to
musimy Jjednoczesnie likwidowa¢ nadwyzki w tych krajach, w
ktérych one istnieja. A takie, ta metnos$¢ taka, to mozZzna
przeciez na =zagranice przejs$é, to jest nieprawda, bo to dla
poszczegdlnych krajéw moze Jjest 1 mozliwe, ale dla Unii to
jest niemozliwe. Dzisiaj jest w artykul, ktéry wzywa do tego,
ze Ameryvka musi zlikwidowa¢ albo zmniejszyé swdj deficyt

obrotédw biezacych z Chinami. Wiec to nie Jjest czas, kiedy
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moze zamieni¢ Unie Europejska w netto eksportera. To Jjest
raczej czas, kiedy trzeba sie pilnowaé¢, zeby tutaj nie
wchodzity nadwyzki. Powtarzam. Jezeli Unia w catoéci jest na
poziomie E, rdéwna sie 0, to wszystkie zmiany w Dbilansie
obrotédw biezacych wewnatrz Unii sa wzajemnie kompensowane.
Méwigc krédcej, o co chodzi prosze panstwa. Prosze bardzo, ja
zamiescitem tu tabliczke. Wazna jest wltasciwie tylko ostatnia
kolumna - biezacy bilans ptatniczy. Prosze panstwa,
spbdjrzcie, Ex27, razem minus trzysta, nieomal trzysta
piec¢dziesiat, i to jest, prosze panstwa, za 9 lat. Podzielcie
to przez 9, to macie ile, nawet nie ma 50. Dochdéd narodowy
Polski jest chyba rzedu..

(gtos z sali)

360, 370 mln euro.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

FEuro. Prosze panstwa, to jest dochdd narodowy Polski, to co
sie nagromadzito nadwyzki przez 9 lat. Czyli to jest nic. Bo
kraje niektdére maja po 2 tys. Wiochy mniej wiece]j, a Niemcy
jeszcze wiecej. Teraz mamy na dole minusy i plusy, prosze
panstwa, czyli wszystkie razem maja minusdédw 1900, a plusodw
mamy razem 1300. Dobrze, a teraz kto jest ten plus, popatrzmy
sobie. Ano jest jeden bardzo wielki kraj, Niemcy, okoio 900
mld dolardéw. I Jjeszcze sg dwa, trzy inne, to jest Austria,
Holandia, Szwecja. I to jest wszystko, bo reszta to sa mate
pozycje, tu nie wymienione. A kto ma te diugi to wiemy, to sa
te PIGSy, a takze od pewnego czasu, co Jjest bardzo mato,
Francja, bo ona z reguly z nadwyzka byta. Witochy sa takze.
Mamy Wiochy, nie ma Wtochéw. Szkoda, bo interesujace. Prosze
panstwa, Jjaki Jest morat tej listy? Jest kilka krajow w

Europie - Niemcy, Austria, Holandia, Finlandia, Szwecja,
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ktére maja powazne nadwyzki, powazne w sensie udziatu, a
Niemcy w sensie absolutnym, w obrocie biezacym. Trzy czwarte
tych nadwyzZzek wyladuje wewnatrz Unii Europejskiej. To Jjest
dynamit, prosze panhstwa. W ukladzie, ktdry jest wyrdwnany na
zewngtrz, jezeli jakis$ kraj opiera swoja polityke gospodarcza
na ekspansji eksportowej, to zmusza tym samym inne kraje do
pozycji biernych, do ujemnego bilansu. Oczywiécie, Jjezeli
Niemcy koniecznie chca produkowa¢ duzo, a konsumowa¢ mato, to
nie mam zastrzezen, tym bardziej, Ze w ostatecznoéci sami =za
to ptaca. W ostatecznos$ci Niemcy pitaca sami za te eksporty,
bo jak kto$ bez przerwy ma ujemny bilans pilatniczy 1 nie
produkuje, zZze tak powiem, nie ma ropy naftowe]j, wtedy nie ma
tego ujemnego, to w koncu, ze tak powiem, pozycza, dostaje
kredyty, 1 te kredyty nie beda sptacone. Chyba, Ze nastapi
zwrot w bilansie ptatniczym, a poniewaZ on nie nastepuje, to
nie ma sptaty. To jest bardzo powazna systemowa sprawa, m.in.
dlatego, ze w Niemczech panuje mit, my Jjestedmy gospodarka
eksportowg. To nie Jjest prawda, bo oni sa gospodarka netto
eksportowg. To, ze oni sa gospodarka eksportowa, to nikomu
nie szkodzi oczywiscie. Ale oni sa za malo gospodarka
importowa. I teraz to sie stato w rzeczywistosci. Tu juz, tak
powiem, poniewaz mdj czas dobiega konhca, a chciatbym zostawic
czas na dyskusje, powiem tylko, te dwa punkty, wltasciwie to
zblizam sie do konca. Zmniejszenie deficytu obrotdéw biezacych
jednych krajédw wymaga zmniejszenia nadwyzki innych, zwtaszcza
Niemiec. Préby, tu 1 oéwdzie sie styszy, przeksztaicenia Unii
Europejskiej W takie wielkie Niemcy, sa skazane na
niepowodzenie dlatego, zZze nie ma odbiorcdw na zewnatrz Unii.
Juz sg Chiny, itd. Wobec tego pozostaje problem Jjak to

zrobié¢, prosze panstwa. Otdz to jest bardzo trudno zrobig,
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ale linia jest ogdbdlnie jasna. Kryteria z Maastricht wymagaja
miedzy innymi, azeby deficyt, przepraszam, zeby inflacja byita
rzedu 2 proc., okoto 2 proc. O0Otdéz, trzeba powiedzied
wyraznie, ze deficyt, inflacja nie moze by¢ wyzZzsza niz 3
proc., ale nie moze tez by¢ nizZsza niz 2 proc. Niemcy maja
inflacje znacznie nizZzsza niz 2 ©proc., a to w Unii
Europejskiej, w unii monetarnej jest niedopuszczalne. Wszyscy
maja mie¢ 2 proc., mniej wiecej. To znaczy, ze kazdy kraj ma
mieé¢, pi razy oko, wzrost ptac nominalnych réwny wzrostowi
fizycznej wydajnosci pracy, plus stopa inflacyjna 1 to
wszystko. Jezeli tak bedzie, to z tego wyniknie wzrost ptac
realnych réwny wzrostowli wydajnosci pracy, rdézny w robdéznych
krajach, zalezny od tego, Jjak szybko roénie wydajnosé pracy,
a inflacja to mniej wiecej 2 proc. Wtedy, i tylko wtedy,
wzgledna konkurencyjnos$é poszczegdlnych krajéw nie ulegnie
zmianie. To co prawda niewiele pomaga nam teraz, bo juz sa
wielkie nierdéwnosci w stosunku do Niemiec, Austrii 1 kilku
innych krajéw, ale jezeli ta Unia ma przetrwad¢, to trzeba to
mie¢é okres, kiedy te kraje beda miaty wzrost plac nieco
szybszy, niz to co mialo byé. W ten sposdéb zmniejszy sie
konkurencyjnosé. Oczywiscie Niemcy nie sa w najmniejszym
stopniu gotowe positucha¢ tych rat, ale, ze tak powiem, Jja
méwie, co moébwi zdrowy rozsadek. Natomiast tamte kraje,
poniewaz troszke czasami miaty za duzo, nie wszystkie
zreszta, to musza czasami mie¢ troche mniej, az sie
odbudowuje. Nie chce powiedzieé z czego, bo to nie jest to
gremium, wazny jest produkt. Jestesmy wewnatrz unii
monetarne]j, Jjezeli chcemy, by to istniato, to nie mozZzemy
robic¢ wspbdtzawodnictwa. Owszem, wspbditzawodnictwo réwne

jakosci wyrobdéw to prosze bardzo, ale nie w ptacach albo w
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podatkach. To jest, zZze tak powiem, tak nie idzie. Ostatnio
podatki w BialostocczyZnie sa takie same jak na Dolnym Slasku
i nikomu nie przychodzi, ze tak powiem, proponowaé¢ innych
rozwigzan. Mozna Jjakie$ inne $rodki prdébowaé, zeby poprzed
Biatostocczyzne. Prosze panstwa, to wszystko, co
powiedziatem, jest oczywiscie bardzo niepopularne. Odbiega od
sposobu myé$lenia, ale ja, ze tak powiem, po prostu Jjestem
przekonany, ze Jjest siuszna, podobno jest dobre wejscie do
dyskusji. Powtarzam, celem polityki fiskalnej jest
podsumowanie, zwtaszcza w okresie kryzysu, Jjest podtrzymanie
catkowitego popytu, ale nie zmniejszanie deficytu. Czasami
mozna zwiekszal¢ deficyt nawet, albo zmniejszaé¢, w zaleznos$ci
od tego, co potrzeba, ale to nie Jest <cel. Cel Jjest,
catkowity popyt. Druga teza. Deficyt obrotdéw biezacych moze
spada¢ w niektdérych krajach tylko wtedy, kiedy spada nadwyzka
innych. Mam na my$li oczywiscie stosunki wewnatrz unii
monetarnej, nie mam na mysli 3Swiata, chociaz to $Swiata tez
dotyczy, albo to Jjest zbyt ogdlna teza, azeby mogito byé
interesujace. Dziekuje bardzo.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo dziekuje panie profesorze. Prosze panhstwa, otwieram
dyskusje, ale mam prosbe, zeby panstwo bardzo wyraznie
przedstawiali sie do mikrofonu, poniewaz 1inaczej pani
stenografistka nas nie rozszyfruje. Moze zatem zaczniemy od
pytania. Prosze bardzo, pan prof. Domanski, pytanie.

Pan prof. Domanski

Ja chciatem sie odnie$¢ do tego pierwszego pytania, gdzie
deficyt minus deficyt $Swiata Jjest réwny zero.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Wszystkie trzy.
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Pan prof. Domanski

Tak, gdzie tutaj jest ten kredyt kreowany przez banki, bo tak
mi sie wydaje, zZe jest jeszcze gitéowny deficyt, ktdéry pochodzi
z kreacji pieniadza przez banki, gdzie wysoko$¢ kredytu jest
wieksza niz wysokos¢ tych aktywdw obrotdw starych. Wiec
intuicyjnie by sie wydawai1o, Zze jest jednak wyzszy.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Zrozumiatem.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Panie profesorze, prosze odpowiedzieé¢, a potem przejdziemy do
dyskusji.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Prosze pana, to pytanie nie obala absolutnie tego. Widzi pan,
kredyty dotycza przede wszystkim pozycji pierwsze]j, dlatego
ze panstwo to moze sie =zastanawiaé¢, czy panstwo musi bracd
kredyty. Ale jako sektor prywatny oczywiscie. My mamy ten
deficyt, o ktédrym pan mdédwi, to sg inwestycje, oszczednosci.
Prosze pana, inwestycje sa finansowane z rdéznych zZzrddel. Sg
finansowane z przesziych zyskédw, sa finansowane z kredytdw,
sa finansowane z tego, ze ludzie maja pewne zasoby, pozyczaja
sobie, kredyt to nie ma znaczenia. Jakie$ finansowanie musi
bye. To po drugiej stronie te oszczednosci, to sa
oszczednosci, ktdére te inwestycje stworzyly, takze, ze tak
powiem, pytanie o kredyty tutaj jest zupeinie zrozumiate dla
mnie, ze pan o to pyta, tylko Ze to nie ma wpiywu na to
rbwnanie. Powtarzam, Jjakby nie byly finansowane inwestycije,
to one tworza pewne oszczednosci i te oszczednosci staja po
drugiej stronie tego rdéwnania.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE
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Chciatam teraz sobie udzieli¢ gtosu i zada¢ panu profesorowi
pytanie. Pan profesor, od kiedy pamietam, zawsze
przeciwstawiat sie dogmatyzacji w ekonomii, w tym dogmatowi
deficytu publicznego. Zawsze wykazywatl, ze nie nalezy
traktowa¢ diugu wylacznie 3jako zita. Na potwierdzenie tego
przekazuje panstwu ksiazke wydang w INE PAN, w ktdérej zawarty
jest test pana profesora pt. ~Mity ekonomiczne, a
rzeczywistos$é gospodarcza”. Te ksiazke mozna naby¢é w
Instytucie ©Nauk Ekonomicznych PAN. To niezwykle ciekawy
tekst, ktéry wilasciwie wyjasnia wszystko, zawiera dodatkowe,
szerokie tlo do tego co pan profesor dzisiaj powiedziatl.
Panska koncepcja 1 przeciwstawianie sie dogmatycznemu
pojmowaniu deficytu budzetowego Jjest w $rodowisku naukowym
ekonomistoéow znana. Tym niemniej od dituzszego czasu
zastanawiam sie, dlaczego dogmat diugu publicznego tak bardzo
sie usadowit* w polityce miedzynarodowe], gospodarcze].
Dlaczego politycy nie rozumuja W sposdb, Jjaki pan
przedstawit. Ich niepokoje dotycza przede wszystkim deficytu
budzetowego, natomiast wokdétr deficytu obrotdw biezacych Jjest
raczej cisza. Wokdl diugu publicznego zas$ zawsze Jjest bardzo
duzo hatasu. Ta nie do =zakwestionowania logika w panskim
wyktadzie prowokuje pytanie, jak to jest naprawde. I dlaczego
polityka Jjest zdominowana przez kwestie deficytu finansoéow
publicznych, a na marginesie pozostaje kwestia deficytu
obrotdéw biezacych. Prosze o komentarz w tej sprawie.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Ja bym chetnie odpowiadal na poszczegdlne pytania.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo bym prosita, zeby pan to skomentowat.

Pan prof. dr Kazimierz %taski
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Pani pytanie jest bardzo zasadnicze i daje mi, ze tak powiem,
dobre wejscie. To nie jest przypadek, to, o co pani pyta. To
jest bardzo wazna sprawa. Widzi pani, w ekonomii istnieje
nastrdéj podejrzenia wobec panstwa 1 nastrdj =zaufania wobec
sektora prywatnego, a w Brukseli absolutnie. Dlatego ze
przeciez to firmy =zatatwiaja, to co tu Bruksela ma do
zatatwiania. Bruksela tu sie nic nie zmierza w tym. Jak
kupuje, to sie optaca. To jest to grzech pierworodny, ze tym
sie nie interesujemy. A teraz druga rzecz - panstwo. Ja
chciatbym pdjsé jeszcze krok. W tym Jjest co$ wiecej. My
zyjemy W epoce pieniadza papierowego. Zyjemy dopiero od
pewnego czasu, 1 bardzo duzo, zZze tak powiem, na to mys$lenie
pokutuje w zwiazku zaleznym od zitotej waluty. I to, co ja tu
powiedziatlem, ma czesto zastosowanie tylko do pieniadza, ze
tak powiem, ktédry my swobodnie tworzymy. Jezeli mamy ztoto,
itd. nie chce tworzyé¢, to jest troszke inna para kaloszy, ale
to troche za daleko by nas =zaprowadzito. Do pani pytania
powiem tylko tyle, zZze to jest jedna z przyczyn dlaczego, zZe
tak powiem, w okresie waluty ziotej zwitaszcza bylo wiadomo,
ze to panstwo tez podlega pewnym rygorom. Znajomos$¢ zwiazku
nie byta taka wielka, my wiemy o tym, ze Keynes bardzo, ze
tak powiem, bardzo niewyraznie btadzit z ta oszczednoscia, ze
to ludzie, jak sa bogaci, to troche wiecej oszczedzaja, a
wiecej nie oszczedzaja i1 on to wymys$lal wszystko w fotelu. My
natomiast mamy dane statystyczne od 60, 70 lat i wiemy mniej
wiecej. Tez nie wszystko wiemy, ale troche wiecej wiemy. Wiec
taka moja odpowiedZz, to jest bardzo wazne pytanie i nie jest
przypadkiem. Ono powstato na gruncie zaufania do tego, co
robi sektor prywatny i, ze tak powiem, nieufnos$ci wobec tego,

co robi panstwo. Nie chce powiedzieé¢, Ze ta nieufnoé¢ nie ma
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zupeinie przyczyn. Oczywiscie. W historii znane sa
katastrofalne ©przypadki 1 ©pracy, itd. i one powoduja
nieufnoé$¢ 1 obawe. Miedzy innymi Polska tez miata inflacje
zanim Jja sie urodziltem, czy w momencie kiedy Ja sie
urodzitem, Niemcy, itd.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Dziekuje bardzo, panie profesorze. Prosze panstwa, Jjesli nie
ma wiecej pytan, to rozpoczynamy dyskusje. Ale widze, ze
pan prof. Gruszecki ma pytanie.

Pan prof. Tomasz Gruszecki

(..) Sytuacja, spdtki krajdédw bardzo konkurencyjnych z krajami
o0 bardzo niskiej konkurencyjnos$ci Jjest stata. Zarysowal pan
tez delikatnie formute rozwigzania, to =znaczy w Jjednych
krajach trzeba podnie$é¢ konsumpcje, bo tez stope inflacji, w
innych delikatnie, Jjak to =zrobi¢é i te nierdéwnowagi sie
wyrdéwnaja. Ale jest tez inna interpretacja, mianowicie taka,
ze po prostu to Jjest chory pomysi, zZze to sytuacja nie do
rozwiagzania.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Wewnatrz, unia monetarna.

Pan prof. Tomasz Gruszecki

[.wypowiedZ nieczytelna..] Tak. To tak w duzym skroécie.
Chciatbym jeszcze powiedziel swdj pomysi. Zdanie, ze euro od
poczatku byio chora konstrukcja Jjest bardzo znane w
literaturze anglosaskiej.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo prosze, pani profesor Gotz-Kozierkiewicz.

Pani prof. Danuta Gotz-Kozierkiewicz

Przy okazji, to znaczy kiedy pan profesor po raz pierwszy dwa

miesiace temu przedstawial swdj punkt widzenia na sprawe
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oszczednoéci finansowania, itd., nasuneta mi sie ta uwaga
dotyczaca sektora finansowego, sektora bankowego. Na ile w
tych oszczednoéciach prywatnych uwzglednione sa oszczednoéci,
nadwyzka, netto sektora bankowego. W tej chwili mam pytanie,
ktébre mnie wydaje sie dos¢ istotne. Czy Jjesli moéwimy O
sektorze prywatnym, to nie zmienia nam to troszke sposobu
inwestowania, jesli uwzgledniamy niejako na réwni
gospodarstwa domowe, przepraszam, firmy, czy przedsiebiorstwa
niefinansowe i finansowe, banki 1 caty sektor finansowy. Bo
mnie sie wydaje, to znaczy takie mam odczucie, czy taka
intuicje. Ilekro¢ sie nad tym zastanawiam, ze Jjednak ten
sektor powinnismy traktowac jako sektor posrednictwa
finansowego. Jesli on funkcjonuje Jjak regulamin
przedsiebiorstwa, ktdére Jednakowoz nie prowadza regularnie
dziatalnosci inwestycyjnej, to moze =znieksztailca¢ nieco..
Dziekuje bardzo.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Dziekuje bardzo, pani profesor, 1 teraz wreszcie, diugo juz
czekajacy na wystapienie, za co przepraszam, pan dr Krdlak,
Prosze bardzo, pan dr Krdlak.

Pan dr Zygmunt Krdlak

Mam dwa pytania. Panie profesorze, prosze panstwa. Poniewaz
panski wyklad Jjest inspirujacy, pozwole sobie zada¢ dwa
pytania. Pierwsze pytanie. Jak panska, te wykresy i teoria, w
tej chwili ma odbicie w polityce konkretnej, ktdbra prowadza
Stany Zjednoczone, Unia Europejska. Panie profesorze, chodzi
tutaj, w tej czesci wypowiedzi, o to, o co oskarzaja media
generalnie Stany Zjednoczone, Jgrupowanie pieniedzy, Jjest
inspiracja i Jjednym 2z elementdéw rozwoju. A w pordwnaniu z

Chinczykami, ktérzy nie wulegaja namowom ministréw skarbu
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Stanéw Zjednoczonych wysytanych do Pekinu, zZzeby co zrobili?
[.wypowiedZ nieczytelna..]

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Wiec Jja kroétko odpowiem, bo nie chciatbym przeszkadzac w
dyskusji. Odpowiem, pierwszy, Gruszecki. Prosze pana, Ja
podzielam panskie watpliwosci co do tego, czy to euro byio
takim bardzo udanym tworem. Ale ja juz powiedziatem. My nie
zastanawiamy sie teraz nad utworzeniem, tylko na tym, czy
euro przetrwa. Zwiaszcza kraje takie jak Polska i inne kraje
Europy Wschodniej ryzykuja bardzo wiele, a Europa w calosci
tez ryzykuje Dbardzo wiele politycznie, ale i gospodarczo,
gdyby euro sie rozpadio. Powtarzam, to jest, prosze panstwa,
takie troche frywolne pordédwnanie do przyjazni mezczyzny i
kobiety. Przyjaznili sie Dbardzo. Potem =zawarli zwiazek
matzenski, w kazdym razie jakis$ zwiazek intymny. Potem to sie
rozleciato. Bardzo rzadko sa nadal przyjacidimi. To Jjest tak
samo tutaj. Sa wyjatki zawsze. Ale ta Unia, ktdéra by sie
wytonita po upadku euro, Ja nie Jjestem taki bardzo
optymistyczny. Jezeli pan odnidést wrazenie, ze Jja Jestem
optymistyczny, to chciatbym sprostowaé¢, zZze ja nie jestem. Co
ja naprawde mysle, to jest tez bardzo niewesole moje takie
odczucie, mam nadzieje, ze faiszywe, ze to euro sie nie
rozleci, bo do tego nie dopuszcza. Ale tez nie ma sity, zeby
to naprawi¢. I bedzie taka choroba przewlek*a od czasu do
czasu, Jjak z tym malzenstwem, ktdére sie nie moze rozstac.
Obawiam sie, Ze to jest najgorsza, najgorsza moze nie, ale to
jest jedna z perspektyw, ani wprzdd, ani do tyitu, bo siit,
ktére by to mialy zrealizowad, jest bardzo niewiele. Czy jest
w ogbdle mozliwa ta naprawa. Owszem, gdyby byla perspektywa,

gotowos$é wewnatrz Unii, ale jej nie ma, zmierzania w kierunku
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federalnego panstwa. Mbowie to z perspektywy, za 50 lat, ale
zeby zaczaé¢, powiedzieé¢, robimy to, nie wiadomo kiedy. Moze
za 100 lat, ale zaczynamy zaraz to, 1 tamto, i owo. Ale czy
Polska Jjest gotowa np. zrezygnowaé¢, ze tak powiem, z
niezaleznos$ci, to, co wuzyskata. W podobnej sytuacji Jest
wiele innych krajéw. Nie wiem. Z drugiej strony bardzo duzo
jest do stracenia. Wiec ja sie z panem zgadzam, ze to Jjest,
tak powiedzmy, czy to Jjest taki twdr danych, na pewno byio
lepiej tego nie robié¢. Zrobiono to euro wtasciwie najlepiej,
jezeli dobrze rozumiem, 2z przyczyn politycznych. Drugie
pytanie pani profesor. Bardzo rozsadne i zgadzam sie. Ja moge
powiedzieé¢, Jjak ja to widze i bardzo prosze panig o podejscie
do mnie, Jja pani podam Zrdédio, gdzie to Jest doktadnie
wyjasnione, mbdéj punkt widzenia. Jak dzielimy na trzy sektory,
to sektor banku Jjest na wtasnych prawach. Ja tego nie
pokazatem oczywiscie, ale w szczegdbiowych rozwigzaniach
bytoby to, sektor, nie sektor, tylko podsektor bankowy jest
czescia sektora prywatnego. Natomiast bank centralny Jjest
czeécia sektora. Taki jest podziail. Taki powinien byé¢ podzial
w tym uktadzie. Oszczednos$ci, z tego co powiedzialtem, wynika,
ze oszczednos$ci Dbankowe, Jjezeli istnieja w ogdle, beda
oczywiscie w oszczednoséciach prywatnych. A sektor, bank
centralny nie ma oczywiscie oszczednos$ci, bo nie moze
oszczedzad¢. To byto do tego punktu drugiego. Trzeci, odbidr w
polityce, bardzo ogdélna odpowiedZ. Prosze pana, w takiej
mierze, Ze tak powiem jak Jja to widza, to prawdopodobnie w
polityce nikt nie rozwaza. (..) Tudziez Europejski Bank
Centralny. To nie ulega zadnej watpliwoséci. Oni tez, moim
zdaniem, nie do konhca wyznaja, ale przynajmniej uwazaja, ze

jest szczegblna sytuacja 1 wobec tego w tej szczegdlnej
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sytuacji trzeba zastosowa¢ szczegdlne Srodki, to Jest ich
poglad. W normalnych czasach to nie ma znaczenia, o czym my
tu méwimy, ale w tych czasach, tak ja bym scharakteryzowatl,
ze tak powiem odbicie w polityce. Dziekuje.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo dziekuje. Teraz pan prof. Wernik, bardzo prosze.

Pan prof. Andrzej Wernik

Kilka spraw. Ja sie =zgadzam 2z panem prof. *raskim, oprdécz
tylko Jjednej rzeczy w ostatniej wypowiedzi. [.wypowiedzZ
nieczytelna..] Problem polega na tym skad wzia¢ pieniadze na
te spitaty. I tu kto$ musi by¢ chetny do pozyczenia. I
wszystkie wielkie katastrofy finansowe lat ostatnich na tym
polegaty, ze nie byto chetnych do pozyczenia na
restrukturyzacje, na refinansowanie diugu publicznego, czyli
na wykup zapadiych zobowigzan. Tak bylo przeciez W
Argentynie. Ani deficyt Argentyny nie byt taki wielki w roku
2000, ani poziom diugu nie byl taki porazajacy, byily wieksze
znacznie, ale powstata taka sytuacja na rynku finansowym, zZe
nikt nie chciat pozyczyé Argentynie i stad ten kryzys
argentynski, ktéry znamy. To sie powtdrzyrto =z wiekszym
uzasadnieniem w Grecji ostatnio i trwa. Jezeli nie wejdziemy
w sprawy techniki finansowania zobowigzan witadz publicznych,
czyli tworzenia diugu publicznego, to nie wyjadnimy sprawy
dlaczego jest taka wrzawa dookota diugu publicznego.
Dziekuje.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Dziekuje bardzo. Poprosze teraz pana prof. Jasinskiego,
dyrektora Instytutu Nauk Ekonomicznych, czyli
wspbdltorganizatora dzisiejszej debaty.

Pan prof. Leszek Jasinski
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Dziekuje. Ja chciatbym dwie uwagi, z prosba, by pan profesor
sie do nich ustosunkowai. Pierwsza rzecz dotyczy generowania
nadwyzek, generowania oszczednos$ci przez sektor prywatny, =z
ktérymi co$ sie musi staé¢, panstwo najlepiej, Jjesli Je
przejmie. Otd6z wydaje mi sie, ze mozna by do tego dodal rzecz
nastepujaca. Sektor prywatny sktada sie przynajmniej z dwdch
komponentoéw, to znaczy z gospodarstw domowych i
przedsiebiorstw. I przedsiebiorstwa =z reguity sa zadiuzZzone.
Mozna by powiedzieé¢, strukturalnie =zadluzone, 1inaczej niz
gospodarstwa domowe, wiec te nadwyzki oszczednosci czedciowo
znajduja ujsécie 1 mysle, zZe moga w sposdb znaczacy Jje znalezé
na diuzsza mete juz wewnatrz swojego sektora. Panstwo jest na
pewno odbiorcg, ale wydaje mi sie nie Jjedynym 1 ten
dramatyczny problem moze w praktyce rysowaé sie troszke
tagodniej. Tak mi sie wydaje. Ciekaw jestem panskiej opinii w
te] sprawie panie profesorze. I druga rzecz. Chodzi o unie
monetarng. otodz, po pierwsze. Kryteria z Maastricht
prawdopodobnie byly =za sitabe. Nie stanowity =zapory, by to
rozwigzanie funkcjonowato dobrze. Ja powiem zaraz coO mam
m.in. na my$li, ale niezaleznie od tego, Jjak one Dbyly
skonstruowane, po prostu nie byly przestrzegane 1 pdZnie]
byto =zdziwienie, ze co$ Zle dziatla, bo co$ zostalo zZle
skonstruowane. To moze nie bylo najlepiej skonstruowane, ale
tez to, co funkcjonowalo w rzeczywisto$ci, to nie bylto tak,
jak to mialo funkcjonowad, bo te kryteria byty, ze tak powiem
gumowe. Same w sobie, moim zdaniem, tez nie byily najlepsze.
Bo, pewnie dobrze, ze jest kryterium diugu publicznego takie,
jakie Jjest, ale np. kryterium grozZzby niewyplacalnos$ci, tego
typu kryterium nie ma, a to Jjest, byilo nie Dbylo, sprawa

bardzo wazna, czy panstwo zbliza sie do niewyptacalnos$ci, czy
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tez Jjest od niej daleko, a w przypadku grupy krajédw mozna
mie¢é do czynienia 1 to wlasdnie wystepuje z niewyptacalnos$cia
asymetryczna, a wiec jedni sa juz wtasdéciwie bankrutami, moze
tego nikt nie méwi =z rdéznych powoddw, a inni nie, 1 to
oczywiscie dramatycznie problem wewnetrzny komplikuje. Tak
ze, to my$le Jjest mieszanka, ktbébra zaostrza problem.
Dziekuje.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Dziekuje bardzo, bardzo prosze - pan prof. Osiatynski.

Pan prof. Jerzy Osiatynski

Moze jednak odpowiedZ, bo to sa jednak dosy¢ wazne sprawy. Ja
bede o innych kwestiach.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Prosze bardzo, jak pan profesor sobie zyczy.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Prosze bardzo, na wypowiedZ pana prof. Wernika i prof.
Jasinskiego. Prosze Dbardzo. O 1ile chodzi o wypowiedZ pana
prof. Wernika. Prosze pana, to sa dwie rdézne filozofie:
panska i moja, i oczywiscie tu nie chodzi o ilo$¢ sektordw,
bo ostatecznie kazdy sobie moze zrobi¢ tyle sektordw, ile
chce, 1 ani te trzy nie sa lepsze, ani pie¢ nie sa gorsze.
Chodzi o to, kto chce co$ powiedzie¢ 1 czy mu sie udaje
powiedzie¢ to przy pomocy tych sektordw i jakie sa oficjalne,
to tez jest inna sprawa. Ja sie nigdy nie powoilywalem na
oficjalne sektory, Jja tylko uzywatem oficjalnych danych dla
ilustracji moich sektordédw, to Jjest =zupeinie inna sytuacja.
Natomiast druga wypowiedZ Jjest bardzo =zasadnicza, to co pan
powiedziat, Ze my jestedmy zalezni, my, ja mysle panstwo, od
kaprysdédw rynku. Chciatbym powiedzieé¢, ze tak powiem uscislicé

pewng wypowiedZ. To, co ja méwitem o diugu publicznym, Jja to
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oczywiscie po cichu zawsze tak mys$latem, ale to ma
zastosowanie wytacznie do krajowego diugu publicznego w
suwerenne’j walucie danego kraju. Powtarzam, zadtuzenie
publiczne w suwerennej walucie danego kraju. A wiec na
przyktad za oddiuzenie Polski w zlotych, wszystko jedno kto
te zlotdwki trzyma, ale w ziotych. To nie dotyczy absolutnie
przypadku, o ktérym pan méwilt, np. Argentyny, kiedy byla
zadtuzona, mieli swoje teorie, byli zwigzani z dolarem. 0Otdz,
jezeli zadiuzenie jest publiczne w suwerennej walucie danego
kraju i1 ta waluta nie Jjest zwigzana ani ze ziotym, ani =z
zadnym kursem, czyli piynny kurs, to wtedy problem rynkdw
finansowych, ktdére terroryzuja rzady, nie istnieje. My
ptacimy tyle, ile my chcemy. Prosze spojrzeé¢ na Stany
Zjednoczone, na Japonie, ile oni ptaca, to $miech na sali, 1
proc., mniej niz jeden i wszyscy kupuja. Dlaczego?

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Japonczycy.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

No tak, dlatego, =ze oni sa, ze tak powiem w sytuacji
przymusowej. Rynki finansowe nie sg w stanie narzucié¢ im
stopy ©procentowej. Prosze panstwa, Ja tu rzucilem nie
przypadkiem wykres, zeby panstwu pokazaé¢. To sa dane
statystyczne, to jest, zZze tak powiem, nie ma co dyskutowad,
baza monetarna 1 jedna z miar ilosci pieniadza powszechnie
przyjmowana jako wiarygodna. Prosze spojrzeé¢. Pomiedzy rokiem
2007 1 2008 mamy mniej wiecej, idzie krok w krok. Co sie
stato w roku 20082 Sypnieto groszem, miliardami i to w
FEuropie to Jjeszcze nie tak duzo, ale w Ameryce, 600 mld
dolaréw 1 Jjeszcze 600 mld dolardw. Prosze panstwa, ta

czerwona linia leci w gbébre jak zwariowana, w ciagu kilku lat
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macie panstwo o 60 proc. wiecej. A co Jjest =z iloscia
pieniadza? Ona w ogdle nie ros$nie. Dlaczego nie roénie, bo
ilo$¢ pieniadza nie zalezy od tego, ile drukujemy pieniedzy,
tylko od tego, ile sie bierze kredytdw, a jak sie nie bierze
kredytdédw, to nic sie nie dzieje 1 sie nie dzieje nic. Czy
mamy grozbe inflacji gdzies? Owszem, pomrukuja tu 1 Oowdzie,
bedzie inflacja, ale gdzie ona Jjest. Niechby byta, nie
dlatego, ze chce, zeby byla inflacja, ale nareszcie ruszy sie
popyt, a jak rosnie inflacja, to bedziemy wyciaga¢ pieniadze
z powrotem. Prosze pana, to jest nieporozumienie wszystko, to
jest miedzy innymi my$lenie w kategoriach ziotej waluty.
Rynki finansowe nam niczego nie mogg narzucié¢. To my mozemy,
ze tak powiem, bi¢ pokiony, bo nie rozumiemy co sie dzieje.
Mozemy ich =zmusié¢é, oni robia tyle, ile im damy. Prosze
bardzo, najlepsze dowodowy mamy. Japonia, 200 proc. i co? 200
proc. 1 wszystko biora i jest deflacja nieomal i nie jestesdmy
zmieni¢ naszego rozumowania. A w Ameryce co sie dzieje?
Przeciez zadituzenie jest wieksze niz w Europie. I co, wszyscy
leca do dolara, miedzy innymi c¢i, co maja tez, bo sobie
my$la, cholera wie co bedzie, Ameryka, to jest Ameryka. A
Wielka Brytania? Jest wspaniaty artykut, zachecam do
przeczytania, pordéwnuje Hiszpanie i Wielka Brytanie.
Wszystkie wskazniki dla Hiszpanii sa lepsze niz dla Wielkie]j
Brytanii. Jest spekulacja przeciwko Hiszpanii. Jest wysoka
stopa procentowa, a rynki finansowe terroryzuja Hiszpanie, a
w Brytanii nic. Chcecie pieniadze, prosze bardzo, drukujemy.
Kupuja, kazde ilosci. Trzeba skonczyé z tym. My dyktujemy
warunki. Gdyby rynki finansowe miaty decydowaé¢ o tym co ma.

Pan prof. Zdzistaw Sadowski

Ciekawe jest tylko, kto to jest - my.
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Pan prof. dr Kazimierz %taski

Ja Jjestem taki stary 1 ty tez zreszta, zZe tak powiem, my to
juz niewiele mamy do powiedzenia, ale mam na my$li, ze rzady,
ktbébre ze tak powiem, kieruja, podejmuja wazne decyzje
panstwowe, ©prowadza polityke fiskalna powinni zrozumieg,
Jjakie sa rzeczywiste zaleznosci. W walucie, ktébra my
drukujemy, zastandéwcie sie, jak mozna, my jestedmy zadluzeni,
jako panstwo, powiedzmy, Ameryka, czy Japonia, czy Polska
tez, w walucie ktdéra sami produkujemy, my Jestedmy zadiuzeni
w walucie, ktdéra sami produkujemy. Ktos powiedzial, przy
druku pieniedzy papierowych, to Jjest tak Jjakby alchemik
nauczyt sie robi¢ z wody morskiej zioto, waluta jest =ziota,
ale on ma tajemnice, on potrafi zamienié¢, ze tak powiem,
kazda ilo$¢ wody na zloto. Jak jest spekulacja to produkuje
ztoto i1 koniec. To jest, ze tak powiem, sytuacja nasza. Czy
to znaczy, ze my mozemy drukowal pieniadze bezmy$lnie, tyle,
ile potrzeba, ile nam sie zachce? Nie, prosze panstwa.
Oczywiscie nie, ale naszych ograniczen drukowania pieniedzy
nie dyktuja rynki finansowe, tylko moce wytwdrcze. Jak nie ma
towaru i bedziemy produkowaé, to bedzie to, co byilo powiedzmy
niedawno w Serbii, co Jjest w Zambii, itd. Jak sie drukuje
pieniadze, a nie ma mocy wytwdrczych, to bedzie inflacja
oczywiscie. Ale nie to, ze nie chca powiedzmy starych
kredytédw zamienié¢ na nowe, to kupujemy sami, prosze bardzo.
Bank Centralny kupuje papiery, Japonia to robi, dlaczego nie
mamy wszyscy to robié. Oczywiscie powtarzam, w odpowiedzialny
sposbdb. Nastepne pytanie, o ile chodzi o SP minus EP. Prosze
pana, tak, powazna czes$é przejmuja gospodarstwa domowe. Ja
nie twierdze, ze to jest jakie$ prawo natury, ale tak jest w

rzeczywistoséci, jezeli bierzemy przesztoéé¢. Nie zawsze, nie w
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kazdym, ale Jjak pan weZmie 60 lat w Niemczech, 60 lat w
Japonii, 60 lat w Ameryce, Jja opowiadatem, mam te liczby
tutaj tez, jest tendencja, ze gospodarstwa domowe oszczedzaja
na budynki mieszkalne, na mieszkania, ale nieco wiecej. I to
nieco wiecej jest wiecej niz firmy inwestuja w stosunku do
tego, co oszczedzaja. Tak jest. Dlaczego? Ja my$le, Ze mozna
to wytilumaczyé. W warunkach gospodarki pienieznej pieniadz
jest uniwersalnym $rodkiem, ze tak powiemnm, przeciwko
niepewnoéci. Co$ sie moze zdarzyé¢, kto$ moze zachorowaé, itd.
Na wszystko jest to pieniadz. A druga sprawa to jest pogon za
bogactwem. Nie goni sie za klejnotami, czy za posiadios$ciami,
chociaz niektdérzy maja tego bardzo duzo, ale duzo mieé, 70
mld dolardéw, a ten drugi ma 80 mld dolardéw, to Jjest taka
pogon za bogactwem, zZe tak powiem absolutnym. To Jjest co$ w
tym. A z drugiej strony mamy inwestycje. Otdz podczas kiedy
oszczednosci sa pedzone ta nasza, z Jjednej strony
niepewnosécia i checia bogacenia sie, wyrdzniania sie, to =z
drugiej strony sa inwestycje, ktdre sa niebezpieczne. Owszem,
one obiecuja duze zyski, ale to jest niebezpieczne i dlatego
na ogdér skionnoé¢é do oszczedzania wyprzedza Jjak gdyby
sktonnoé$¢é do inwestycji. Nie powiem, ze zawsze, moze byl
odwrotnie tez, ale na ogdéi. Tak mi sie wydaje, zZe na to
pytanie bym w ten sposdéb odpowiedzial. Je$li chodzi o
Maastricht, to nasze poglady sie gruntownie rdbéznia. Ja
uwazam, ze kryteria z Maastricht sa nieporozumieniem. Widzi
pan, moim zdaniem kryteria =z Maastricht powstaty w ten
sposdbdbb, ze ci, ktdérzy utworzyli unie monetarna, tacy naiwni
nie sa, wiedzieli o tym, zZze co$ tu nie gra. Robimy wspdlny
pieniadz, a fiskalna gospodarka pozostaje poza, trzeba jakies

ramy postawi¢. Ale ramy polityki fiskalnej to nie sa zadne
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granice ditugu, czy deficytu, tylko celem polityki fiskalnej
prawdziwym Jjest korygowanie popytu catkowitego. Ja pomijam
zaspokajanie potrzeb ogdblnych, bo to jest rzecz oczywista,
dobra publiczne sa, potrzeby publiczne, itd., ale poza tym,
istnieje problem popytu cairkowitego i to w ogdle nie Jjest
wziete pod uwage. Wobec tego, zZze rzeczywiscie w Unii mozna
tak zrobié¢, bo co to jest. Unia monetarna to Jjest troszke
tak, jak wspdlny rachunek bankowy. Wiadomo, ze to dziata w
matzenstwie tez nie zawsze, ale na ogdtr dziata, a juz tak
wsrdéd obcych ludzi to nie dziata, bo jak kazdy moze bra¢ bez
ograniczen, to frajer jest ten, kto nie bierze. Wobec tego
prbébowano tymi kryteriami to =zastapié¢, ale to sa kryteria,
przepraszam bardzo, bezsensowne. Dlaczego te? I czy w ogble
te? Czy w ogdle moze byé¢ granica deficytu budzetowego. Jezeli
z powodu kryzysu inwestycji udziat inwestycji w dochodzie
spada o 10 punktoéw, to, pomijajac eksport, nadwyzke
eksportowa, udziatr deficytu winien wzrosna¢ o 10 punktdw
procentowych, zZeby wyrdéwnaé¢. Wiec nie mozna z gdry reguily
dawa¢. A dlaczego 60 proc.? Pan Bb6g raczy wiedzieé¢, dlaczego
nie 80, dlaczego nie 40, ©przeciez to nie ma zadnego
uzasadnienia teoretycznego. Dziekuje.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo dziekuje, panie profesorze. Zanim oddam gios panu
prof. Osiatynskiemu, chciatabym poinformowaé¢, ze do dyskusji
zgtosit sie Jjeszcze pan prof. Bilaszczyk 1 na tym chciatam
zamkna¢ liste, zmuszona Jjestem to zrobié. Mam dla panstwa
informacje, ze 13 pazdziernika, o godzinie 16-tej zaplanowana
jest debata na temat nurtéw w ekonomii, powiazana oczywiscie
z tym, co sie dzieje obecnie w gospodarce i $Swiecie

globalnym. W debacie wudziat wezma miedzy innymi pan dr
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Matecki, pan prof. Wilkin i pan prof. Kwasnicki. Dyskusja
zapowiada sie frapujaco 1 na pewno bedzie w niej miejsce
takze na kontynuowanie dzisiejsze]j problematyki. Zachecajac
panstwa do wudziatu, informuje, ze tytul Jest mniej wiecej
taki, ze maszynka do mielenia miesa to nie to samo, CoO
ksigzka kucharska. Reszty sie panstwo dowiedza z tekstdw
wystapien prelegentédw. Dziekuje bardzo. Pan prof. Osiatynski.

Pan prof. Jerzy Osiatynski

Dziekuje bardzo. Zaczne od tego, ze witasciwie gidéwny problem,
ktbébry napotykamy, dotyczy zrozumienia 1 akceptacji esencji
teorii funkcjonalne]j teorii pieniadza. To, co pan prof. taski
dzisiaj, zreszta nie po raz pierwszy, przedstawia, opiera sie
na funkcjonalnej teorii pieniadza, zgodnie z ktéra w
warunkach suwerennos$ci kraju nad emitowanym pieniadzem,
regulowanie diugdw prywatnych Jest czym$ zupeinie innym niz
regulowanie zobowigzahn panstwa. W przypadku regulowania
zobowigazan prywatnych obowigzuja nas zasady, ktdére sa nam
narzucone. Natomiast w przypadku zobowigzan publicznych
panstwo samo okres$la reguly regulowania swoich zobowiagzan i
te reguly moga polega¢ na zwyczajnej emisji pieniadza, ktoéra,
jak powiedzial profesor *%aski, powinna by¢ tak znaczna, az
bedzie peine wykorzystanie aparatu wytwdérczego 1 sity
roboczej. Kiedy zas$ zaczyna przyspiesza¢ inflacja ze wzgledu
na peine wykorzystanie czynnikdé4w produkcji, wtedy potrzebna
moze by¢ sterylizacja pieniadza, aby zapewnié wzrost cen
zgodny z celem inflacyjnym. Oczywiscie, mnie sie wydaje, ze
tu jest takze konflikt intereséw. A to dlatego, na co zwrbdcit
uwage Jjeden =z dyskutantéw, ze w Swiecie, w ktdédrym istotng
role odgrywaja interesy oszczedzajacych, wtedy problemem

politycznym - nie tylko ekonomicznym - staje sie obrona tych
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interesé4w. Wtedy wlasnie dla obrony szeroko rozumianych
interesédw rentierd4w na pierwsze miejsce wysuwa sie walka z
inflacja. Im wyzsza bowiem Jest inflacja, tym wiekszy

uszczerbek dla sity nabywczej oszczedno$ci. Wiec tu Jjest

pewien obszar konfliktu interesdow przedsiebiorcow i
pracownikdédw z jednej strony oraz oszczednosci - czesto
przeciez tych samych osbéb - z drugiej strony. Ale to, co dla

mnie jest tylko pewnym obszarem przetargu pomiedzy
pilnowaniem peinego zatrudnienia i wykorzystaniem aparatu
wytwdrczego z jedne] strony, i ochrong wartosci
zakumulowanych oszczednosci =z drugiej strony, na gruncie
dzisiejszej ekonomii gtdéwnego nurtu musi by¢ jednoznacznie
rozstrzygane na rzecz obrony wartosci oszczednosci. Co prawda
ten punkt widzenia musi prowadzi¢ do rozwiazan, w rezultacie
ktérych po jakim$é czasie zadnych nowych oszczednoé$ci nie
bedzie. A to dlatego, ze taka polityka hamowania koniunktury
przez ograniczanie wydatkdédw musi prowadzié¢ do dostosowania
ilosciowego =z mnoznikiem w kierunku ograniczania rozmiardw
produkcji i zatrudnienia. To znaczy, 1im wiecej oszczedzamy,
tym mniejsze wpiywy budzetowe, mniejsze PKB; zZze tak powiem,
mnoznik skierowany w przeciwng strone.

Ale, wlasciwie poprositem o gtos dlatego, ze Jja w dni
nieparzyste bywam kasandryczny, a w parzyste (lub odwrotnie),
i dzisiaj wida¢ wypadl dzien niekasandryczny. Otdz, dwa
tygodnie temu, w pismie, ktébre Jjest dos$¢ liberalnym,
mianowicie w ,The Economist”, w redakcyjnym ,liderze” do tego
numeru, zatytutowanym Jak uratowadé euro, znajduje frazy
niemal dosiownie takie, jak w wykitadzie profesora %taskiego, a
w kazdym razie Jjest sporo wspdimysSlenia. Krotkie dwa

fragmenty z tego artykutu chciatbym przytoczyé.
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Ratunek wymaga czterech dziatan. Na uwage zasiuguja trzy. Po
pierwsze, trzeba jasno okreslié, ktdére z europejskich rzaddow
nie maja piynnosci 1 stana sie niewyptacalne. Natomiast
rzgadom, ktdére sa wyptacalne, musi by¢ udzielona bezwarunkowa
i peina pomoc w restrukturyzacji ich diugu. Po drugie, nalezy
zwiekszy¢ aktywa europejskich bankdéw tak, aby mogily stawic
czota niewyptacalnos$ci tych pierwszych panstw. Po trzecie - 1
to jest prawie expressis verbis taski - wymaga to odrzucenia
obsesji, jakiej poddana jest polityka makroekonomiczna strefy
euro obcinania wydatkdéw budzetowych, na rzecz programu
wspierania wzrostu. To jest w gruncie rzeczy dokitadnie to, o
czym dzisiaj byta tu mowa.

Na koniec autorzy tego lidera powiadaja tak. Zadne =z tych
dziatan nie przyniesie pozadanych wynikéw, jezeli w Europie
nie =zostanie stworzona swego rodzaju =zapora ogniowa wokdl
rzaddéw, ktdre sa w stanie sptacac¢ swoje zobowiagzania, ktore
beda nadal wyptacalne. Czy nie jest to W istocie
rozciagniecie tego warunku »pozyczkodawcy ostatnie]j
instancji” z bankowego takzZze na rzady, o ktdére dopomina sie
profesor %taski? Objecie przez Europejski Bank Centralny 1
polityczne witadze UE klauzula pozyczkodawcy ostatniej szansy
takze rzaddw tych krajoéw, ktdédre maja kilopoty =z plynnoscia
raczej, niz z wyptacalnos$cig?

Chciatem wreszcie zauwazycé, ze nie Jjest bynajmniej
przypadkowe, Ze takie mys$Slenie w $rodowiskach 1liberalnych
jest cecha raczej mys$lenia anglosaskiego, my$lenia w Stanach
Zjednoczonych czy w Wielkiej Brytanii, niz w kontynentalnej
Europie. By¢ moze dlatego, ze oni sa poza strefa euro, 1
wtasnie dlatego te fundamentalne problemy strefy euro lepiej

dostrzegaja 1 analizuja, niz wewnatrz strefy euro, zupeinie



37

Stenogram z seminarium PAN 1 PTE: referat prof. dr K. Zaskiego - 3.10.2011 r.

zaklinowanej w kategoriach my$lenia o diugu i deficycie
publicznych finanséw tak samo jak diugu i deficycie firm czy
gospodarstw domowych, podczas gdy z makroekonomicznego punktu
widzenia to sa zupeinie inne kategorie. Dziekuje bardzo =za
uwage.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Dziekuje bardzo, panie profesorze. Prosze teraz pana prof.
Koztowskiego.

Pan prof. Pawel Kozitowski

Chciatbym dopowiedziecl mysli, a nawet stowa, ktore
sformutowatr Jjuz prof. taski. Dopowiadajac, troche Jje
wyostrze. Zalozeniem pana profesora rozumowania bylo to, ze
nie interesuja nas sady kontrfaktyczne, nie interesuje nas
my$lenie, co byloby gdyby, tylko punktem wyjscia w mysleniu o
przyszitosci jest terazniejszosc. Jedng z instytuciji,
niezwykle wazng, Jjest Europejski Bank Centralny. Oczywiscie
pojawia sie pytanie, skad on ma bra¢ kapital na swoja
dziatalno$é? 7 gospodarek narodowych. Zeby méc wyegzekwowad
tego rodzaju duzy kapital, trzeba mie¢ bardzo silna wtadze, a
nie jest to wtadza typowo bankowa, lecz witadza polityczna.
Innymi stowy, prowadzi to do rzadu europejskiego, czyli do
panstwa europejskiego. Mozna uzywaé¢ innych sitdw, nie uzywacd
tego stowa, Jjak kto$ go nie 1lubi, ale chodzi o funkcje
przystugujace witadzy panstwowej. To Jjest problem, przed
ktébrego rozwiazaniem nie da sie uciec. Jezell prdébujemy
uciec, to tkwimy w gniciu, drepczemy w miejscu, chowamy gltowe
w piasek. Znajdujemy sie zatem w punkcie przetomowym, Jjak to
bywa w kryzysach.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo dziekuje. Pan prof. Sadowski bardzo prosze.
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Pan prof. Zdzistaw Sadowski
Dziekuje bardzo. Mam trzy uwagi. Zaczne od sprawy sektorodw.

Oczywiscie, ze nie chodzi o to, zeby przywotywaé¢ koniecznie
formalne podziaty. Natomiast bronitbym bardzo zdecydowanie
tezy, ze nalezy wyodrebni¢ sektor bankowy, czy finansowy -
jakkolwiek go nazwiemy. Chodzi o to, aby mbéc uchwycié nature
relacji pomiedzy tym sektorem, a ta czes$cia sektora
prywatnego, Jjaka sa gospodarstwa domowe. Przeciez, Jjezeli
tego nie zrobimy, a wiasciwie pdki tego nie zrobimy, nie
wyjasnimy kryzysu 2008. Nie rozwijam tematu, uwazam, ze to
jest absolutnie jasne. Natura zataman gospodarczych
dzisiejszego $Swiata lezy w sposobie dziatania sektora
finansowego 1 w Jjego relacjach do pozostatych sektordw
gospodarki, w tym do tego, co nazywamy sektorem prywatnym
pozabankowym. Tak bym na to patrzyi. Poparcie tej tezy
znajduje w tym, co sie dzieje w ptaszczyznie zjawisk
spotecznych. W kohcu te wielkie manifestacje, ktdre zaczetly
sie teraz w Nowym Jorku i innych miastach amerykanskich, sa
reakcja gospodarstw domowych przeciwko sektorowi finansowemu.
Sektor prywatny demonstruje przeciwko sektorowi finansowemu i
chce czerpa¢ wzory z Egiptu.

To byt mdéj] punkt pierwszy. Punkt drugi dotyczy Unii
Europejskiej 1 oczywiscie unii monetarnej. Moze sie myle, ale
wydaje mi sie, ze w zalozeniach twdrcdw Unii byrta taka mysl,
zresztg odzwierciedlona w dokumentach, ze Unia ma sie stad
tworem dynamicznym, ekspansywnym. Otdz, na marginesie bardzo
ciekawego wyktadu, nasunelo mi sie takie spostrzezenie: co by
byto, gdyby Unia sie staia takim organizmem ekspansywnym?
Bytaby wtedy organizmem gospodarczym dziatajacym tak jak
teraz Niemcy, tylko rozszerzonym na cata Unie. To zdaje sie,
ze wtedy problem Dby sie rozwigzat od tej strony. Czyli
zatozenie, my$l twdrcza byita trafna, tylko ona nie zostata
niestety zrealizowana, bo zabraklo mozliwo$ci wuzgodnienia

dziatan. Prof. taski postuzytr sie przykitadem trudnego
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matzenstwa, mnie sie tez przypomniaio takie matzenstwo. Pewna
pani méwi: musieliémy sie rozstaé z mezem, poniewaz mielismy
rézne poglady religijne, on uwazal, ze Jjest bogiem, a ja sie
z tym nie zgadzatam. Z tym sektorem finansowym Jjest troche
podobnie, on uwaza, ze Jjest bogiem, a reszta sie z tym nie
zgadza. Ale o Unii Europejskiej to mysmy juz powiedzieli
sobie z okazji wczes$niejszego wykitadu prof. raskiego, ze nie
ma rady. Unia albo sie =zintegruje 1 stanie sie Jjednym
organizmem, albo w konhcu nie wytrzyma, bo cele - te poglady
religijne - beda sie rozchodzity. Wniosek jest taki, zZe Unia
powinna zmierza¢ mozliwie szybko w kierunku peilniejszej
integracji, szczegdbdlnie =zintegrowania polityk finansowych po
to, zeby wspdlna polityke monetarna mozna byio skoordynowad z
finansowsa.

I ostatni, trzeci mdéj punkt Jjest taki. Poniewaz nie dzieje
sie tak, Jjak bysmy chcieli, i dazZenie do peiniejszego
zintegrowania prawdopodobnie sie szybko nie =zrealizuje, to
mamy 1istotne rdéznice pomiedzy poszczegdlnymi krajami Unii,
rébwniez tymi nalezacymi do strefy euro. Nasuwa sie tu takie
spostrzezenie. Kazdy kraj indywidualny, nalezacy do strefy
euro, ale prowadzacy wiasng polityke budzetowa, ma wybdr
pomiedzy deficytem Dbudzetowym a deficytem platniczym. Z
wyktadu wynikato jak gdyby, ze deficyt budzetowy to jest cos,
co powstaje automatycznie albo nie, w zaleznos$ci od
struktury wydatkdédw sektora prywatnego, 1 na to polityka
gospodarcza nie ma wplywu. A jednak chyba taki kraj ma wybdr,
jest bowiem substytucja pomiedzy deficytem budzetowym i
ptatniczym. Deficyt Jest wiec ciagle instrumentem polityki

makroekonomicznej. Dziekuje.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE
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Dziekuje bardzo panie profesorze. Teraz, pan prof. %haski
najpierw chciatby ustosunkowa¢ sie do wypowiedzi pana prof.
Sadowskiego.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Nie tylko, bo sa jeszcze dwa, Jjeszcze prof. Koziowski. Co do
pana prof. Osiatynskiego, to sie =zgadzam, nie mam nic do
powiedzenia. Wiec tak, oczywiscie, ze to sie wiaze z tym co
byto powiedziane, ze EBC musi mie¢ wiadze politycznag, ale
jezeli bedzie, zZze tak powiem, ECB ma ta witadze, tylko, ze tak
powiem ona Jjest skrepowana wewnetrznymi przepisami, bo oni
produkuja pieniadze i to mocna walute, tylko, Ze sa
skrepowani przepisami. Nie zycie ich krepuje, tylko przepisy
ich krepuja. O ile chodzi o wypowiedZ prof. Sadowskiego. Po
pierwsze, rzeczywiscie sektor Dbankowy, podsektor bankowy
powinien i Jest w tych pracach, ktére ja mam na mysli,
traktowany oddzielnie i miedzy innymi kiedy prositem panig
prof. Kozierkiewicz, zeby podeszta do mnie, to chciatem Jjej
poda¢ Zrddia, gdzie to wszystko sie dzieje. Rzeczywiscie
sektor bankowy powinien istnie¢ jako trzeci podsektor. Sektor
prywatny sktada sie z trzech subsektordw: gospodarstw
domowych, firm, de facto my to mamy nawet w statystyce tez,
bo sa przedsiebiorstwa finansowe 1 niefinansowe, ale to jest
konieczne. Rzeczywiscie, troszke inna filozofia, a to, ze sa
demonstracje przeciwko 1itd. to Jest bardzo situszne, bo
nareszcie, ze tak powiem =zaczynamy pyta¢ tych, ktérzy
spowodowali to wszystko, o rozliczenia. Do tej pory ptaca ci,
ktérzy niczemu nie =zawinili. Natomiast ci, ktérzy wszystko
zawinili udaja, ze w ogdle to ich nie dotyczy i1 natychmiast
przeszli do pobierania nowych premii. Druga sprawa, to Jjest

sprawa Unii i Jej przysztosci. Tak, rzeczywiscie, Unia
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powstata bardzo chytrze. Nie mbéwiono wcale, zZze chca robicé
Unie, tylko powiedzieli, ze chca robi¢ Wspdlnote Zelaza 1
Stali, i to by1o bardzo chytre, bo zaraz po wojnie nikt by na
to nie poszedt i, zZze tak powiem, fakty dokonane, troszke tak,
troszke tak, 1 w rezultacie wyszio bardzo dobrze. Po tym
zrobiono ten krok prawdopodobnie duzo, duzo za wczednie. I
powtarzam. Ta uwaga z tymi rdéznicami religijnymi jest bardzo
na czasie w tym konteks$cie, ale skoro Jjuz sie Jjest w
matzenstwie, to prawdopodobnie, Jjezeli nie chcemy =zagrozié
temu wszystkiemu, to nie ma innego wyjs$cia, Jjak powiedzied
wyraznie do czego zmierzamy, a robi¢ po troszku. Bo, ze tak
przyjecie federalnej struktury nie ma zadnych szans. Ale jak
sie powie, ze moze za 50 lat, a moze za 100 lat. Notabene
przypomnijmy sobie, Jjak to byilo trudno w Ameryce. Wojna
domowa, zabijali sie i to jak. To teraz nam sie wydaje, :ze
takie to proste. Ale jezeli tego nie zrobimy, to obawiam sie,
ze ta ponura perspektywa, o ktdérej mdéwiltem, do ktdre]
nawiazywali koledzy, moze sie speinié¢. Mianowicie, ze ani
zdrowie, ani choroba takiego ... Miejmy nadzieje, ze stad¢ nas
bedzie na to, zeby stworzyé¢ pewne minimum. Nie musi by¢ zaraz
jedno Ministerstwo Finanséw dla wszystkich, wystarczyioby
teraz jeden, czy dwa procent jest w tej Unii. Moglibydmy i 5
proc. Juz 5 proc. to bytoby bardzo duzo, a to by znaczyio, ze
jeszcze 95 proc. Jjest ciagle w gestii krajowe]j, moze to by
byto do potkniecia, nie wiem, itd. Ale faktem jest, zZze albo
my to rozwiazemy, albo pograzymy sie, albo bedzie katastrofa,
ale pograzymy sie w takim marazmie. Tak zZe sytuacja Jjest
bardzo powazna.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE
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Dziekuje, panie profesorze. Na zakonczenie pan prof.
Btaszczyk.

Pan prof. Blaszczyk

Ja mam kwestie dotyczaca nie tyle euro, co sprawy Dbanku
centralnego. Pan profesor odpowiadajac na Jjedno =z pytan,
jesli dobrze zrozumiatem, powiedzial, e bank centralny
powinien kredytowa¢ rzad w walucie krajowej. Mnie interesuje
kwestia troszke podobna, mianowicie abstrahujac od rozwiazan
prawnych, ktére funkcjonuja, ktdre obowiazuja, czy hipoteze
taka mozna postawié¢, zeby bank centralny rdéwniez finansuje,
czy kredytuje rzad danego kraju, ale w walucie obcej, z
rezerw dewizowych. Ja wiem, rozwiazania prawne, ale hipoteza
taka, jakie uzasadnienie teoretyczne tu pan profesor widzi do
tego.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Moge odpowiedziec. Prosze pana, bardzo proste, bank
centralny, ja méwitem ciagle o walucie suwerennej, o walucie
papierowe]j, nawet wspominatem o tym, Ze ona nie tylko nie
jest zwigzana =zlotem, ale nie Jest takze, zze kurs Jjest
ptynny, czyli zZe w kazdej chwili mozZe nastapi¢ dostosowanie
na rynku zewnetrznym. O ile chodzi o waluty obce, to poniewaz
my nie mamy mozliwos$ci drukowania, to oczywisScie Jest
niemozliwe, bo bank centralny moze finansowa¢ tylko, ze tak
powiem, tym $rodkiem, ktdéry produkuje. Teraz, czy to sie
odbywa bezpos$rednio, czy posérednio, to nie ma znaczenia. De
facto poérednio zawsze sie odbywa dlatego, ze rzad w
operacjach rynku otwartego zawsze kupowal papiery wartosciowe
panstwowe, wiec to Jjest kwestia tego, zZze to musi przejsé
przez banki.

Pan prof. Blaszczyk
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A z rezerw dewizowych, panie profesorze. Gdybyémy rezerwy
dewizowe uwzglednili.

Pan prof. Kazimierz %taski

Nie, co do rezerwy, Jja mbdwie ciagle o, notabene uwazam, ze
panstwo, ktdre panstwo sie zapozycza na deficyt budzetowy i
zapozycza Sie za granica, poniewaz pltaci nizZzsze procenty,
postepuje zupelnie w sposéb rodédwnie nieodpowiedzialny Jjak
gospodarstwo domowe, polskie czy wegierskie, ktére kupuje
mieszkanie, =zaciaga kredyt we frankach szwajcarskich. I ze
tak powiem, jest wstyd, ze powazne rzady to robia. Zreszta,
wszystkie rzady to robia, ale to jest niepowazne dlatego, ze
uzasadnieniem dla deficytu budzetowego jest nadwyzka. Po co
do tego sa potrzebne dewizy. [..wypowiedZ nieczytelna..] Wiec
ja podtrzymuje to, tak Jjest, Dbank centralny powinien
bezposrednio lub posérednio finansowa¢ takze rzady. Notabene,
bank centralny, Jja sie upewnialem jeszcze kilka dni temu w
rozmowie z Toporowskim, ktéry rzeczywisdcie zna dobrze
historie, itd. nasz kolega wspdlny, pytatem go o Wielkag
Brytanie, powstal w kohcu XVIII wieku jako bank rzadu, po to
powstat.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Bardzo dziekuje. Prosze panstwa, bardzo dziekuje przede
wszystkim panu profesorowi i panstwu za tak liczne przybycie.
A tak liczne przybycie jest pochodna jakosci spotkan z panem
prof. %askim. Bardzo dziekujemy. Zapewniam, ze spotkanie
trzynastego pazdziernika na temat maszynki do miesa bedzie
réownie fascynujace, tyle ze Dbedzie dotyczyio nieco innego
obszaru. Panie profesorze, zyjemy w czasach, Jjak sam pan
powiedzial, bardzo burzliwych i ciekawych, dlatego tez prosze

przyijac od organizatordédw dzisiejszego spotkania nasze
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ostatnie dzielo, ktdérego gtdédwnym bohaterem jest pan prof.
Sadowski, a gtédwnym sprawca pan prof. Kozitowski. Jest to
mianowicie ksiazka ,Przez ciekawe czasy”. Sadze zreszta, =ze
przeklenstwo, obys 2Zy? w ciekawych czasach jest nie do konca
prawdziwe. Dziekuje bardzo, panie profesorze. Chciatabym tez
podziekowaé¢ bardzo panu prof. Osiatyhskiemu i takzZze poprosic
o przyjecie te]j fascynujacej ksigzki. Bardzo prosze.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Pani Elzbieto, ja mam komentarz do tych ciekawych, do tytutu.
Otdz, ja mam pewnag maksyme, ktdra brzmi w nastepujacy sposdb:
oby$ zyt* w ciekawych czasach i mieszkal w nudnym kraju.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Na przyktad jak Szwajcaria.

Pan prof. dr Kazimierz %taski

Na przyktad Austria.

Pani prof. Elzbieta Maczynska, prezes PTE

Dziekujemy panstwu, do zobaczenia.

Koniec spotkania



