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Gospodarka polska w IV kwartale 2010

Odnotowane w poprzednim kwartale spowolnienie tendencji wzrostowe] wyraznie si¢
pogtebito. Na poczatku IV kwartatu 2010 warto$¢ barometru IRG SGH wynosi -5,8 pkt. i jest
o prawie 6 pkt. mniejsza niz w III kwartale. W skali roku wartos¢ barometru wzrosta 010 pkt.
Uzyskany wynik jest gorszy od oczekiwanego. Optymistyczne przewidywania byty
formutowane pod wplywem silnego do tej pory wplywu czynnikéw cyklicznych. Przed
rokiem, w IV kwartale 2009 roku byt on silniejszy niz wplyw czynnikéw sezonowych,
przyczyniajac si¢ nietypowego o tej porze roku wzrostu wartosci barometru. Oczekiwano
powtdrzenia tego scenariusza albo przynajmniej mniejszego spadku wartosci barometru. Tak
si¢ jednak nie stato. Zrealizowal si¢ negatywny scenariusz, sygnalizowany w poprzednim
badaniu: pogorszenie nastrojow uczestnikéw dziatalnosci gospodarczej 1 spadek popytu
krajowego. Przyczyn obserwowanych zmian nalezy upatrywaé wsréd czynnikéw, ktére
miaty wplyw na aktywnos¢ podmiotéw gospodarczych w ostatnich miesigcach. Byla ona
zréznicowana w poszczegolnych branzach.
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Barometr koniunktury IRG SGH

32 A
L ML e £l ooen = £ eh = £l oen = [ A £l ooen = £l oen = £l oen = £l ooen = £ oy = Lt AT £l oen
edeojojoiododojolodeledededolodedodolodesniodododololodololododoliiededelodeosolododedosolodose
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
o § ZAYEE SO Y 5 DRTRZ W FTEN HANY SRTON0A0 trend+oykl iredmia

. J

Najwigkszy wptyw na spadek warto$ci barometru miato pogorszenie nastrojéw gospodarstw
domowych. W 1V kwartale odnotowano spadek wartos$ci wskaznika kondycji gospodarstw o
prawie 12 pkt., ktory praktycznie zneutralizowal przyrosty wartoSci w poprzednich trzech
kwartatach. Spowodowato to spadek wartosci barometru IRG SGH o 2,6 pkt. Taka samg
zmian¢ wartosci barometru wywotalo pogorszenie koniunktury w budownictwie. Wskaznik
koniunktury w tej branzy zmniejszyl swoja wartos¢ po raz drugi z rzedu. Spadek w IV
kwartale byt wigkszy niz w poprzednim, przekraczat 23 pkt. Pogorszenie koniunktury
odnotowano takze w transporcie , sektorze bankowym, handlu i rolnictwie, ale jego skala
byla znacznie mniejsza. Lacznie zmiany te przyczynity si¢ do spadku wartosci barometru
IRG SGH o prawie 2 pkt. Jedynie w przemysle przetwdrczym odnotowano wzrost wartosci

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie



wskaznika koniunktury; w ciggu kwartalu wyniést on prawie 5 pkt., co przetozyto si¢ na
wzrost wartosci barometru o 1 pkt.

Zatem w wiekszo$ci badanych branz sita oddziatywania czynnikéw sezonowych byta wigksza
niz cyklicznych, przyczyniajac si¢ do pogorszenia koniunktury. Zmiany odnotowane dla
gospodarstw domowych i firm budowlanych, mimo iz zgodne z rytmem zmian sezonowych,
wskazuja na zwiekszong wrazliwos¢ tych podmiotow na informacje medialne, donoszace o
ztym stanie finanséw publicznych, ale chyba takze na proponowane $rodki ich naprawy. W
specjalnym pytaniu, zatagczonym do ankiety gospodarstw domowych, prawie 74 procent
respondentéw nie wyrazito akceptacji dla reformowania finanséw publicznych kosztem ich
wlasnej sytuacji finansowej. Mozna przypuszczac, iz nagla$nianie tego problemu wywrze
dalszy negatywny wptyw na ich nastroje.

W poréwnaniu z IV kwartatem 2009 r. zar6wno warto$¢ barometru IRG SGH, jak i wartosci
wigkszosci wskaznikow koniunktury w poszczegdlnych branzach sg znacznie wyzsze. Do
wzrostu wartosci barometru w skali roku najbardziej przyczynily si¢ wyniki w przemysle
przetworczym, transporcie 1 sektorze bankowym. Zmiany wartosci wskaznikéw w
pozostatych branzach mialy niewielki wplyw na roczng zmian¢ warto$ci barometru. Za
niepokojacy sygnal nalezy uzna¢ roczny spadek warto$ci wskaznika koniunktury w handlu.
Jest to jedyna branza, w ktérej w skali roku nie sg widoczne pozytywne efekty oddzialywania
czynnikow cyklicznych. Poniewaz dla dalszego rozwoju gospodarczego popyt wewngetrzny
ma ogromne znaczenie jest to okoliczno$¢ wyjatkowo niesprzyjajaca.

Oczekiwania zaréwno przedsi¢biorstw, jak i gospodarstw domowych na najblizszg przyszios¢
sg raczej pesymistyczne. Okres niekorzystnego oddzialywania czynnikow sezonowych
powinien jeszcze si¢ utrzymywaé przez najblizsze miesigce. Wobec odnotowanej w tym
kwartale stabngcej sity oddziatywania czynnikéw cyklicznych aktywnos¢ podmiotéw
gospodarczych moze ulec dalszemu pogorszeniu. Jednocze$nie jednak przedsigbiorstwa
informujag o zmniejszeniu ucigzliwosci barier rynkowych, przede wszystkim bariery
popytowej. Takze znaczenie barier finansowych, zwlaszcza trudno$ci z utrzymaniem
ptynnosci finansowej 1 niekorzystnych warunkéw kredytowych, wyraznie zmalato w ostatnim
kwartale. Moze to przyczyni¢ si¢ do zneutralizowania negatywnych skutkéw oddzialywania
czynnikow sezonowych w kolejnym kwartale.



