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Gospodarka polska w III kwartale 2010

Po wiosennej, znaczacej poprawie koniunktury w gospodarce polskiej nastapito spowolnienie
tendencji wzrostowej. Na poczatku III kwartatu 2010 warto$¢ barometru IRG SGH wynosi
0 pkt. 1 jest o 2 pkt. wyzsza niz w II kwartale. W skali roku wzrost wartoSci barometru
wynidst 18 pkt. Oczekiwano jednak wigkszego przyrostu wartosci barometru. Optymizm ten
wynikal z pozytywnego o tej porze oddzialywania na gospodarke czynnikéw sezonowych
oraz widocznego od potowy ub. r. pozytywnego wplywu czynnikoéw cyklicznych. Przyczyn
obserwowanego spowolnienia poprawy koniunktury nalezy upatrywa¢ wséréd czynnikow,
ktére mialy wptyw na aktywno$¢ podmiotéw gospodarczych w ostatnich miesigcach.

Barometr koniunktury IRG SGH
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W III kwartale najwiekszy wptyw na wzrost wartosci barometru miata poprawa koniunktury
w transporcie', sektorze bankowym i rolnictwie. W transporcie, po gtebokim zatamaniu
koniunktury w potowie 2007, nastgpuje szybka poprawa, widoczna od ponad roku. Po raz
drugi z rzedu odnotowano znaczacy kwartalny wzrost wartosci wskaznika dla tej branzy, w
IIT kwartale br. blisko 18 pkt., nieznacznie tylko mniejszy niz rok temu. Poprawa koniunktury
w transporcie przetozyla si¢ na przyrost wartosci barometru o prawie 2 pkt. Kolejng znaczaca
poprawe odnotowano w sektorze bankowym. Wskaznik koniunktury w tej branzy wzrdst o
prawie 10 pkt. Podobnie jak w transporcie poprawa koniunktury trwa od ponad roku, jednak
w sektorze bankowym jest ona wolniejsza. W III kwartale 2010 barometr IRH SGH
zwickszyt sie dzieki niej o okoto 1 pkt. Nieco mniejszy wkilad do przyrostu wartosci
barometru miato rolnictwo. Wskaznik koniunktury rolnej dla III kwartalu wzrdst, jednak
rolnicy formutuja do$¢ pesymistyczne oczekiwania na nadchodzace miesigce. Obserwowane
anomalie pogodowe mogg ten pesymizm zwigkszy¢. Odnotowana w III kwartale poprawa
kondycji gospodarstw domowych jest tak niewielka, ze nie wywarla istotnego wplywu na
zmian¢ wartosci barometru IRG SGH. Przyrost wartosci wskaznika kondycji gospodarstw
domowych wskazuje bardziej na stabilizacj¢ niz poprawe. Trend wzrostowy wskaznika
utrzymujacy si¢ w ostatnich pigciu kwartatach zostal, wbrew oczekiwaniom, zahamowany.

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie



Mniejszy niz w analogicznym okresie ub. r. wzrost warto$ci barometru wynika z pogorszenia
koniunktury w budownictwie, handlu i przemysle przetwérczym. Zmiany odnotowane dla
handlu i przemystu sg zgodne z sezonowym rytmem aktywnos$ci w tych branzach. Natomiast
pogorszenie koniunktury w budownictwie jest nieoczekiwane i nietypowe dla tej pory roku.
Jego przyczyn nalezy upatrywa¢ w duzej wrazliwosci przedsiebiorstw budowlanych na
czynniki losowe, ktérych wptyw na dzialalnos¢ gospodarcza w ostatnich miesigcach byt
wyjatkowo niekorzystny.

W poréwnaniu z III kwartatem 2009 r. zar6wno warto$¢ barometru IRG SGH, jak i wartosci
wszystkich wskaznikéw koniunktury w poszczegdlnych branzach sa znacznie wyzsze. Do
wzrostu wartosci barometru w skali roku koniunktury najbardziej przyczynilty si¢ wyniki w
przemyS$le przetworczym, transporcie, sektorze bankowym oraz poprawa kondycji
gospodarstw domowych. Odnotowane zmiany, mimo widocznego efektu bazy, potwierdzaja
pozytywne oddziatywanie na gospodarke czynnikéw cyklicznych.

Oczekiwania zaréwno przedsigbiorstw, jak i gospodarstw domowych na najblizsza przyszios¢
sa umiarkowanie optymistyczne. Spodziewana jest poprawa kondycji gospodarki polskiej
oraz sytuacji w poszczegllnych branzach, poza rolnictwem. Optymizm przedsi¢biorstw ma
podstawy w przewidywanym wzroscie zaméwien, poprawie sytuacji finansowe]
przedsiebiorstw oraz w zmniejszeniu ucigzliwosci barier rynkowych, przede wszystkim
bariery popytowej. Nalezy jednak pamigtaé, ze IV kwartal charakteryzuje si¢ mniej
korzystnym oddzialywaniem czynnikéw sezonowych. Z kolei optymizm gospodarstw
domowych wynika ze zmniejszenia si¢ obaw przed bezrobociem oraz przewidywanej przez
gospodarstwa poprawy sytuacji gospodarczej kraju w kolejnych okresach. Te oczekiwania
nie przektadaja si¢ jednak na optymizm odnos$nie do przyszlej sytuacji finansowej
gospodarstw domowych.

Zagrozeniem dla realizacji pozytywnego scenariusza moze by¢ pogorszenie nastrojow
wszystkich uczestnikow dziatalnosci gospodarczej skutkujace spadkiem popytu krajowego.



