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Gospodarka polska w I kwartale 2010

Na poczatku I kwartatu 2010 wartos¢ barometru IRG SGH wynosi -16,1 pkt. i jest zaledwie o
0,5 pkt. mniejsza niz w poprzednim kwartale. Spadek jest tak niewielki, iZ mozna méwi¢ o
zakonczeniu negatywnego oddzialywania zaréwno czynnikéw cyklicznych, jak i sezonowych
i stabilizacji koniunktury. Spadek warto$ci barometru jest typowy dla tej pory roku, w
zwiazku z negatywnym oddziatywaniem czynnikéw sezonowych. Odnotowany spadek jest
jednak znacznie mniejszy niz w poprzednich latach, co czgsciowo wynika z efektu bazy.
Oceny koniunktury z przetomu lat 2008 1 2009 byly bowiem nie tylko bardzo niskie, ale i
coraz gorsze. Wowczas spadek wynidst ponad 17 pkt., a w pierwszym kwartale 2009 wartos¢
barometru osiagne¢ta historyczne minimum. Zaobserwowany obecnie spadek jest tez znacznie
mniejszy od wieloletniej $redniej, ktéra wynosi 7 punktow. W tym konteks$cie wyniki
ostatnich badan IRG SGH wyraznie wskazuja na ozywienie aktywnos$ci gospodarczej.
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Odnotowany spadek warto$ci barometru jest spowodowany sezonowym ostabieniem
koniunktury w przemysle przetwérczym, transporcie’ i rolnictwie. Nie odnotowano, mimo ze
bylo ono oczekiwane, sezonowego pogorszenia koniunktury w budownictwie. Wrecz
przeciwnie, aktywnos$¢ firm budowlanych zwigkszata sig, co jest takze potwierdzeniem
wygasania tendencji spadkowych. Wzrost aktywnos$ci gospodarczej odnotowano takze w
handlu i sektorze bankowym. Poprawia si¢ kondycja gospodarstw domowych. Przewidywania
zarbwno przedsigbiorstw, jak 1 gospodarstw domowych na najblizsza przysztos¢ sa
optymistyczne. Ten optymizm z pewnoscia przelozy si¢ na poprawe koniunktury w badanych
obszarach, co przetozy si¢ na wzrost wartosci barometru IRG SGH.

Najwigkszy wptyw na spadek wartosci barometru w skali kwartalu miato pogorszenie
koniunktury w przemysle przetwérczym. Bylo ono przewidywane przez przedsigbiorstwa.

! Badanie koniunktury w transporcie prowadzone jest przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie



Warto$¢ wskaznika koniunktury zmalata o 9,7 pkt. W kolejnych miesiacach, poczynajac od
listopada ub. roku, spadki wartosci wskaznika byty coraz mniejsze. Przedsigbiorcy wyrazaja
optymizm co do rozwoju sytuacji w najblizszych miesiacach i spodziewaja si¢ poprawy
sytuacji gospodarczej w kraju. Podstawa obserwowanego optymizmu jest naptyw nowych
zamoOwien. Spadki wartos$ci wskaznikow koniunktury w transporcie (o 7 pkt.) i rolnictwie (o
5 pkt.) sa takze typowe dla tego okresu. Rowniez i w tych dziedzinach oczekiwana jest
poprawa koniunktury w nadchodzacych miesiacach.

W budownictwie, mimo spodziewanego pogorszenia, odnotowano popraw¢ koniunktury.
Warto$¢ wskaznika koniunktury w tej branzy wzrosta o 4,5 pkt. Oczekiwania
przedsigbiorcow na najblizsze miesiace sa takze optymistyczne. Wyjatkowo cigzka zima
moze jednak negatywnie wptynac¢ na sytuacje firm budowlanych w kolejnych miesiacach.
Najwigkszego ozywienia aktywnosci firm budowlanych nalezy tradycyjnie oczekiwac
wiosna. Pozytywny wplyw na warto$¢ barometru miaty takze odnotowane wzrosty wartosci
wskaznika koniunktury w handlu i sektorze bankowym oraz poprawa kondycji gospodarstw
domowych.

W poréwnaniu z I kwartatem 2009 roku zaré6wno wartos¢ barometru IRG SGH jak 1 wartosci
wskaznikéw koniunktury w poszczegdlnych branzach sa znacznie wyzsze. Pamigtajac, iz byt
to okres najwigkszego spowolnienia aktywnosci gospodarczej i odnotowane zmiany sa w
czesci efektem bazy, nie mozna pomina¢ faktu, iz sa to przyrosty wigksze niz zwykle w 1
kwartale. Oprécz efektu niskiej bazy mamy zatem do czynienia ze znaczng poprawa
aktywnos$ci podmiotéw gospodarczych.

Obserwowana zmiana wartosci wskaznikéw koniunktury w poszczegélnych branzach, jak
rowniez ocen 1 oczekiwan podmiotéw gospodarczych uprawnia do optymistycznych prognoz
i spodziewania si¢ poprawy kondycji gospodarki polskiej w najblizszej przysztosci. Najmniej
oznak nadchodzacej poprawy dotyczy zatrudnienia. Przedsigbiorstwa informuja o spadku
zatrudnienia i nie przewiduja znaczacych zmian w tym obszarze w nadchodzacych
miesigcach. Wiosna pozytywnie na wzrost zatrudnienia oddziatuja czynniki sezonowe, ale nie
nalezy oczekiwaé, iz poprawia one sytuacj¢ na rynku pracy w znaczacym stopniu.
Zagrozeniem dla realizacji pozytywnego scenariusza moze by¢ spadek popytu krajowego oraz
problemy przedsigbiorstw z utrzymaniem ptynnosci finansowej. W dalszym ciagu utrzymuje
si¢ takze zagrozenie ze strony czynnikOw zewngtrznych, zwlaszcza w przypadku pogorszenia
si¢ koniunktury w UE.



