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To juz ostatni ranking w tym zestawie. 11 lat wystarczy, by wyrobi¢ sobie poglad, kto w prognozowaniu
podstawowych kategorii makroekonomicznych jest najbardziej wiarygodny.

Z pewng niesmiatoscig przystepowatem do sporzadzania kolejnego juz rankingu prognostéw. W czasie, gdy codziennie
epatowani jeste$my jakimi$ rankingami (najpigkniejszy aktor, najtadniejsze nogi etc.), przedstawianie czytelnikom tego
samego produktu od 11 lat, w dodatku dotyczacego sprawy z pewnoscig nie tak ekscytujacej, jest ryzykowne. Ale 11 lat
to pigkna rocznica i kazdy autor chciatby sie nig pochwali¢. Inna sprawa, Zze co za dtugo, to niezdrowo, dlatego na
zakonczenie artykutu jeszcze do tej sprawy wréce.

A teraz przejdzmy do prognoz. Omawiajgc ranking za 2008 r. ("Gazeta Wyborcza" z 1 czerwca 2009), napisatem: "Mimo
wszystkich niespodzianek, jakie spotkaty naszych analitykdw w ostatnich latach, prawdziwym wyzwaniem bedg dopiero
prognozy na rok 2009 - rok spowolnienia gospodarczego. Skonczyta si¢ jazda po ptaskim, nadeszly etapy gorskie.
Zobaczymy, kto wyjdzie cato z tych zawoddéw". | rzeczywiscie - peleton bardzo sie rozciggnat, odnotowano takze pare
sporych kraks. Popatrzmy:

Gotym okiem wida¢, ze lekko nie byto. Najpierw jednak kilka stéw o metodologii rankingu, bo zwtaszcza w tym przypadku
bedzie to miato szczegdline znaczenie. Otz staram sie porownac prognozy najwazniejszych parametréw ekonomicznych
publikowane przez rézne osrodki badawcze i pojedynczych ekonomistéw. Od lat konsekwentnie oceniam prognozy
czterech wskaznikéw: tempa wzrostu PKB, inflacji, bezrobocia i inwestycji. W pierwszych trzech przypadkach uznaje za
akceptowalne odchylenie warto$ci prognozowanej od wartosci rzeczywistej o 20 proc. W takim przypadku przyznajg sto
punktéw ujemnych. To jest umowna granica przyzwoitosci. Jezeli r6znica byta mniejsza lub wigksza, punktéw daje
proporcjonalnie mniej lub wiecej. W przypadku tempa wzrostu inwestycji (naktadéw brutto na $rodki trwate), ktore
charakteryzujg sig najwiekszg zmiennoscia, przyjmuje 40 proc. jako odchylenie akceptowalne. Historia pokazuje, ze w
przypadku tej kategorii zdarza sig, ze nawet 40-procentowe odchylenie nie daje gwarancji, ze prognosci nie przekroczg
granicy przyzwoito$ci.

Tak tez stato sie w 2009 r. Nawet dwa razy wigksze akceptowalne odchylenie niezbyt pomogto prognostom. Inwestycje
okazaty sie krngbrne i urosty, jak urosty, czyli prawie wcale. A ekonomisci oczekiwali albo duzych spadkéw, albo, jak
urzedowo optymistyczne Ministerstwo Finanséw, duzego wzrostu.

Wystarczy rzut oka na metodyke rankingu, aby stwierdzi¢, ze w takiej sytuaciji prognoza inwestycji zdeterminowata de
facto miejsce w rankingu. Warto jednak takze popatrze¢, jak ekonomisci prognozowali pozostate kategorie
makroekonomiczne. Zdecydowanie lepiej poszto im przewidywanie wzrostu gospodarczego. IBnGR wierzyt nawet, ze
bedziemy ciemnozielong wyspa, gdyz zaprognozowat wzrost wyzszy niz w rzeczywistosci. Pozostali nie docenili sity
polskiej gospodarki, ktéra w ubiegtym roku urosta o 1,8 proc. Niezwykle blisko byto Ministerstwo Finanséw. Wida¢
twierdzenia min. Rostowskiego, ze kryzys omija naszg zielong wyspe, zadziataty i Polacy uwierzyli w ten optymizm.
Niestety, pozniej minister przyznat, Zze jednak nie jestesmy autarkia i ostatnie dane dotyczace inwestycji, ktére wptywajg
przeciez na dtugoterminowy potencjat rozwojowy gospodarki, nie wygladajg juz tak optymistycznie (po | pétroczu br.
dynamika jest ujemna).

Jesli chodzi o prognozy bezrobocia, to najblizszy byt CASE, ale tutaj wyniki, poza Ministerstwem Finansow, miescity sie w
przyjetych przeze mnie granicach przyzwoitosci.

Wreszcie ostatni wskaznik dotyczacy tempa wzrostu cen. Wszyscy prognosci wierzyli, ze w czasie kryzysu presja cenowa
bedzie stabng¢, a okazato sig, Zze niekoniecznie. Nikt nie uwierzyt, ze hydra inflacji wcigz podnosi gltowe. Na szczescie
gtowa to niezbyt pokazna, co $wiadczy o tym, Zze odchodzgca RPP dobrze wykonata postawione przed nig zadania. Oby
nowa RPP, ktérej urzedowanie zaczeto sig¢ od publicznych awantur, skonczyta swojg kadencje z podobnymi rezultatami.
Wydaje sie, ze emocjonalnie rozbudzonym cztonkom wtadz monetarnych dobrze zrobito objecie funkcji prezesa NBP
przez Marka Belke. Na szczescie kandydatura ta nie zostata utrgcona przez zwolennikdw twierdzenia, ze kandydat moze i
dobry (chociaz monetarysta!), ale lepiej, zeby zostat wybrany dwa miesigce pézniej.

Patrzac przy okazji rankingu na wyniki gospodarcze, trzeba rzeczywiscie przyznaé, ze na tle innych krajéw prezentujemy
sie niezle. Oczywiscie opozycja powie, ze wyniki gospodarcze tego rzadu sg wyjgtkowo mizerne, ale tylko $lepy nie
dostrzegtby, ze "nieco” zmienity sie uwarunkowania. Méwienie, ze dzisiaj podnoszenie obcigzeh podatkowych jest
dziataniem "szkodliwym i nielogicznym", ociera sie o groteske. Niestety, w krétkim okresie nie da sig inaczej zatata¢
dziury budzetowej. Nalezy oczywiscie dyskutowaé¢ o tym, ktére obcigzenia podatkowe i parapodatkowe podnosi¢, ale nie
mozna potepia¢ w czambut wszystkich dziatan zwiekszajgcych wptywy do panstwowej kasy. Jasne jest tez, ze w dtugim
okresie trzeba zdecydowanie zreformowac strone wydatkowa budzetu, ale wiele z proponowanych dziatan jest bolesne
na poczatku, a efekty daje, niestety, dopiero po wielu latach. Minister Rostowski sporg cze$¢ winy za zaniechania sktada
na barki poprzedniego rzadu. No céz, teraz modne jest krytykowanie Jarostawa Kaczynskiego, ale ja pana prezesa nie
krytykuje. Przeciwnie, podziwiam go za wyjgtkowa przenikliwo$¢: wzigt wladze, gdy nadchodzita koniunktura, rozdat
pchajgce sig do rak pienigdze i oddat wiadze, gdy za rogiem czait sig kryzys. Dzigki temu dzi$ on i jego wspdtpracownicy
kazdg wypowiedz zaczynajg od stéw: "Kiedy PiS byt u wiadzy...".

Wré¢my jednak do rankingu. Wspomniatem juz, ze bliska zera dynamika inwestycji wypaczyta punktacje. Dlatego tez w
tym jednym roku miejsca i punkty przyznam na podstawie "kolejnosci trafien” (za najblizszg prawdy prognoze wzrostu
PKB - 1 pkt, za najdalszg - 8 pkt i tak w kazdym z czterech kryteriéw). A oto wyniki:

Ten wieloetapowy wyscig przebiegajgcy w stoncu i w deszczu, po ptaskimi pod gére, po gtadkim asfalcie i nawierzchni
szutrowej wyraznie wygrato Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych (gratulacje dla prezesa zarzadu pani Ewy
Balcerowicz). Dobry wynik osiggneli takze indywidualni prognosci: Marek Misiak i Pawet Durjasz oraz Instytut Badan nad
Gospodarkg Rynkowg (prezes zarzadu Jan Szomburg). Pozostali wypadli stabiej, ale takze mieli dobre lata, tyle ze
rzadziej.

Rok 2009 pokazat takze, kto jest najlepszy, gdy atakuje kryzys i zatamujg si¢ dotychczasowe trendy. Ponownie pojawiajg
sie CASE (szczegodlne wyrazy uznania) i IBnGR, ale takze tédzki Instytut Prognoz i Analiz Ekonomicznych (LIFEA)

znakomitego ekonometryka prof. Wiadystawa Welfe. Gratulacje!

Prosze Panstwa - to juz ostatni ranking w tym zestawie prognostéw. 11 lat to wystarczajgcy okres, aby wyrobi¢ sobie
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poglad, kto w prognozowaniu podstawowych kategorii makroekonomicznych jest najbardziej wiarygodny, kto dysponuje
najlepszym modelem makroekonometrycznym lub po prostu intuicjg. Na kim mozemy polega¢ bardziej, a na kim mniej.

Dziekuje wiernym Czytelnikom moich kolejnych rankingéw (zwtaszcza za zyczliwe uwagi), a naszym analitykom - a takze
sobie i Panstwu - zycze, aby rzeczywiste wskazniki polskiej gospodarki byty zawsze troche lepsze od prognoz
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